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บทคัดยอ 
 

การศึกษาในครั้งนี ้มีวัตถุประสงคเพ่ือเพ่ือศึกษาทิศทางและความสัมพันธระหวางราคาและ
ปริมาณหลักทรัพยในลักษณะความเปนเหตุเปนผล (Granger Causality Test) ของหลักทรัพยใน
กลุมวัสดุกอสรางและตกแตงของตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยโดยใชวิธีโคอินทิเกรชัน 
(cointegration) ซ่ึงไดศึกษาหลักทรัพยท่ีมีมูลคาการซ้ือขายสูงสุดในกลุมจํานวน 5 หลักทรัพย ไดแก 
บริษัทปูนซีเมนตไทย จํากัด (มหาชน) บริษัทปูนซีเมนตนครหลวง จํากัด (มหาชน) บริษัทสหวิริยา
สตีลอินดัสตรี จํากัด (มหาชน) บริษัททีพีไอ โพลีน จํากัด (มหาชน) และบริษัทวนชัยกรุป จํากัด 
(มหาชน) โดยใชขอมูลราคาปดรายสัปดาหจากตลาดหลักทรพัยแหงประเทศไทยในรปูของลอกการทึิม 
ตั้งแตวันท่ี 4 มกราคม พ.ศ. 2542 ถึงวันท่ี 30 ธันวาคม พ.ศ. 2547 รวมท้ังส้ิน 313 สัปดาห  

การทดสอบครั้งนี้ไดทดสอบยูนิทรูท (Unit Root test) เพ่ือทดสอบความนิ่งของขอมูลและ
จึงทําการทดสอบโคอินทิเกรชัน (cointegration) เพ่ือหาความสัมพันธเชิงดุลยภาพในระยะยาว
สําหรับในระยะส้ันไดหาความสัมพันธโดยใชแบบจําลองเอเรอรคอเรคชัน (error-correction model: 
ECM) และหาความเปนเหตุเปนผลโดย Granger Causality Test  
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ผลการศึกษาการทดสอบยูนิทรูทของราคาหลักทรัพยและปริมาณการซ้ือขายหลักทรัพย 
SCC, SCCC, SSI, TPIPL และVNG ในแบบจําลองแนวเดินเชิงสุมขอมูลมีลักษณะไมนิ่ง หรือมี
ลักษณะแบบ I(1) และพบวาสวนท่ีเหลือจากสมการถดถอยในการทดสอบการรวมไปดวยกันของ
ราคาหลักทรัพยและปริมาณการซ้ือขายหลักทรัพย ขอมูลมีลักษณะนิ่งหรือมีลักษณะแบบ I(0) ซ่ึง
หมายถึงราคาหลักทรัพยและปริมาณการซ้ือขายหลักทรัพยมีความสัมพันธกันเชิงดุลยภาพในระยะ
ยาว และเม่ือพิจารณาการประมาณคาสัมประสิทธ์ิของทุกหลักทรัพยดวยวิธี ECM และหาความเปน
เหตุเปนผลโดย Granger Causality Test พบวาราคาหลักทรัพยและปริมาณการซ้ือขายหลักทรัพย
ของทุกหลักทรัพยมีความสัมพันธซ่ึงกันและกันในระยะส้ัน อีกท้ังยังมีการปรับตัวเขาสูดุลยภาพใน
ระยะยาวดวย 
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ABSTRACT 
      
 The purpose of this study was to analyze the relationship between securities price and 
volume in the building and furnishing materials sector in the Stock Exchange of Thailand by 
Cointegration Method. Five securities were chosen in this study, Siam Cement Public Company 
Limited (SCC), Siam City Cement Public Company Limited (SCCC), Sahaviriya Steel Industries 
Public Company Limited (SSI), TPI Polene Public Company Limited (TPIPL) and Vanachai 
Group Public Company Limited (VNG). Data for analysis were weekly closing prices of 313 
weeks starting from January 2002 to December 2004. 
 The time-series data had to be tested for its stationary by using the unit root test. The 
results of unit root test showed that both securities price and volume had the same order of 
integration with an I(1) process in model without intercept and trend. Also, the cointegration 
method was utilized for the analysis. The results found that residuals of the cointegrating vector 
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were stationary with an I(0) process. Thus, It meaned that securities price and volume have the 
relationship in the long term. 
 Regarding to the Error-Correction Model (ECM) and Granger Causality test, they had the 
bidirectional causality relationship between securities price and volume of the SCC, SCCC, SSI, 
TPIPL and VNG in the short term and the long term 
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