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บทคัดยอ 
 

การศึกษาครั้งนี้มีวตัถุประสงคเพ่ือศึกษาความสัมพันธของการเปล่ียนแปลงปจจัยเศรษฐกิจ
มหภาคท่ีมีผลตอดัชนีราคาหลักทรัพยกลุมพลังงาน 

ปจจยัทางเศรษฐศาสตรมหภาคท่ีทําการศึกษาไดแก อัตราดอกเบ้ีย อัตราเงินเฟอ ราคา
น้ํามันดิบในตลาด DUBAI ดัชนีอุตสาหกรรมในประเทศ และอัตราแลกเปล่ียนระหวางดอลลารสหรัฐ
กับเงินบาท ท่ีมีตอดชันีราคาหลักทรัพยกลุมพลังงานในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย โดยใช
ขอมูลเปนรายเดือน ตั้งแตเดือนมกราคม ป 2537 ถึง เดือนธันวาคม ป 2547 โดยใชวิธีการทดสอบ 
ดุลยภาพในระยะยาวของ Johansen-Juselius(1990) และวิธี Engle and Granger 

ผลการศึกษาพบวา อัตราดอกเบ้ียเงินฝากประจํา 12 เดือน อัตราเงินเฟอ ดัชนีอุตสาหกรรมใน
ประเทศ อัตราแลกเปล่ียนระหวางดอลลารสหรัฐกับเงินบาท และราคาน้ํามันดิบ DUBAI ท่ีมีการซ้ือ
ขายลวงหนา 1 เดอืน ไมมีความสัมพันธกัน และไมมีผลกระทบตอดชันีราคาหลักทรัพยกลุมพลังงาน
ในระยะยาว แตจากการศึกษาโดยวิธี Engle and Granger พบวา ดัชนีอุตสาหกรรมในประเทศ อัตรา
ดอกเบ้ียเงินฝากประจํา 12 เดือน และราคาน้ํามันดิบ DUBAI ท่ีมีการซ้ือขายลวงหนา 1 เดือน มี
ผลกระทบตอดัชนีหลักทรัพยในกลุมพลังงานในทิศทางเดยีวกัน 
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ABSTRACT 
 

The objective of this study is to examine the relationship between the changes in 
macroeconomic factors on the price Index in the Energy sector in the Stock Exchange of Thailand.  

The economic factors in this study are interest rate, inflation rate, DUBAI oil’s prices, 
industrial index and the dollar exchange rate. The study is based on monthly secondary data from 
January 1994 to December 2004. Johansen and Juselius’cointegration model, and Engle and 
Granger’cointegration model are employed to determine equilibrium of cointegration. 

The results of study show that interest rate, industrial index, the dollar exchange rate, 
inflation rate and DUBAI oil’s prices bear no long run relationship and have no effect on Energy’s 
price index. However, the examination using Engle and Granger’cointegration model shows that 
industrial index, interest rate, and DUBAI oil’s prices are positively related with Energy price index 
in the long run. 
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