
 
บทที่ 1 
บทนํา 

 
1.1  หลักการและเหตุผล 

การลงทุนในหลักทรัพยหรืออสังหาริมทรัพยของบุคคลหรือสถาบันซึ่งใหผลตอบแทนเปน
สัดสวนกับความเสี่ยงในชวงระยะเวลา 3 ถึง 10 ป โดยแบงไดเปน 3 ประเภทใหญ ๆ คือ การลงทุน
เพื่อการบริโภค เปนการลงทุนในดานการซื้อสินคาประเภทคงทนถาวร ประเภทที่สองคือ การ
ลงทุนในธุรกจิ หมายถึงการซื้อสินทรัพยเพื่อประกอบธุรกิจหารายได โดยอยางนอยที่สุด
ผลตอบแทนที่ไดจากการลงทุน ควรที่จะเพียงพอสําหรบัชดเชยความเสี่ยงในการลงทุน และกําไร
จะเปนตัวดึงดดูใจของนกัลงทุน และประเภทสุดทายคือ การลงทุนในหลักทรัพย หมายถึงการลงทุน
ในการซื้อสินทรัพยในรูปของหลักทรัพย เชน พันธบัตร หุนกู หรือหุนทุน การลงทุนในลักษณะนี้ 
จะเปนการลงทุนทางออม เนื่องจากนกัลงทุนไมตองเปนผูประกอบกจิการเอง ผลตอบแทนที่ไดจะ
อยูในรูปดอกเบี้ยหรือเงินปนผล และผลตอบแทนจากการขายหลักทรัพย (ทรงศกัดิ์ ศรีบุญจิตต, 
2547) 

สําหรับการลงทุนในหลักทรัพยนั้น จดุมุงหมายหลักของการลงทุนคือ การไดรับอัตรา
ผลตอบแทนสูงสุด ณ ระดบัความเสี่ยงระดับหนึ่ง หรือเพื่อการลดความเสี่ยงใหต่ําที่สุด ณ อัตรา
ผลตอบแทนระดับหนึ่ง อยางไรก็ตาม ลักษณะการลงทนุของแตละบคุคล หรือสถาบันนั้น ขึ้นอยูกับ
อายุ สถานภาพ เพศ  ลักษณะการวเิคราะห และการคาดการณหรือการพยากรณในแนวโนมของ
หลักทรัพย แตส่ิงสําคัญที่สุดในการตัดสนิใจของนกัลงทุนยังคงเปน ผลตอบแทน ความเสี่ยง และ
ระยะเวลาในการลงทุน (จิรัตน สังขแกว, 2547) 

การลงทุนในตราสารหรือหลักทรัพยที่มีการเปลี่ยนมือได และเปนเครื่องมือหนึ่งที่ใชใน
การระดมทุน หรือเรียกวาการลงทุนในตลาดหลักทรัพย เปนตลาดทีม่ีการแขงขันสมบูรณ หนาที่
หลักของตลาดหลักทรัพย คือ มีการซื้อขายอยางตอเนื่อง มีผูซ้ือและผูขายหลายราย มีลักษณะของ
ราคาที่ยุติธรรม มีความคลองตัว 

ประเภทของตลาดหลักทรัพยแบงออกเปน 2 ประเภทไดแก ตลาดแรกหรือตลาดหลักทรัพย
ออกใหม เปนแหลงกลางในการเสนอขาย หรือซ้ือหลักทรัพยที่ออกใหม เมื่อบริษัทตองการเงินทุน
เพิ่มจากภายนอกบริษัท เพือ่ใชขยายกิจการหรือเพื่อการดําเนินงาน การเพิ่มทุนสามารถเพิ่มทุนได
โดยบริษัทเอง หรือ อาจใหสถาบันการเงินเปนผูจัดการให 
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การเสนอขายหลักทรัพยแบงออกไดเปน 3 กรณีคือ การเสนอขายใหแกผูถือหุนเดมิ (right 
offering) การเสนอขายหลักทรัพยโดยวธีิเฉพาะเจาะจง (private placement) การเสนอขาย
หลักทรัพยใหกับประชาชน (public offering) ประเภทที่สองคือ ตลาดรองหรือตลาดคาหลักทรัพย 
เปนศูนยกลางการเสนอซื้อเสนอขายหลักทรัพยที่เคยผานการซื้อขาย ในตลาดแรกมาแลว ตลาดรอง
ที่มีประสิทธิภาพตองมีความคลองตัวของนักลงทุนสูง  โดยตลาดรองแบงไดเปน 2 ประเภทคือ 
ตลาดรองที่จัดตั้งขึ้นอยางเปนทางการ (organized securities market) และการซื้อขายนอกตลาด 
(over-the-counter market) 

ตลาดหลักทรพัยแหงประเทศไทย (The Stocks Exchange of Thailand) เปนตลาดคา
หลักทรัพยที่จดัตั้งขึ้นตามพระราชบัญญัติตลาดหลักทรพัยแหงประเทศไทยป พ.ศ. 2517 ในปจจบุัน
ดําเนินงานภายใตพระราชบัญญัติหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย 2535 ภายใตการกํากับดแูลของ
คณะกรรมการกํากับหลักทรพัยและตลาดหลักทรัพย ( ก.ล.ต. ) ตลาดหลักทรัพยจะเหมือนกับตลาด
กลางเพื่อซ้ือขายสินคาทั่วไป ตลาดหลักทรพัยจะประกอบไปดวย ตลาดกลางที่ทําการซื้อขาย  ผูซ้ือ 
– ผูขาย ตัวแทนนายหนาผูซ้ือขาย หลักทรัพยจดทะเบยีน และหลักทรัพยรับใบอนุญาต การลงทุน
ในตลาดหลักทรัพยของประเทศไทย ตั้งแตป 2518 จนถึงปจจุบันนั้น แมวาจะเกิดวกิฤตการณที่
สงผลใหเกิดความไมมั่นใจแกนักลงทุน ตาง ๆ เชน ยุควิกฤตการณราชาเงินทุน (ป พ.ศ. 2522 – 
2524) ยุควิกฤตการณทางการเงิน (ป พ.ศ. 2539 – 2540) เกิดสงครามในตางประเทศ และเหตกุารณ
อ่ืน ๆ ที่มีผลกระทบตอการตอระบบเศรษฐกิจที่เกิดขึน้ในประเทศหลายอยาง เชน โรคSARS 
ไขหวดันก และปญหาความไมสงบใน 3 จังหวัดชายแดนภาคใต อยางไรก็ตามยังคงมีนักลงทุนทั้ง
ในประเทศและตางประเทศ ตลอดจนบริษทัที่ยังคงเขามาจดทะเบียนเพิม่ขึ้นในแตละป 
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ตารางที่ 1.1 ขอมูลสถิติที่สําคัญของงตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย ป พ.ศ. 2540 – 2547 

     การซื้อขายหลักทรัพย 2547 2546 2545 2544 2543 2542 2541 2540 

ปริมาณการซื้อขาย                    (x106 ลานหนวย) 550.42 548.58 263.97 180.32 60.5 96.32 70.84 29.9 

มูลคาการซื้อขาย                         (x109 ลานบาท ) 5,024 4,670 2,047 1,578 924 1,609 855 929 

มูลคาการซื้อขายเฉลี่ยตอวนั       (x106 ลานบาท ) 20.51 18.91 8.36 6.44 3.74 6.57 3.5 3.76 

จํานวนรายการซื้อขาย                                 (x103) 31,703 31,690 17,594 13,054 9,313 12,687 9,605 8,726 
อัตราหมุนเวยีนของการซื้อขาย                     ( % )  152.44 98.48 90.65 45.26 119.05 100.38 44.33 

     บริษัทจดทะเบียน                 

จํานวนบริษัทจดทะเบียน 439 407 389 382 381 392 418 431 
จํานวนบริษัทจดทะเบียนเขาใหม 36 21 18 7 2 - 1 5 
จํานวนบริษัทที่ถูกเพิกถอน 5 6 11 6 13 26 14 28 

     ดัชนีราคาหุนตลาดหลักทรัพย          

        - เปด  351.52 305.19 272.03 498.46 356.68 366.18 803.13 
        - ปด 668.1 772.15 356.48 303.85 269.19 481.92 355.81 372.69 
        - สูงสุด 794.01 772.15 426.45 342.56 498.46 545.91 558.92 858.97 
        - ต่ําสุด 581.61 350.98 305.19 265.22 250.6 313.65 207.31 357.13 

 
ที่มา : ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย (2548) 
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การเจริญเติบโตของตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยมลัีกษณะการเพิม่ขึ้นอยางตอเนื่อง 
มูลคาการซื้อขายที่เกดิขึ้นถือไดวาตลาดหลกัทรัพยแหงประเทศไทยนั้นเปนตลาดที่มีการซื้อขายสูง 
การเพิ่มสูงขึ้นของปริมาณการซื้อขาย และมูลคาการซื้อขาย แสดงใหเหน็ถึง ความคลองตัวและการ
ไดรับความสนใจ การเติบโตอยางตอเนื่องของตลาดหลักทรัพยนี้ เปนสิ่งจูงใจที่มีผลทําใหนกัลงทุน
เลือกที่จะเขามาลงทุน เนื่องจากมีผลตอบแทนในรูปของกําไรจากการซื้อขายหุนในตลาดหลักทรพัย
สูง 

นักลงทุนที่ลงทุนในตลาดหลักทรัพย จะลงทุนในหลักทรัพยเปนรายหลักทรัพย แตเปนที่
แนนอนวาการเคลื่อนไหวของตลาดหลักทรัพยโดยรวมนัน้ จะสงผลกระทบตอความรูสึกของนัก
ลงทุน การคาดการณ เชน ถาหุนเปลี่ยนแปลงลดลงมากจะทําใหนกัลงทุนเกิดความตืน่ตระหนกมาก 
อาจจะทําใหตองรีบขายหลักทรัพยที่ตนเองถืออยู และการวิเคราะหสภาพตลาดโดยรวม จะเปนตวั
ชวยในการวิเคราะหชวงการซื้อขายได การจะดูสภาวะโดยรวมของตลาดหลักทรพัยนั้นสามารถดู
ไดจากดัชนีราคาหุน ซ่ึงเปนเครื่องมือทางสถิติที่ดูการเคลื่อนไหวของราคาหุนโดยรวม นักลงทุนใช
วิธีเปรียบเทยีบกับมูลคาของตลาดโดยรวมในแตละวนั กับมูลคาของตลาด ณ วนัฐาน  

การเปลี่ยนแปลงของราคาหุนของตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยนัน้ จะขึน้อยูกับ
หลักทรัพย 50 ตัวแรกทีม่ีมูลคาการซื้อขายสูงสุด การที่จะดวูาหลักทรัพยแตละตัวนั้นจะสงผล
กระทบตอดัชนีราคาหุนวาจะขึ้นหรือลงมากหรือนอยเพียงใดเมื่อเทยีบเปนรายตัว ดังนั้นจึงมีการนํา 
percent weight (%weight) ของหลักทรัพยแตละตัวมาดวูาหลักทรัพยตัวนั้นจะมีน้ําหนักเปนกี่
เปอรเซ็นต หรือ คิดเปน market cap ของตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย ณ วันที่พจิารณา 
เนื่องจากคา percent weight ของหลักทรัพยแตละตัวนัน้จะเปลีย่นแปลงตลอดเวลา ดัชนีราคาหุน
ของตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยแสดงในรูปที่ 1.1 และ1.2 
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รูปที่ 1.1  ดัชนีราคาหุนรายวันของตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยระหวางป ค.ศ. 1999 - 
2004 

 
ที่มา : Reuters (2547) 

 
รูปที่ 1.2 ดัชนีราคาหุนรายสปัดาห ของตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยระหวางป 

ค.ศ. 1996 – 2004 

 
ที่มา : Reuters (2547) 
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ตารางที่ 1.2 percent weight ของแตละกลุมหลักทรัพย ในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 

Current  Sector %Weight Current  Sector %Weight 

Energy 22.16 Hotel & Travel Services 0.89 
Banking 16.31 Insurance 0.83 
Communication 12.60 Vehicles & Parts 0.82 
Building & Furnishing Materials 11.17 Textiles, Clothing & Footwear 0.74 
Property Development 6.64 Electrical Products & Computer 0.74 
Transportation 5.54 Pulp & Paper 0.70 
Chemicals & Plastics 4.33 Packaging 0.46 
Finance & Securities 3.78 Printing & Publishing 0.28 
Entertainment & Recreation 2.59 Householding Goods 0.23 
Commerce 2.26 Warehouse & Silo 0.10 
Companies Under Rehabilitation 1.82 Professional Services 0.09 

Food & Beverages 1.41 
Pharmaceutical Products & 
Cosmetics 

0.09 

Electronic Components 1.21 Mining 0.07 
Agribusiness 1.09 Jewellery & Ornaments 0.05 
Health Care Services 0.98 Machinery & Equipment 0.02 

ที่มา : Reuters (2547) 
 

จากตารางที่ 1.2 จะเห็นไดวา หุนกลุมพลังงาน (energy) จะมีคา percent weight สูงที่สุดใน
ตลาดหลักทรพัยแหงประเทศไทยใน คือมคีา percent weight ประมาณ 22.16 เปอรเซ็นต ณ วนัที่ 26 
ธันวาคม พ.ศ. 2547 ดังนัน้การเปลี่ยนแปลงราคาของหุนในหลักทรพัยกลุมนี้ นาจะมีผลมากทีสุ่ด
กับดัชนีราคาหุนของตลาด อยางไรก็ตาม ตองมีการเปรียบเทียบ แนวโนมของหลักทรัพยกลุม
พลังงาน เทียบกับดัชนีราคาหุนของตลาด 

จากการเปรยีบเทียบแนวโนมดัชนีราคาของหลักทรัพยกลุมพลังงานกับดัชนีราคา
หลักทรัพยแหงประเทศไทย จากรูปที่ 1.1 เทียบกับ 1.3 และ1.2 เทียบกับ 1.4   ซ่ึงเปนดัชนีราคา
หลักทรัพยรายวัน มีลักษณะที่ใกลเคียงกันดังนั้นการที่ราคาหุนแตละตวั ในหลักทรพัยกลุมนี้มกีาร
เปลี่ยนแปลง จะมีผลกระทบกับดัชนีราคาหุนของตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 
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รูปที่ 1.3 ดัชนีราคาหุนรายวนั ของหลักทรพัยกลุมพลังงานของตลาดหลักทรัพยแหงประเทศ
ไทย ระหวางป ค.ศ. 2001-2004  

 
ที่มา : Reuters (2547) 
 

รูปที่ 1.4 ดัชนีราคาหุนรายสปัดาห ของหลักทรัพยกลุมพลังงานของตลาดหลักทรัพยแหง
ประเทศไทย ระหวางป ค.ศ. 2001-2004 

 
ที่มา : Reuters (2547) 
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หุนกลุมพลังงานที่ไดมีการจดทะเบยีนในตลาดหลักทรัพยในปจจุบัน มทีั้งหมด 15 
บริษัท ดังตารางที่ 1.3 จากตารางจะเหน็ไดวา หุน PTT มี percent weightเทียบกับในตลาด สูงถึง 
11.09 เปอรเซ็นต รองลงมา คือ PTTEP มี percent weight เทียบกับในตลาดเทากับ 4.34 เปอรเซ็นต 
และอันดับ 3 คือ TOP มี percent weight เทียบกับในตลาดเทากับ 2.36 เปอรเซ็นต และตัวอ่ืน ๆ 
เทากับ 4.36 % ณ วนัที่ 26 ธันวาคม พ.ศ. 2547 

จะเห็นไดวาตัง้แตป พ.ศ. 2542 เปนตนมา หลังจากวกิฤตการณทางเศรษฐกิจในเอเชีย ป 
พ.ศ. 2539 ภาวะเศรษฐกิจของประเทศเริ่มมีการฟนตัว การทีน่ักลงทุนเขามาลงทุนในตลาด
หลักทรัพย และจะทําใหเกดิผลกําไรจากการซื้อขายหลักทรัพยแตละครั้งนั้น จะมีเครื่องมือชวยใน
การตัดสินใจทีจ่ะบอกถึงสัญญาณซื้อและสัญญาณขายของหลักทรัพยตวันั้น ๆ สําหรับนักลงทุน
แลวจะใชเครือ่งมือทางเทคนิค หรือ  ตัวช้ีวดัทางเทคนิคเปนตวัชวยตัวหนึ่งในการตัดสินวาการซื้อ
ขายหลักทรัพยชวงเวลาใดจงึจะเหมาะสม และยังใชเครื่องมือทางเทคนิคเพื่อคาดการณถึงแนวโนม
ของตลาดในอนาคต แตปญหาคือเครื่องมือทางเทคนิคที่ใชกันอยูในปจจุบันมหีลายชนิด การเลือกที่
จะเชื่อสัญญาณซื้อและสัญญาณขายของชนิดใดชนิดหนึ่งทันทียอมเกิดความเสี่ยงเกิดขึ้น ดังนัน้การ
ที่จะดวูาเครื่องมือทางเทคนิคชนิดใดใหผลตอบแทนสูง หรือเครื่องมือชนิดใดเหมาะกับหลักทรัพย
ตัวนั้น ๆ จาํเปนตองมีการศึกษาและวิเคราะห การที่จะสนใจเฉพาะจากการวิเคราะหทางเทคนิค
อยางเดยีว โดยไมคํานึงถึงปจจัยภายนอก เชน ตัวช้ีวัดทางเศรษฐกิจ สภาวะเหตุการณ ที่เกิดขึน้ทัง้
ภายในและภายนอกประเทศไมวาจะเปนทางบวกหรือทางลบ เนื่องจากปจจยัภายนอก หรือ
เหตุการณตาง ๆ ที่เกดิขึ้นนั้นกอใหผลกระทบตอหลักทรัพยแตละตวัไมเหมือนกนัเปนเพราะแตละ
หลักทรัพยมีปจจัยความเสี่ยงตางกัน ลักษณะของธุรกิจแตละบริษัทตางกัน เปนตน แตวิธีการทาง
เทคนิคนั้นเปนการวิเคราะหจากแผนภูมติาง ๆ โดยผานการคํานวณจากราคาในอดีตของหลักทรัพย
ตัวนั้น กอใหเกิดสัญลักษณที่เปนตัวบงชีถึ้งสัญญาณซื้อและสัญญาณขาย ดังนั้น ในงานวจิัยฉบบันี้
จะเปนการวเิคราะหหลักทรพัยแตละวิธีเพือ่ช้ีใหเหน็วาการใชวิธีทางเทคนิคนั้นจะกอใหเกิดอัตรา
ผลตอบแทนจากการซื้อขายหลักทรัพยเปนจํานวนเทาใด การใหสัญญาณซื้อและขายแตละครั้งจะ มี
ประสิทธิภาพในการใหสัญญาณอยางไร และโอกาสความนาจะเปนที่เครื่องมือทางเทคนิค ให
สัญญาณซื้อและขายแลวไดผลกําไร จะคิดเปนกี่เปอรเซน็ต 

 
 
 
 
 

ÅÔ¢ÊÔ·¸Ô ìÁËÒÇÔ·ÂÒÅÑÂàªÕÂ§ãËÁè
Copyright  by Chiang Mai University
A l l  r i g h t s  r e s e r v e d

ÅÔ¢ÊÔ·¸Ô ìÁËÒÇÔ·ÂÒÅÑÂàªÕÂ§ãËÁè
Copyright  by Chiang Mai University
A l l  r i g h t s  r e s e r v e d



 9 

ตารางที่ 1.3 หลักทรัพยในหุนกลุมพลังงาน 

บริษัท สัญลักษณ ราคาปด % Weight % Weight วันที่เร่ิมมีการซื้อขาย 

Company (symbol) (Close) ในตลาด ในกลุม ในตลาดหลักทรัพย 

Asian Insul AI 68.00 0.16 0.70 9/09/2547 

Bangchak BCP 13.70 0.21 0.94 2/08/2537 

Bangkok Aviat BAFS 10.60 0.08 0.37 4/04/2545 

Banpu PCL BANPU 154.00 0.96 4.33 1/01/2537 

Eastern Water EASW 33.25 0.10 0.44 1/06/2547 

Electricity Gen EGCOMP 74.00 0.89 4.03 16/01/2538 

Lanna Resources LANNA 10.40 0.08 0.38 12/07/2537 
Picnic Corpora PICNIC 14.10 0.42 1.89 3/12/2546 
PTT Expl & Prod PTTEP 290.00 4.34 19.60 1/01/2537 

PTT PCL PTT 173.00 11.09 50.07 6/12/2544 

Ratchaburi RATCH 38.50 1.28 5.78 2/11/2543 

Rayong Purifier RPC 7.15 0.07 0.31 24/11/2546 

Sahacogen SCG 3.86 0.08 0.38 7/01/2547 

Siam United Svc SUSCO 1.00 0.03 0.12 1/01/2537 

Thai Oil TOP 50.50 2.36 10.66 26/10/2547 

ที่มา : Reuters (2547) 
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1.2  วัตถุประสงคของการศกึษา 
เพื่อทดสอบและประเมินความสามารถในการวิเคราะหราคาหลักทรัพยในหุนกลุมพลังงาน

ดวยวิธีทางเทคนิค 6 วิธี 
 

1.3  ประโยชนท่ีไดรับจากการศึกษา 
เพื่อเปนแนวทางสําหรับนักลงทุน เพื่อเพิ่มการตัดสินใจในการลงทุนดวยวิธีทางเทคนิคของ

หุนกลุมพลังงานในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 
 

1.4  ขอบเขตการศึกษา 
การศึกษาในครั้งนี้ ทําการวิเคราะหหลักทรัพยในหุนกลุมพลังงาน จํานวน 6 หลักทรัพย

ไดแก 
 - บริษัท บานปู จํากัด (มหาชน) : BANPU 
 - บริษัท บางจากปโตรเลียม จํากัด (มหาชน) : BCP 
 - บริษัท ผลิตไฟฟา จํากัด (มหาชน) : EGCOMP 
 - บริษัท การปโตรเลียมแหงประเทศไทย จาํกัด (มหาชน) : PTT 
 - บริษัท ปตท. สํารวจและผลิตปโตรเลียม จํากัด (มหาชน) : PTTEP 
 - บริษัท ผลิตไฟฟาราชบุรีโฮลดิ้ง จํากัด (มหาชน) : RATCH 

หลักทรัพยที่ไมไดนํามาศกึษาอีก 9 หลักทรัพย เนื่องจาก ขอมูลที่จะใชวิเคราะหนัน้มีการ
ซ้ือขายในตลาดหลักทรัพยไมถึง 2 ป และมี percent weight เทียบกับตลาดนอยกวา 0.1 ดังตารางที่ 
1.4 

ในการวิเคราะหขอมูลจะทําการวิเคราะหขอมูลเปนแบบรายวันเปนระยะเวลา 2 ป ตั้งแต
วันที่ 1 มกราคม พ.ศ. 2545 ถึงวันที่ 31 ธันวาคม พ.ศ. 2547 รายสัปดาหแบงเปนระยะ 2 ป และ4 ป 
โดยที่ในระยะเวลา 2 ป เร่ิมวิเคราะหตั้งแตวันที่ 1 มกราคม พ.ศ. 2545 ถึงวันที่ 31 ธันวาคม พ.ศ. 
2547 และในระยะเวลา 4 ป เร่ิมวิเคราะหตัง้แตวนัที่ 1 มกราคม พ.ศ. 2543 ถึงวันที่ 31 ธันวาคม พ.ศ. 
2547 
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ตารางที่ 1.4 หลักทรัพยหุนกลุมพลังงานที่มีการซื้อขายในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย
มากกวา 2 ป และมีคา percent weight เกิน 0.1 

บริษัท สัญลักษณ % Weight % Weight % Weight % Weight 

(Company) (Symbol) ในตลาด ในตลาดสะสม ในกลุม ในกลุมสะสม 

PTT PCL PTT 11.09 11.09 50.07 50.07 
PTT Expl & Prod PTTEP 4.34 15.44 19.60 69.67 
Ratchaburi RATCH 1.28 16.72 5.78 75.45 
Banpu PCL BANPU 0.96 17.68 4.33 79.78 
Electricity Gen EGCOMP 0.89 18.57 4.03 83.81 
Bangchak BCP 0.21 18.78 0.94 84.75 

ที่มา : Reuters (2547) 
  

เครื่องมือทางเทคนิคที่ใชในการวิเคราะหหาสัญญาณซื้อขาย ใชเครื่องชี้วัดทางเทคนิค
(economic indicators) คือ 
 1. Simple Moving Average 
 2. Moving Average Convergence – Divergence 
 3. Relative Strength Index 
 4. Oscillator 
 5. Fast Stochastics 
 6. Slow Stochastics 
 
1.5  แหลงท่ีมาของขอมูล 

เปนขอมูลทุติยภูมิที่รวบรวมมาจากราคาปดในแตละวนัของหลักทรพัยในกลุมพลังงาน
ของตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย โดยการนําเอาขอมูลสรุปมาจากศูนยการเงินการลงทุน 
มหาวิทยาลัยเชียงใหม และขอมูลขาวสารอื่น ๆ จากเวปไซดที่เกี่ยวของกับตลาดหลักทรัพยแหง
ประเทศไทย และหลักทรัพยในกลุมกลุมพลังงาน 
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1.6  นิยามศัพท 
 1. ดัชนีราคาหุน 

สําหรับในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย ใชดัชนี SET 50 เปนตัวคํานวณดัชนี
ราคาหุน สูตรที่ใชคํานวณคอื 

 
 ดัชนีราคาหุน =      (มูลคาตลาดรวมเวลาปจจุบัน/ มูลคาตลาดรวมวนัฐาน) x 100  

 =       [ PitQit/ Pi0Qi0] x 100  
โดยที ่
 Pit คือ ราคาตลาดในเวลาปจจุบนัของหุนสามญัชนิดที่ i 
 Qit คือ จํานวนหลกัทรัพยจดทะเบียนของหุนสามัญชนิดที่ i ในเวลาปจจุบัน 
 Pi0 คือ ราคาตลาด ณ วนัที่ 30 เมษายน พ.ศ. 2518 ของหุนสามัญชนิดที่ i 

Qi0 คือ จํานวนหลักทรัพยจดทะเบียนของหุนสามัญชนิดที่ i ณ วันที่ 30 เมษายน พ.ศ. 
2518 

i คือ ลําดับบริษัท เชน บริษัทที่ 1,2,3 …. N 
 
 2. Percent Weight (% Weight) 

percent weight จะเปนตัวท่ีบอกวาถาหลักทรัพยตัวนัน้เปลี่ยนแปลงราคาเกิดขึ้นจะ
คิดวามีน้ําหนกัเทาใดตอดัชนีราคาหุนของตลาดเทาใด

% Weight =     (Absolute Weight /  Absolute Weight) x 100
 Absolute Weight  =       Weighting Factor x Price 
โดยที ่

weighting factor ของตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยกําหนดโดยคณะกรรมการกาํกับ
และตรวจสอบหลักทรัพย 
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