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�)�4�)0���0!�13�����
������ (The Stock Exchange of Thailand: SET) �04�0-�/;-���(
!�
����0��0���)�4�)0���0!�13�����
������ !.�. 2517 ��<��)�4�.�/.����3)���)���� 
������3)
��,.�)0���0!�1����4�
�����/.���
������ (�	0�U7��
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4(�����7������!09����
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�2��1�*.��^��0����� �0��04�
���������� �!,�.��,�.(>5��/����0�>��!����) !0�:(��� ��*�
�������W!�
���(��/;-�  >4���3!��1����=�����W!�
4*����
�=� �04������(����(��*�� 
��!)0�
61  �!,�.�'�3!���,�.�����>��!����)��*��<�����2*�0� �/*�(������  ISO 9002 �!,�.��*�� 
��
���:���!��*������ /����)�4�2��)7�()2�5*�������
��� (���
0��2��1	��0��������� �=��04,
2548 )  
 ��,�.�4*	�5	�(�����������)��7����)0���0!�1�)7�(���3!��1��-(��)������0�����/*�(� 
�����	/*.� 3)
(����3/��/0��0�.�����7�3�����)0���0!�1�)7�(��- ����;�
���-�!,�.��
�(����*��(�

�(�0�')�.�3������*.����5�4�	0���.5	�(��������������	/*.�>4���*3���=�).�c��1(�3)
�c���1 
�	(U;����	��5��
�1���)��7��������(�6���4*�����������4*	�.0�����	�����������+;���=�(�
	��5��
�1������������0�.0����W)���.7�������( �!,�.��
>���1�=���0�'2*��*����������7���
���
������=�����*�04������������
���� �!,�.��<�3�	���������04���������
)��7����)0���0!�1
�)7�(��-

�	�	���� 1.1 : ��7����
������� ')���4=�����������.7�������( ��
�=��  2547 
���	� : )*����� 

���� ��	��� �����
��  ���!��� �"��#$��%& ��	'�#
!��&� Sale Growth
�
!���� 2547 2547 67$��&� 2547 (�&$���) 2547(�&$���) 2547

1. ��-���	�.��)5>����5�1 11 79,419 43,090 36,130 11.3 41.9 
2. >��3�(3)
��������.������	 12 66,128 27,498 35,616 55.9 34.1 
3. �e>���5(�3)
�5(��06]1 13 156,250 58,307 95,320 23.5 34.0 
4. !)0����3)
��:��62�>�5 15 951,836 548,248 377,049 16.5 29.8 
5. �	�����  13 36,654 16,399 19,142 36.5 29.4 
6. !09��.�0�����(��0!�1 41 374,221 218,606 149,948 23.0 28.8 
7. 	0�47��.��*�� 30 504,789 236,442 256,610 26.1 27.9 
8. ��
�0��0�3)
��
�0���	�� 20 78,121 41,424 36,587 19.6 27.8 
9. �5�,�.���*�cc\� 3)
5.(!�	��.�1 16 53,828 29,375 23,682 15.1 25.2 
10. /����3)
>)�������1 13 431,410 270,007 160,924 23.5 22.9 

��� ���"�$���	����� 404 10,782,204 8,412,760 2,294,584 24.1 22.0 
����	 : �)�4�)0���0!�13�����
������ (2547) 
 �������� 1.1 3�4�')��7����
������� ')���4=�����������.7�������( ��
�=��  2547 
!�	��')���4=��������.7�������( ��-���	�.��)8�>����5�1 (�.0����������>�/.��.4/��(��
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��<�.0�40���� 1 >4��!��(/;-�U;��*.�)
 41.9 �.�)�(�5,. �)7�(.7�������( >��3�(3)
��������.�
�����	�!��(/;-��*.�)
 34.1 3)
�)7�(�e>���5(�3)
�5(��06]1�!��(/;-��*.�)
 34.0 ����;�
���-�4*�;�
�
�)0���0!�1�)7�(���3!��1 +;��(�.0����������>�/.��.4/����<�.0�40� 5 >4��!��( ����  !.�. 2546 
�!��(/;-��*.�)
 29.4 ���  !.�. 2547 +;��(�.0����������>�/.��.4/��(����	���)�4�)0���0!�1 
(22.0%)  
 

�%@��� 1.1 : ���c3�4�5	�(�0(!0�:1�

�)0���0!�1���)7�(���3!��1 �  5.�. 19
 

����2���� 1.1 3�4���*��8�U;�4
.7�������(�)7�(���3!��1 ����	��  
���)7�(���3!��1(�3�	>�*(�*.��	��
5.�.1998 - 2005 (!.�. 2541-2548) (�3�
.7�������(�)7�(���3!��1�;���<��)7�(

Weekly Q.SETI [Bar, Bar], Q.SETHC [Bar]
5/18/1993 - 11/24/2005 (GMT)[Professional] 
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��)�4�)0���0!�13�����
������������������0�40��� 
1994-1997 (!.�. 2537-2540) !�40�����5��)0���0!�1
��)�4�)0��)0���0!�13�����
������ !.����	��  
*(�!��(�2�/;-��	��40����)�4�)0���0!�13�����
������ 
����������;�
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����;�
�U;�')�.�3�����5�4�	0������)��7������	�0��)0���0!�1/.��0�)��7� �=���<�
�*.��;�
�U;�����0�!,-���� �!,�.��*������04����� ���� (2)5���)0���0!�1��(�0��� /��4/.�:7���� 
(2)5�����+,-./�����)�4�)0���0!�1 �	(U;���������� ��<��*�

�	�	���� 1.2 /*.(2)�7��4�
��������..�3)
�=��
3)*	/.��)0���0!�1�)7�(���3!��1�=��	� 
15 �)0���0!�1 ���)�4�)0���0!�13�����
������ 6 	0���� 31 :0�	�5( 2547 

���	� : )*����� 

A7�$��
���
�� ���"��	�����  A7�$�"$
���������������$$� 

���A�	����&� �&$��� 
paid-up capital  

1.���
0� >��!����)�.��) �=��04 ((����) AHC 125.00 2.32 
2.���
0� ��7���!47����	���� �=��04 ((����) BGH 1163.40 21.61 
3.���
0� >��!����)�=��7���
r�1 �=��04 ((����) BH 727.00 13.50 
4.���
0� >��!����)��7�:� �=��04 ((����) KDH 150.00 2.79 
5.���
0� ����.� ��� t.��e�.) �=��04 ((����) KH N/A N/A 
6.���
0��������(�:7�������3!��1 �=��04 ((����) LNH 120.00 2.23 
7.���
0� >��!����)(���0� �=��04 ((����) M-CHAI 160.00 2.97 
8.���
0� 	09�����3!��1 �=��04 ((����) NEW 80.00 1.49 
9.���
0� >��!����)����	� �=��04 ((����) NTV 160.00 2.97 

10.���
0� >��!����)��(5=�3�� �=��04 ((����) RAM 120.00 2.23 
11.���
0� ��5�����1 �=��04 ((����) SKR 1000.00 18.57 
12.���
0� �(����	� �=��04 ((����) SVH 1000.00 18.57 
13.���
0� >��!����)	���	4� �=��04 ((����) VIBHA 578.32 10.74 
14.���
0� ��
���:�y!09�� �=��04 ((����) PYT N/A N/A 
15.���
0� ����.�3�*��1 �=��04 ((����) RANCH N/A N/A 
��	����� : N/A �(��U;� �(�����r/*.(2) 
����	 : ���
0��+8����4 4.� 5.( �=��04 (2548) 
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��	�����������  1.2  3�4�/*.(2)/.�(2)5� ����+,- ./�����)�4�)0���0!�1/.� 
�)0���0!�1�)7�(���3!��1�=��	�  15 �)0���0!�1���)�4�)0���0!�13�����
���������  
!.�. 2547 >4�5�4�������<���.�1�+8��1 !�	�����  !.�. 2547 �)0���0!�1/.� ���
0� ��7���!47���
�	���� �=��04 ((����) (�(2)5�����+,-./�����)�4�)0���0!�1(������74/.��)0���0!�1���)7�( 
���3!��1�0-��(4 5�4��<�(2)5�� 1,163.40 )*����� ��,.5�4��<��*.�)
 21.61 ��	��)0���0!�1/.� 
���
0� 	09�����3!��1 �=��04 ((����) (�(2)5�����+,-./�����)0���0!�1�*.�����745�4��<� 80     
)*����� ��,.�*.�)
 1.49 
 
�	�	���� 1.3 : (2)5���)0���0!�1��(��5��)�4/.��)0���0!�1�)7�(���3!��1�=��	� 13  �)0���0!�1

���)�4�)0���0!�13�����
������ 6 	0���� 31 :0�	�5( 2547 
���	� : )*����� 

A7�$��
���
�� ���"��	�����  A7�$�"$
�%�H"	��
���
�� �	��	H	��	� 

(Market Capitalization) �&$��� 
1.���
0� >��!����)�.��) �=��04 ((����) AHC 625 1.46 
2.���
0� ��7���!47����	���� �=��04 ((����) BGH 19,196.27 44.79 
3.���
0� >��!����)�=��7���
r�1 �=��04 ((����) BH 11,201.33 26.13 
4.���
0� >��!����)��7�:� �=��04 ((����) KDH 342 0.80 
5.���
0� ����.� ��� t.��e�.) �=��04 ((����) KH 2,679.00 6.25 
6.���
0��������(�:7�������3!��1 �=��04 ((����) LNH 198 0.46 
7.���
0� >��!����)(���0� �=��04 ((����) M-CHAI 304 0.71 
8.���
0� 	09�����3!��1 �=��04 ((����) NEW 48 0.11 
9.���
0� >��!����)����	� �=��04 ((����) NTV 896 2.09 

10.���
0� >��!����)��(5=�3�� �=��04 ((����) RAM 2,640.00 6.16 
11.���
0� ��5�����1 �=��04 ((����) SKR 735 1.71 
12.���
0� �(����	� �=��04 ((����) SVH 2,550.00 5.95 
13.���
0� >��!����)	���	4� �=��04 ((����) VIBH 1,445.80 3.37 
14.���
0� ��
���:�y!09�� �=��04 ((����) PYT N/A N/A 
15.���
0� ����.�3�*��1 �=��04 ((����) RANCH N/A N/A 

��� 42,860.4 100.00 
����	 : ���
0��+8����4 4.� 5.( �=��04 (2548) 
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�������� 1.3 3�4�(2)5���)0���0!�1��(��5��)�4 (Market capitalization) /.��)0���0!�1
�)7�(���3!��1�=��	� 13 �)0���0!�1���)�4�)0���0!�13�����
������ 6 	0���� 31 :0�	�5( 
2547  !����
0� ��7���!47����	���� �=��04 ((����) ��,. BGH (�(2)5���)0���0!�1��(��5��)�4
(������74 5,. (�(2)5�� 19,196.27 )*����� 5�4��<��*.�)
 44.79 
 
1.2 �
�6�@����H #$��	�NO�P	 

1.2.1 �!,�.�;�
�����0����(�.��:�!)�������
(�65��.0���')�.�3��/.��)0���0!�1 
�)7�(���3!��1���)�4�)0���0!�13�����
������ 

1.2.2 �;�
�3�	����������
�(����5�/.��)0���0!�1���)7�(���3!��1��<�����0	�� 
���!����6��04������),.�)��7����)�4�)0���0!�13�����
������ 

1.2.3 �;�
�3)
	��5��
�1����������!,�.��	������	��5��
�1')�.�3����.5	�(������/.� 
�)0���0!�1�)7�(���3!��1 

1.3 @��Q�A� �����'�&�
��	��	�NO�P	 
1.3.1 ����U;�����0����(�.��:�!)�������
(�65��.0���')�.�3��/.��)0���0!�1�)7�( 

���3!��1���)�4�)0���0!�13�����
������ 
1.3.2 ��* ��<�3�	��������
�(����5�/.��)0���0!�1���)7�(���3!��1��<�����0	�� 

���!����6��04������),.�)��7����)�4�)0���0!�13�����
������ 
1.3.3 ��*��<�3�	���������04�����)��7���*�)0���0!�1�)7�(���3!��1���)�4�)0���0!�1

3�����
������ 

1.4 #$��#�#$��	�NO�P	 
�"����� 1 ������;�
��
�=����	��5��
�1����������	(/.��)0���0!�1 ���3��3�4������� 
/*.(2)��
�=��  (56-1) ���56
���(����)0���0!�13)
�)�4�)0���0!�1 >4���������������
�
�	����)0���0!�1�)7�(���3!��1 �=��	� 12 �)0���0!�1 +;����<����
0��4�
��������)�4 
�)0���0!�13�����
������ ����	��	)� 5 �  �0-�3��	0���� 1 (���5( !.�. 2543 U;�	0���� 31 :0�	�5( 
2547 ��	� 1) �)0���0!�1 KDH �  !.�. 2543  

 2) �)0���0!�1 LNH 3)
 NEW �  !.�. 2545 ~ 2547  
 3) �)0���0!�1 AHC, NTV, RAM, SKR 3)
 SVH �  !.�. 2543 -  2547   

��*���������/.����
0������0-�
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�"����� 2 �;�
�/*.(2)�)0���0!�1�)7�(���3!��1�=��	� 12 �)0���0!�1 ��*/*.(2)��5��e4 
	0��7��1 3)
��5��e4�W)�������0�4��1/.��)0���0!�1���)7�(���3!��1��� �4�
��������)�4 
�)0���0!�13�����
������ ����	��0-�3�� 	0���� 1 (���5( 2538 ~ 31 :0�	�5( 2547 �	(/*.(2) 
10 �  3�������;�
���<� ��.�	�������
���� 3)
 �)0�	�������
���� >4�(������
�����* 
.0���3)���)������<�3��).��0	 6 	0���� 2 ���r�5( 2540 ��<�/*.(2)3�����	� 40��0-�/*.(2)�����<�
�0	3���U�����61 ��.�	�������
�����
(�/*.(2)�	(�0-���-� 129 �0�4��1 ���	*��)0���0!�1 
M-CHAI 3)
 NEW (�/*.(2) 46 3)
 42 �0�4��1 ��()=�40� ��	��)0�	�������
�����
(�/*.(2) 
�0-���-� 392 �0�4��1 +;����<�/*.(2)�7����2(� (secondary data) �4*���56
���(����)0���0!�13)

�)�4�)0���0!�13�����
������ �=�(���
(	)')����U��� >4�>��3��(5.(!�	��.�1 

#&$��	�
��	��	�NO�P	 
/*.�=��04�������;�
�(�40���-
1.  ����;�
���5�0-���- ��<�����;�
��W!�
�����������
�=�� �����0-� �(��4*�=�����;�
� 

�� �������������(�� +;���=���*/*.(2)����=�����;�
��(��4*3�4���*��8�U;�5	�(�5),�.���	/.� 
/*.(2)�
�	���� ����=�����;�
�3��)
�  

2.  /*.(2)����4*������������/.�����������=�����;�
�5�.�/*���=��043)
(��(�5��U*	�
�(�2�61������74����*.�����;�
� W
�0-��;��=����	��5��
�1/*.(2)�W!�
���������(�/*.(2)����r.�2�
����������������0-�

3.  ������;�
���*/*.(2)�)0���0!�1�)7�(���3!��1 �	( 12 �)0���0!�1 ��� �)0���0!�1 
�0-��(4 15 �)0���0!�1 >4�(� 3 �)0���0!�1 ����(��4*�=�����;�
���,�.����/*.(2)��5��e4/.� 
�)0���0!�13)
����������(��!���!.����
��*������;�
� �	(U;��)7�(���.�2������*��
�	���� 
��0���7�>5����*�����- >4��(�(����+,-./�����)�4�)0���0!�13�����
������ 5,. 

- �)0���0!�1���
0�����.� ���  t.��e�.) �=��04 ((����) (�/*.(2)�(��!���!.�� 
����;�
���,�.�������
0��4�
������/*��)�4�)0���0!�1�(,�.	0���� 10 !�������� 2547 3)
(�/*.(2)
�(�5�� 1 �  

- �)0���0!�1���
0�����.�3�*��1 �=��04 ((����) �����*��
�	������0���7�>5����*��
���-

- �)0���0!�1���
0���
���:�y!09�� �=��04  ((����) �����*��
�	������0���7� 
>5����*�����-
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�	�	���� 1.4 : ����,�.�)0���0!�1�)7�(���3!��1 ���)�4�)0���0!�13�����
������ ����;�
� 
���	� : 3���

��	�
�
��� A7�$�"$ A7�$��
���
��  A7�$R	P	$
��SP 

1 AHC ���
0� >��!����)�.��) �=��04 ((����) Aikchol Hospital PCL 
2 BGH ���
0� ��7���!47����	���� �=��04 ((����) Bangkok Dusit Medical Services PCL 
3 BH ���
0� >��!����)�=��7���
r�1 �=��04 ((����) Bumrungrad Hospital PCL 
4 KDH ���
0� >��!����)��7�:� �=��04 ((����) Krungdhon Hospital PCL 
5 LNH ���
0��������(�:7�������3!��1 �=��04 ((����) Chiang Mai Medical Services PCL 
6 M-CHAI ���
0� >��!����)(���0� �=��04 ((����) Mahachai Hospital 
7 NEW ���
0� 	09�����3!��1 �=��04 ((����) Wattana Karnpaet PCL 
8 NTV ���
0� >��!����)����	� �=��04 ((����) Nonthavej Hospital PCL 
9 RAM ���
0� >��!����)��(5=�3�� �=��04 ((����) Ramkhamhaeng Hospital PCL 
10 SKR ���
0� ��5�����1 �=��04 ((����) Sikarin PCL 
11 SVH ���
0� �(����	� �=��04 ((����) Samitivej PCL 
12 VIBHA ���
0� >��!����)	���	4� �=��04 ((����) Vibhavadi Medical Center PCL 

����	 : �=��0����56
���(����)0���0!�13)
�)�4�)0���0!�13�����
������ (2548) 
 

/*.(2)�����*������;�
���<�/*.(2)�7����2(� (secondary data) >4���*/*.(2)�)0���0!�1��
�)7�(���3!��1 ���)�4�)0���0!�13�����
������ �=��	� 12 �)0���0!�1 >4�(���	��	)������*��
����;�
�40��������� 1.5 
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�	�	���� 1.5 : ��	��	)�/.�/*.(2)�)0���0!�1���)7�(���3!��1����=�(���*������;�
� 

��	�
�
��� �	�A7�$��
���
��  A7�$�"$ A"�����	#$�#&$�%� 

�����	�	TA& 
1 ���
0� >��!����)�.��) �=��04 ((����) AHC (.5.38 – :.5.47 
2 ���
0� ��7���!47����	���� �=��04 ((����) BGH (.5.38 – :.5.47 
3 ���
0� >��!����)�=��7���
r�1 �=��04 ((����) BH (.5.38 – :.5.47 
4 ���
0� >��!����)��7�:� �=��04 ((����) KDH (.5.38 – :.5.47 
5 ���
0��������(�:7�������3!��1 �=��04 ((����) LNH (.5.38 – :.5.47 
6 ���
0� >��!����)(���0� �=��04 ((����) M-CHAI �.5.39 – :.5.47 
7 ���
0� 	09�����3!��1 �=��04 ((����) NEW �.�.39 – :.5.47 
8 ���
0� >��!����)����	� �=��04 ((����) NTV (.5.38 – :.5.47 
9 ���
0� >��!����)��(5=�3�� �=��04 ((����) RAM (.5.38 – :.5.47 
10 ���
0� ��5�����1 �=��04 ((����) SKR (.5.38 – :.5.47 
11 ���
0� �(����	� �=��04 ((����) SVH (.5.38 – :.5.47 
12 ���
0� >��!����)	���	4� �=��04 ((����) VIBHA (.5.38 – :.5.47 

����	 : �=��0����56
���(����)0���0!�13)
�)�4�)0���0!�13�����
������ 

1.5 ���	�N
��  
1.5.1 ��
���
��  (securities)   �(��U;����5*�����=�(�+,-./�����)�4�)0���0!�13��� 

��
������ �
�*.���<��)0���0!�1�4�
����� 3)
�)0���0!�1�0�.�7��� +;����<��)0���0!�1���(� 
576�(�0����(��
�����
��	����5)0� >5������5*�5	*�.���
��- �(��U;� �)0���0!�1�)7�( 
���3!��1 

1.5.2 Q����	�	� �(��U;�>��!����)�.�����,.�)7�(>��!����)���5�,./������ 
�4�
�������<����
0�(����3)
��<��U��!����)�4� +;���4*�0�.�7�����*�0-�3)
4=��������
�U��!����)��(!�
����0��0���U��!����) !.�.2541 �!,�.��
�.�����0�
�!����)5��/*
��,.'2*��	� +;��(�������0�5��/*�	*5*��5,� 3)
�04��*(����	����W0�>�5 ����0)����( '���04���� 3)

��*������4*������0�
�!����)��8(�	)� 

1.5.3 H�	�������#$����"��	������ �
3�����<� 2 ��
��� �4*3�� 5	�(�����������<��
�� 
(systematic risk) 3)
5	�(����������(���<��
��( unsystematic risk ) 
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1.5.4 H�	�����������@U����� �(��U;�5	�(������������4�������0�������
0��(�.��5	�57(�4* 
��<�5	�(������������4�������0�(���5 (market risk) 3)
���')��
����.�7��)0���0!�1 ���)�4
��,.���������(�5	�(�������7��0	���)�4 �0	.�������� �����)����3�)����
40�.0���4.����-� 
�����)����3�)����
40���5����5*��0�	�� ��,.�����)����3�)��0��5��/.�'2*)��7� 

1.5.5 H�	���������� '�" �@U�����  �(��U;�5	�(���� ����� ���4�������0���������
0� 
(firm specific risk) �0	.�������� 5	�('0�3��/.��=����7�:�/.����
0� .0���,�.�(���������)����
3�)�>5����*�������7�/.����
0���,. 5	�('0�3��/.��=���/.����
0�  .0���,�.�(���� 
�����)����3�)� ���!3	4)*.(���:7���� 3)
��,.�����)����>5����*��/.�'2*������ 

1.5.6 $
��	���$�������@�	N�	�H�	������� (risk-free rate) �(��U;�.0���')�.�
3������������5	�(������+;��>4��0�	���
!����6����.0���')�.�3��/.�!0�:�0���0���)3)

��,..0���4.����-�������� 

1.5.7 ����� (balance sheet) �(��U;�������������3�4�U;����
����������/.������� 
6 	0��4	0���;�� ��47)�
��*���)
�.��4�����	�0���0!����/.������� (�����0!�1) 3)
 ���:������
�*.����,.��0!������)���0-� (���-���3)
��	�/.���*�/.�)

1.5.8 ����	'�#	���� (income statement) �(��U;���������������*/*.(2)�����	�0�') 
���4=��������/.��������=���0���	��	)��4�	)���;�� /*.(2)�����=���/�4�7������	�0�') 
���4=��������/.��������=���0���	��	)��4�	)���;�� /*.(2)�����=���/�4�7��
��
�.�4*	� 
����4* 5����*���� �=����7�:���,./�4�7��7�:� (�/*.����0���� 5,. ���=���/�4�7��
���������47)
�����������������=���/�4�7���<�������������4/;-��=���0���	��	)���;�� ����������/�� �
3�4�
��<��.4�
�(����	� 3 �4,.� 6 �4,.� ��,. 1 �  ��/6
�����47)��<����������(�.�2� 6 	0��0-�

1.5.9 ������������� (statement of cash flow) �(��U;���������������*/*.(2)�����	�0�
��
3������4�0�3)
��
3������4����/.�����������	��	)���;�� >4����3�4�U;�3�)�����(�/.�
�����43�)�������*��/.������4 3)
�����4�7�:�����!��(/;-���,.)4)����
�	����	4���������(
4=��������������()��7� 3)
������(����04������ /*.(2)������
3������4�
��	���*'2*��* 
�����������(��U��
�(�����!5)�.�/.��������4* 
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1.5.10 ��	�����@���$����	�����  (notes to financial statement) �(��U;������� 
��.�*�� ��������� +;����<���	��=�50����5	���*5	�(���� �!��
�
�.�/*.(2)�!��(���(���(���
>���1
��.���	��5��
�1��������� �)��	5,. �=���*����	������������0-���*�>�����0���3)
�)0���6]1
.������������04�=���������� �����.�	�:����5�4�*��7�/��/.����5*� ���5�45����,�.(��5� 3)

��6]1����0��2*����4* ��<��*� �.������- �0��.�U;���,�.��/ ��6�!���
�����
��� 3)
���
'2�!0�
���� �

1.5.11 �%�H"	��
���
�� �	��	H	��	� (Market capitalization) 5,.(2)5���)0���0!�1��(
��5��)�4/.��)0���0!�1�4�
����� +;����<�5�����5=��	6�������=���5��e4/.��)0���0!�1 
�4�
�����52��0��=��	����	�/.��)0���0!�1�4�
����� >4���<�40�����;�����(0���*�=���0�3�4�
/��4/.��)0���0!�1�4�
����� 

1.5.12 $
��	�" ���%�H" 	��
���
�� �	��
ZA��" $�	H	��	�  (Book to market) 5,. 
.0�����	�������������=����7�:���.�)0���0!�1/.��)0���0!�1��(0��0-��0���5��)�4/.��)0�
��0!�1��(0� +;��5=��	6�4* 40���-

BV/P   =               (2)5���)0���0!�1��(�0��� (1.1) 
 ��5��)�4/.��)0���0!�1��(0� 

����	 : �)�4�)0���0!�13�����
������, 2547 
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