
 
บทที่ 4 

กองทุนรวม 

 
4.1 ความเปนมา 
 

บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุนรวมแหงแรกของประเทศไทยไดจัดต้ังข้ึนในป พ.ศ. 2518 
โดยความรวมมือกันระหวางรัฐบาลไทยและบรรษัทการเงินระหวางประเทศ ( International 
Finance Corporation – IFC ) ซ่ึงเปนหนวยงานหนึ่งของธนาคารโลก และไดมีการจัดต้ังและจัดการ
กองทุนรวมโครงการแรกในป พ.ศ. 2520 ภายใตช่ือ “โครงการกองทุนสินภิญโญ” ดวยขนาด
กองทุน 100 ลานบาทและมีอายุโครงการ 10 ป  

ในป พ.ศ. 2535 พระราชบัญญัติหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย พ.ศ. 2535 มีผลบังคับใช 
จึงไดมีการจัดต้ังสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพยข้ึน เพื่อทําหนาท่ี
กํากับดูแลและสงเสริมพัฒนาธุรกิจหลักทรัพย ธุรกิจจัดการลงทุน และตลาดทุนของประเทศ โดย
ในวันท่ี 19 มีนาคม พ.ศ. 2535 กระทรวงการคลังไดพิจารณาใหใบอนุญาตการจัดการกองทุนรวม
แกบริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุนรวมท่ีจัดต้ังข้ึนใหมเพิ่มอีก 7 บริษัท รวมกับบริษัทเดิมอีก 1 
บริษัท เปน 8 บริษัท มีผลใหธุรกิจการจัดการกองทุนรวมขยายตัวข้ึนอยางรวดเร็วและกลายเปน
สวนสําคัญในการพัฒนาตลาดทุนของประเทศไทย  

ปลายป พ.ศ. 2538 สํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย ไดเปด
ใหยื่นคําขอรับใบอนุญาตประกอบธุรกิจหลักทรัพยประเภทการจัดการกองทุนรวมเพิ่มเติม ซ่ึงมี
กลุมผูผานการพิจารณาของสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย จํานวน 
7 กลุม ( ไมนับรวมผูจัดต้ัง บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุนรวม เพื่อผูลงทุนตางดาว จํากัด ) โดย
ตอมาในป พ.ศ. 2539 – 2540 กลุมผูท่ีผานการพิจารณาดังกลาวไดทยอยจัดต้ังบริษัทข้ึนเพื่อรับ
ใบอนุญาตประกอบธุรกิจหลักทรัพยประเภทการจัดการกองทุนรวมจากกระทรวงการคลัง ซ่ึงมีกลุม
ท่ีสามารถดําเนินการจัดต้ังบริษัทไดเพียง 6 บริษัท รวมกับบริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุนรวมท่ี
จัดต้ังแลวกอนหนานี้เปน 14 บริษัท  
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4.2 ความหมายของกองทุนรวม 
 

กองทุนรวม คือ เคร่ืองมือในการลงทุน (investment vehicle) สําหรับผูลงทุนรายยอย ท่ี
ประสงคจะนําเงินมาลงทุนในตลาดเงินตลาดทุน แตติดขัดดวยอุปสรรคหลายประการ ท่ีทําใหการ
ลงทุนดวยตนเองไมสามารถไดผลลัพธตามเปาหมายท่ีตองการ เชน  

- มีทุนทรัพยจํานวนจํากัด ไมสามารถกระจายการลงทุนในหลักทรัพยตางประเภทได
มากพอ  

- เพื่อลดความเส่ียงจากการลงทุน  
- ไมมีประสบการณ ความรู ความชํานาญในการลงทุน 
- ไมมีเวลาจะศึกษา คนหา และติดตามขอมูลเพื่อใชในการตัดสินใจการลงทุน    กองทุนรวม จึงเปนเคร่ืองมือในการลงทุนท่ีมีประสิทธิภาพ มีการจัดการลงทุนอยางเปน

ระบบ โดยมีจุดมุงหมายใหการลงทุนไดรับผลตอบแทนท่ีดีสุด ภายใตกรอบความเส่ียงท่ีผูลงทุน
ยอมรับได ระบบการลงทุนแบบนี้คือ การนําเงินของแตละคน ซ่ึงถือเปนนักลงทุนรายยอยท้ังหลาย 
มากองรวมกันใหเปนกอนใหญโดยนักลงทุนท่ีลงขันกันนี้จะไดหนวยลงทุนเปนหลักฐานการมสีวน
รวมตามสัดสวนในกองเงินดังกลาว กองเงินนั้น ๆ จะมีมืออาชีพทางดานการเงินทําหนาท่ีประจําใน
การนําเงินไปลงทุน เพื่อใหไดผลตอบแทนท่ีงอกเงย ผูลงทุนก็จะเปนผูออมในรูปแบบของการ
ลงทุน และเม่ือมีดอกผลจากการลงทุน ก็จะนํามาเฉล่ียกลับคืนใหกับผูท่ีลงเงินกันไวในคราวแรกอีก
ทีหนึ่ง ซ่ึงการลงทุนท่ีเกิดจากการรวมเงินใหเปนกอนใหญนี้จะทําใหผูมีเงินจํานวนนอย มีโอกาส
กระจายความเส่ียงในลักษณะของการกระจายการลงทุนในตราสารทางการเงินประเภทตาง ๆ ได 
เชนเดียวกับผูท่ีมีเงินทุนจํานวนมากได 

 4.3 ผูเก่ียวของกับกองทุนรวม 
 

โครงสรางของกองทุนรวม ถูกกําหนดข้ึนเพื่อผลประโยชนของผูถือหนวยลงทุน โดย
ประกอบดวยผูท่ีไดรับมอบหมายใหทําหนาท่ีตาง ๆ และผูกํากับดูแล ท้ังท่ีเปนองคกรของ
ภาคเอกชนและภาครัฐ ไดแก  

บริษัทจัดการ บริษัทจัดการตองเปนบริษัทหลักทรัพยท่ีไดรับใบอนุญาตจัดการลงทุนจาก
กระทรวงการคลังเทานั้น บริษัทจัดการเปนผูกําหนดโครงการกองทุนรวม นโยบายการลงทุนและ
วัตถุประสงค เพื่อนําเสนอขออนุมัติจากสํานักงาน ก.ล.ต. และตองบริหารจัดการลงทุนตาม
วัตถุประสงคและนโยบายการลงทุนนั้นโดยเครงครัด ท้ังนี้ บริษัทจัดการจะแจงนโยบายการลงทุน
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และวัตถุประสงคในการลงทุนใหผูลงทุนทราบ ในหนังสือช้ีชวนเสนอขายหนวยลงทุนท่ีแจกจาย
ใหแกผูลงทุนและผูท่ีสนใจลงทุนไดศึกษากอนท่ีจะลงทุน  

ผูดูแลผลประโยชน ผูดูแลผลประโยชน เปนสถาบันการเงิน ท่ีมีคุณสมบัติตามท่ีสํานักงาน 
ก.ล.ต. กําหนด และตองไมมีสวนเกี่ยวของท้ังทางตรงและทางออมกับบริษัทจัดการ ผูดูแล
ผลประโยชนจะเปนตัวแทนของผูถือหนวยลงทุน ทําหนาท่ีรักษาผลประโยชนท้ังมวลของผูถือ
หนวยลงทุน เชน ดูแลใหบริษัทจัดการจัดการกองทุนใหเปนไปตามวัตถุประสงคและนโยบายการ
ลงทุนของโครงการลงทุน ท่ีไดรับอนุมัติจากสํานักงาน ก.ล.ต. และท่ีไดจดแจงไวในหนังสือช้ีชวน 
ทําหนาท่ีชําระราคาคาซ้ือและรับชําระราคาจากการขายทรัพยสิน เก็บรักษาทรัพยสินท้ังหมดของ
กองทุนรวม สอบทานความถูกตองของมูลคาทรัพยสินของกองทุนรวม ดําเนินคดีฟองรองแทนผูถือ
หนวยลงทุนหากบริษัทจัดการปฏิบัติหนาท่ีโดยมิชอบ  

ตัวแทนสนับสนุนการขายหนวยลงทุน ปจจุบันบุคคลที่จะทําหนาท่ีเสนอขายหนวยลงทุน
ของกองทุนรวมได ตองเปนบุคคลท่ีไดรับอนุญาตจากสํานักงาน ก.ล.ต. เทานั้น ตัวแทนสนับสนุน
ขายหนวยลงทุน ตองมีคุณสมบัติตามที่กฎหมายกําหนด และผานการทดสอบความรูในหลักสูตร
การเปนตัวแทนขายจากสถาบันท่ีสํานักงาน ก.ล.ต. เห็นชอบ ข้ึนทะเบียนรายช่ือกับสํานักงาน 
ก.ล.ต. ตองปฏิบัติและทําหนาท่ีในการขายตามกรอบท่ีกฎหมายกําหนด เพื่อปองกันการขายและการ
โฆษณาชวนเช่ือใหผูลงทุนเขาใจผิดในสาระสําคัญ ก.ล.ต. ใหมีหนาท่ีดูแลทะเบียนรายช่ือผูถือ
หนวยลงทุน ตลอดจนสิทธิประโยชนของผูถือหนวยลงทุน เชน การจายเงินปนผล และสิทธิ
ประโยชน อ่ืน ๆ บริษัทจัดการอาจทําหนาท่ีเปนนายทะเบียนหนวยลงทุน สําหรับกองทุนรวม
ภายใตการจัดการของตนก็ได  

ผูสอบบัญชีรับอนุญาต ผูสอบบัญชีรับอนุญาต เปนบุคคลที่ไดรับอนุญาตใหเปนผูสอบ
บัญชี และมีช่ือข้ึนทะเบียนไวกับสํานักงาน ก.ล.ต. ตองไมมีสวนเกี่ยวของท้ังทางตรงและทางออม
กับบริษัทจัดการ มีหนาท่ีตรวจสอบบัญชีทรัพยสินของกองทุนรวม ตรวจสอบและใหความ
เห็นชอบงบการเงินของกองทุนใหถูกตองตามมาตรฐานบัญชี  

สมาคมบริษัทจัดการลงทุน สมาคมบริษัทจัดการลงทุน จัดต้ังข้ึนภายใตพระราชบัญญัติ
หลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย พ.ศ. 2535 เปนสมาคมท่ีเกี่ยวเนื่องกับธุรกิจหลักทรัพย จดทะเบียน
สมาคมกับสํานักงาน ก.ล.ต. มีบริษัทจัดการท่ีประกอบธุรกิจหลักทรัพยประเภทการจัดการกองทุน
รวม การจัดการกองทุนสวนบุคคล และการจัดการกองทุนสวนบุคคลท่ีเปนกองทุนสํารองเล้ียงชีพ
เปนสมาชิก สมาคมมีหนาท่ีกําหนดจรรยาบรรณ และวางมาตรฐานในการปฏิบัติ ใหบริษัทสมาชิก
ยึดถือและปฏิบัติเปนมาตรฐานเดียวกันทุกราย กําหนดบทลงโทษเมื่อบริษัทสมาชิกฝาฝนและไม
ปฏิบัติตาม  
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สํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย สํานักงานคณะกรรมการ
กํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย เปนองคกรของภาครัฐ ทําหนาท่ีกํากับดูแลธุรกิจหลักทรัพย 
รวมถึงการจัดการลงทุน ออกระเบียบ ขอบังคับ ประกาศ หรือ ขอกําหนดตามความในกฎหมายวา
ดวยหลักทรัพย และตลาดหลักทรัพย  

 
4.4 ประเภทของกองทุนรวม 
 

ดวยกองทุนรวมเปนเสมือนหนึ่งเครื่องมือในการลงทุนของผูลงทุน ดังนั้น จึงตองมีความ
หลากหลายเพ่ือใหมีความเหมาะสมกับแตละลักษณะของผูลงทุน โดยท่ัวไปกองทุนรวมสามารถ
แบงออกได ดังนี้  

4.4.1 แบงตามประเภทของการขายคืนหนวยลงทุน  
- กองทุนปด (Closed-End fund) กองทุนรวมท่ีมีหนวยลงทุนคงท่ี ไมเพิ่มข้ึนและ

ไมลดลง และเปดใหมีการจองซ้ือเพียงคร้ังเดียวเม่ือจัดต้ังโครงการ มีกําหนดอายุโครงการแนนอน 
และบริษัทจัดการไมรับซ้ือคืนหนวยลงทุนกอนครบกําหนดอายุโครงการ ผูถือหนวยลงทุนไม
สามารถไถถอนหนวยลงทุนกอน ครบกําหนดอายุโครงการได โดยสวนใหญแลว อายุโครงการของ
กองทุนรวมในประเทศไทย จะมีกําหนด 3 ป 5 ป หรือ 10 ป และเพื่อเพิ่มสภาพคลอง ใหแกผูถือ
หนวยลงทุน บริษัทจัดการอาจนําหนวยลงทุนของกองทุนปดไปจดทะเบียนซ้ือขายในตลาดรอง
(ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย) หรือจัดใหมี ตัวแทนจัดการซ้ือขาย (Market maker)  

- กองทุนเปด (Open-End fund) กองทุนรวมท่ีสามารถเพ่ิมหรือลดหนวยลงทุนได 
ไมมีกําหนดอายุโครงการ และบริษัทจัดการรับซ้ือคืนหนวย ลงทุนตามกําหนดเวลาท่ีระบุไวใน
หนังสือช้ีชวน เชน ทุกวัน ทุกสัปดาห ทุกสองสัปดาห ทุกเดือน ทุกไตรมาส หรือทุกหกเดือน 
กองทุนเปดจึงเปนท่ีนิยม มากกวากองทุนปด เพราะมีสภาพคลองมากกวา  
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ตารางท่ี 4.1 ตารางเปรียบเทียบกองทุนปดและกองทุนเปด 

   กองทุนปด กองทุนเปด 

1. จํานวนหนวยลงทุน  กําหนดแนนอน ไมเพิ่ม ไมลด  สามารถเพ่ิมหรือลดลงได  

2. อายุโครงการ  มีกําหนดแนนอน  ไมมีกําหนด (evergreen)  

3. การซ้ือหนวยลงทุน  

เป ดให จอง ซ้ือค ร้ั ง เดี ยว เ ม่ือ เ ร่ิม
โครงการหากประสงค ซ้ือเพิ่มใน
ภายหลัง ตองเขาซ้ือในตลาดรอง 
(กรณีบริษัทจัดการนําหนวยลงทุนเขา
จดทะเบียนซ้ือขาย) หรือแสดงความ
จํานงกับตัวแทนขาย (market maker) 
ท่ีบริษัทจัดการแตงต้ัง  

สามารถซ้ือเพิ่มจํานวนหนวยกับบริษัท
จัดการโดยตรง หรือติดตอผานตัวแทน
สนับสนุนการขาย  ท่ีบริษัทจัดการ
แตงต้ัง ท้ังท่ีเปนบุคคลธรรมดา และ
นิติบุคคล เชน ธนาคาร หรือบริษัท
หลักทรัพย ซ่ึงจะทําหนาท่ีสงคําส่ังซ้ือ
มายังบริษัทจัดการ  

4. การขายคืนหนวย
ลงทุน  

บริษัทจัดการไม รับ ซ้ือคืนหนวย
ลงทุนจนกวาจะครบอายุโครงการ 
หากผูลงทุนมีความจําเปนตองใชเงิน 
ตองขายหนวยลงทุนท่ีถือไวในตลาด
รองในราคาตลาดใหแกผูประสงคซ้ือ  

บริษัทจัดการรับซ้ือคืนหนวยลงทุน
ตามกําหนดเวลาท่ีระบุไวในหนังสือช้ี
ชวน (รายวัน รายสัปดาห รายเดือน) 
ในราคาเทากับมูลคาทรัพยสินสุทธิ หัก
ดวยคาธรรมเนียม  

5. การจดทะเบียนซ้ือ
ขาย  

นิยมจดทะเบียนซ้ือขายหนวยลงทุน
ในตลาดรอง เชน ตลาดหลักทรัพย
แหงประเทศไทย  

ไมนิยมจดทะเบียนซ้ือขายหนวยลงทุน
ในตลาดรอง เพราะสามารถซื้อขาย
ผานตัวแทนสนับสนุนการขายไดอยู
แลว  

ท่ีมา: บริษัทจัดการหลักทรัพยกองทุนรวม ไทยพาณิชย จํากัด    4.4.2 แบงตามนโยบายการลงทุน 10 แบบมาตรฐานของสํานักงาน ก.ล.ต.     1) กองทุนรวมตราสารแหงทุน (Equity fund) กองทุนรวมท่ีมีนโยบายการลงทุนในหรือมี
ไวซ่ึงตราสารทุน โดยเฉล่ียในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 65 ของมูลคาทรัพยสินสุทธิของ
กองทุนรวม บริษัทจัดการตองรายงานคาเฉล่ียการถือครองตราสารทุนใหสํานักงาน ก.ล.ต. ทราบ
ทุกรอบระยะเวลาสามเดือน หกเดือน เกาเดือน และสิบสองเดือนของรอบบัญชีกองทุน หากคาเฉล่ีย
การถือครองตราสารทุนไมถึงรอยละ 65 ในรอบระยะเวลาใด ใหบริษัทจัดการแสดงเหตุผลโดย
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ชัดเจน เพื่อท่ีสํานักงาน ก.ล.ต. จะไดนําไปเปดเผยใหแกผูลงทุนและผูท่ีสนใจลงทุนทราบตอไป 
โดยท่ัวไปแลว กองทุนรวมตราสารแหงทุน มีความเส่ียงสูงกวากองทุนรวม ท่ีมีนโยบายลงทุนใน
ตราสารประเภทอ่ืน จึงเหมาะสําหรับผูลงทุนท่ียอมรับความเส่ียงไดสูง และควรลงทุนเพื่อหวังผลท่ี
ดีกวาในระยะยาว  

2) กองทุนรวมตราสารแหงหนี้ (General fixed income fund) กองทุนรวมท่ีมีนโยบายการ
ลงทุนในหรือมีไวเฉพาะเงินฝาก หรือหลักทรัพยหรือทรัพยสินอ่ืน หรือการหาดอกผลโดยวิธีอ่ืน
ตามท่ีสํานักงาน ก.ล.ต. กําหนดหรือใหความเห็นชอบใหกองทุนประเภทดังกลาวลงทุนได หามมิ
ใหกองทุนรวมตราสารแหงหนี้ลงทุนหรือ มีไวซ่ึงตราสารทุนหรือตราสารกึ่งหนี้กึ่งทุน (หุนกูแปลง
สภาพ) ยกเวนแตสํานักงาน ก.ล.ต. จะพิจารณาอนุญาต เม่ือมีผูใหคํารับรองท่ีนาเช่ือถือไดวาจะเปน
ผูรับ ซ้ือตราสารทุนหลังการแปลงสภาพนั้นออกไปจากกองทุนโดยท่ัวไปแลว กองทุนรวมตราสาร
แหงหนี้ มีความเส่ียงนอยกวากองทุนรวมท่ีมีนโยบาย ลงทุนในตราสารทุน จึงเหมาะสําหรับผูลงทุน
ท่ียอมรับความเส่ียงไดนอยกวา  

กองทุนรวมตราสารหน้ี คือแหลงระดมเงินลงทุนของนักลงทุนรายยอย เพื่อนําเงินลงทุน
ดังกลาวไปลงทุนในหุนกูหรือพันธบัตร ซ่ึงจะไดรับผลตอบแทนสมํ่าเสมอในรูปของอัตราดอกเบ้ีย 
และราคาของหุนกูหรือพันธบัตรมีความผันผวนไมมากเทากับหุนซ่ึงเปนตราสารทุนโดยความเส่ียง
ของตราสารหนี้ท่ีนักลงทุนตองคํานึงถึงมีดังนี้ 

ความเสี่ยงจากอัตราดอกเบ้ีย (interest rate risk)เปนความเส่ียงจากตลาด (market risk) ท่ี
กอใหเกิดผลกระทบตอราคาของหุนกูหรือพันธบัตร เม่ืออัตราดอกเบ้ียในตลาดปรับตัวสูงข้ึนกวา
อัตราดอกเบ้ียท่ีระบุบนใบหุนกู จะทําใหราคาของหุนกูท่ีซ้ือขายในตลาดรองปรับตัวลดลง ซ่ึงหากผู
ลงทุนขายหุนกูจะไดรับผลขาดทุนทันที หากถือตอไปผูลงทุนจะ ยังคงไดรับดอกเบ้ียตามท่ีระบุบน
ใบหุนกูซ่ึงคงท่ีตลอดอายุของหุนกู แตผูลงทุนจะเสียโอกาสท่ีจะไดเลือกลงทุนเพื่อรับอัตรา
ผลตอบแทนท่ีสูงกวา ในทางกลับกัน เม่ืออัตราดอกเบ้ียในตลาดปรับตัวลดลงกวาอัตราดอกเบ้ียท่ี
ระบุบนใบหุนกู จะทําใหราคาของหุนกูท่ีซ้ือขายในตลาดรองปรับตัวเพิ่มข้ึน ซ่ึงหากผูลงทุนขายหุน
กูจะไดรับผลกําไรทันที หากถือตอไปผูลงทุนจะยังคงไดรับดอกเบี้ยตามท่ีระบุบนใบหุนกูซ่ึงคงท่ี
ตลอดอายุของหุนกูเชนกัน 

ความเสี่ยงจากฐานะของผูออกหุนกู เปนความเส่ียงจากการไมไดรับคืนเงินตนและดอกเบ้ีย 
(credit risk) คือกรณีท่ีผูออกหุนกูมีฐานะทางการเงินไมม่ันคงหรือประสบปญหาการดําเนินงานจน
เปนเหตุใหไมสามารถจายคืนเงินตนหรือดอกเบ้ียไดตามเวลาท่ีกําหนด หรือท่ีเรียกกันวา "ผิดนัด
ชําระหนี้" ท้ังนี้ ตราสารหน้ีท่ีออกโดยภาครัฐหรือท่ีเรียกกันวาพันธบัตรรัฐบาล แมจะไมมี credit 
risk แตก็ยังคงมีความเส่ียงท่ีเกิดจากอัตราดอกเบ้ียเชนกัน 
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ผลกระทบจากความเสี่ยง ความเส่ียงของตราสารหนี้ท่ีกระทบตอราคาตามกลาวขางตนยอม
สงผลตอมูลคาทรัพยสินสุทธิ (NAV) ของกองทุนรวม เนื่องจาก ตามหลักสากล NAV คํานวณมา
จากราคาตลาดของตราสารหน้ี (mark to market) ซ่ึงถือวาเปนราคาท่ีสะทอนมูลคาท่ีแทจริงของ
หลักทรัพยท่ีกองทุนถืออยู ดังนั้น ในกรณีท่ี NAV ของกองทุนรวมตราสารหน้ีปรับตัวลดลง 
เนื่องจากไดรับผลกระทบจากความผันผวนของอัตราดอกเบ้ียในระยะส้ัน ไมไดหมายความวา 
กองทุนรวมและผูถือหนวยลงทุนขาดทุนแทจริงทันที ซ่ึงหากหนวยลงทุนดังกลาวเปนหนวยลงทุน
ของกองทุนเปด ผูถือหนวยลงทุนควรพิจารณาอยางรอบคอบกอนตัดสินใจไถถอนหนวยลงทุนวา 
การปรับตัวของ NAV มีสาเหตุมาจากอะไร โดยการไถถอนหนวยลงทุนในกรณีดังกลาวอาจสงผล
ใหกองทุนรวมตองขายตราสารหนี้ท่ีถืออยูในราคาถูกเพื่อนําเงินมาชําระคืนแกผูถือหนวยลงทุน และ
ทําใหเกิดผลขาดทุนท่ีแทจริงทันที  

1) กองทุนรวมตราสารแหงหนี้ระยะยาว (Long-term fixed income fund) กองทุนรวมท่ีมี
นโยบายการลงทุนในหรือมีไวเฉพาะเงินฝาก หรือหลักทรัพยหรือทรัพยสินอ่ืน หรือการหาดอกผล
โดยวิธีอ่ืนตามท่ีสํานักงาน ก.ล.ต .กําหนดหรือใหความเห็นชอบใหกองทุนประเภทดังกลาวลงทุน
ได โดยกองทุนมีวัตถุประสงคท่ีจะดํารง พอรตโฟริโอ ดูเรชัน (portfolio duration) ในขณะใด
ขณะหนึ่งของกองทุนรวมนั้นมากกวาหนึ่งปข้ึนไป พอรตโฟริโอ ดูเรชัน (portfolio duration) 
หมายถึง อายุถัวเฉล่ียแบบถวงน้ําหนักของกระแสเงินท่ีไดรับจากทรัพยสินของกองทุนรวม 
พอรตโฟริโอ ดูเรชัน มากกวาหนึ่งป มีความหมายโดยท่ัวไปวา ทรัพยสินท่ีกองทุนลงทุนและมีไว มี
อายุเฉล่ียมากกวาหนึ่งป เหมาะสําหรับผูลงทุนท่ียอมรับความเส่ียงตํ่า และสามารถลงทุนระยะยาวได  

2) กองทุนรวมตราสารแหงหนี้ระยะสั้น (Short-term fixed income fund) กองทุนรวมท่ีมี
นโยบายการลงทุนในหรือมีไวเฉพาะเงินฝาก หรือหลักทรัพยหรือทรัพยสินอ่ืน หรือการหาดอกผล
โดยวิธีอ่ืนตามท่ีสํานักงาน ก.ล.ต. กําหนดหรือใหความเห็นชอบใหกองทุนประเภทดังกลาวลงทุน
ได โดยกองทุนมีวัตถุประสงคท่ีจะดํารง พอรตโฟริโอ ดูเรชัน (portfolio duration) ในขณะใด
ขณะหนึ่งของกองทุนรวมนั้นไมเกินหนึ่งป พอรตโฟริโอ ดูเรชัน ตํ่ากวาหนึ่งป มีความหมาย
โดยท่ัวไปวา ทรัพยสินท่ีกองทุนลงทุนและมีไว มีอายุเฉล่ียนอยกวาหนึ่งป เหมาะสําหรับผูลงทุนท่ี
ตองการลงทุนระยะส้ัน และตองการความเส่ียงตํ่า  

3) กองทุนรวมผสม (Balanced fund) กองทุนรวมท่ีมีนโยบายการลงทุนในหรือมีไวซ่ึง
หลักทรัพยหรือทรัพยสินอ่ืน หรือการหาดอกผลโดยวิธีอ่ืนตามท่ีสํานักงาน ก.ล.ต.กําหนด หรือให
ความเห็นชอบใหกองทุนประเภทดังกลาวลงทุนได โดยมีวัตถุประสงคท่ีจะดํารงอัตราสวนการ
ลงทุนในหรือมีไวซ่ึงตราสารทุนในขณะใดขณะหน่ึงไมเกินรอยละ 65 และไมนอยกวารอยละ 35 
ของมูลคาทรัพยสินสุทธิของกองทุนรวม กองทุนผสม ลงทุนในตราสารไดทุกประเภท ผูจัดการ
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กองทุนสามารถแสวงหาโอกาสลงทุนท่ีดีกวาไดท้ังในตลาดตราสารทุนและตลาดตราสารหน้ี แต
เปนการจัดสรรเงินลงทุนประเภทสมดุล เพราะมีขอกําหนดเกี่ยวกับ ceiling และ floor ในการลงทุน
ในตราสารทุน กองทุนผสม เหมาะสําหรับผูลงทุนท่ียอมรับความเส่ียงไดปานกลาง  

4) กองทุนรวมผสมแบบยืดหยุน (Flexible portfolio fund) กองทุนรวมท่ีมีนโยบายการ
ลงทุนในหรือมีไวซ่ึงหลักทรัพยหรือทรัพยสินอ่ืน หรือการหาดอกผลโดยวิธีอ่ืนตามท่ีสํานักงาน 
ก.ล.ต.กําหนด หรือใหความเห็นชอบใหกองทุนประเภทดังกลาวลงทุนได ท้ังนี้ การลงทุนในหรือมี
ไวซ่ึงหลักทรัพยหรือทรัพยสินอ่ืน หรือการหาดอกผลโดยวิธีอ่ืนดังกลาว ขึ้นกับการตัดสินใจลงทุน
ของผูจัดการกองทุนรวม ตามความเหมาะสมและสภาวการณในแตละขณะ กองทุนรวมผสมแบบ
ยืดหยุน สามารถลงทุนในตราสารทุกประเภทเชนเดียวกับกับกองทุนรวมผสม แตไมมีขอกําหนด
เกี่ยวกับ ceiling และ floor ในการลงทุนในตราสารทุนแตอยางใด การจัดสรรเงินลงทุนของกองทุน
รวมผสมแบบยืดหยุนระหวางตลาดตราสารทุนและตลาดตราสารหน้ี จึงอยูกับดุลพินิจของผูจัดการ
กองทุน กองทุนรวมผสมแบบยืดหยุน เหมาะสําหรับผูลงทุนท่ียอมรับความเส่ียงไดปานกลาง  

5) กองทุนรวมหนวยลงทุน (Fund of funds) กองทุนรวมท่ีมีนโยบายการลงทุนในหรือมี
ไวซ่ึงหนวยลงทุนและใบสําคัญแสดงสิทธิท่ีจะซ้ือหนวยลงทุนของกองทุนรวม โดยเฉล่ียในรอบป
บัญชีไมนอยกวารอยละ 65 ของมูลคาทรัพยสินสุทธิของกองทุนรวม เนื่องจากกองทุนรวมมีขอดี
หลายประการ ท่ีสําคัญคือ มีการกระจายการลงทุน ความเส่ียงจึงลดลง ท้ังยังมีตนทุนเฉล่ียตํ่า 
กองทุนรวมหนวยลงทุนจึงรับเอาขอไดเปรียบดังกลาวมา นอกจากนั้นแลว กองทุนรวมหนวยลงทุน
ยังกระจายการลงทุนไปในหลาย กองทุนรวมภายใตการจัดการของหลายผูจัดการกองทุนและหลาย
บริษัทจัดการ จึงเปนการกระจายความเส่ียงท่ีกวางขวางกวา ขอเสียของกองทุนรวมหนวยลงทุน อยู
ท่ีมีคาธรรมเนียมในการจัดการและคาใชจายอ่ืน ๆ ซํ้าซอน  

6) กองทุนรวมใบสําคัญแสดงสิทธิ (Warrant fund) กองทุนรวมท่ีมีนโยบายการลงทุนใน
หรือมีไวซ่ึงใบสําคัญแสดงสิทธิท่ีจะซ้ือหุน ใบสําคัญแสดงสิทธิท่ีจะซ้ือหุนกู ใบสําคัญแสดงสิทธิท่ี
จะซ้ือหนวยลงทุน และใบสําคัญแสดงสิทธิท่ีจะซ้ือหุนเพิ่มทุน โดยเฉล่ียในรอบปบัญชีไมนอยกวา
รอยละ 65 ของมูลคาทรัพยสินสุทธิของกองทุนรวม การลงทุนในใบสําคัญแสดงสิทธิท่ีจะซ้ือหุน มี
ความเส่ียงสูง กองทุนประเภทนี้จึงมีความเส่ียงสูงมาก  

7) กองทุนรวมกลุมธุรกิจ (Sector fund) กองทุนรวมท่ีมีนโยบายการลงทุนในหรือมีไวซ่ึง
ตราสารทุนของบริษัทท่ีมีธุรกิจหลักประเภทเดียวกันตามท่ีตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย
กําหนด โดยเฉล่ียในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 65 ของมูลคาทรัพยสินสุทธิของกองทุนรวม 
กองทุนรวมกลุมธุรกิจ มีการลงทุนกระจุกตัว จึงมีความเส่ียงสูงกวากองทุนรวมตราสารแหงทุน
โดยท่ัวไป  
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8) กองทุนรวมตลาดเงิน (Money market fund) กองทุนรวมท่ีมีนโยบายการลงทุนในหรือ
มีไวซ่ึงตราสารหนี้ท่ีมีคุณภาพและมีกําหนดชําระเงินตนเม่ือทวงถามหรือมีอายุคงเหลือไมเกิน 1 ป 
กองทุนรวมตลาดเงิน มีนโยบายการลงทุนท่ีคลายคลึงกับ กองทุนรวมตราสารแหงหนี้ระยะส้ัน มี
ความเส่ียงตํ่าสุด เหมาะสําหรับการลงทุน ระยะส้ันของผูลงทุนท่ีไมตองการความเส่ียง 

 4.5. กองทุนรวมประเภทพิเศษ 
 

4.5.1 กองทุนรวมมีประกัน (Guarantee fund)  
กองทุนรวมมีประกัน คือ กองทุนรวมท่ีบริษัทจัดการจัดใหมีสถาบันการเงินเปน

ผูประกันตอผูถือหนวยลงทุนวา จะจายเงินลงทุน หรือเงินลงทุนและผลตอบแทน ตามจํานวนเงินที่
ประกันไว (อาจจะเปนบางสวนหรือท้ังหมด) ใหแกผูถือหนวยลงทุน เม่ือถือหนวยลงทุนครบอายุ
ตามระยะเวลาประกันท่ีกําหนด วัตถุประสงคของการจัดใหมีกองทุนรวมมีประกัน ก็เพื่อท่ีจะทําให
ผูลงทุนมีความมั่นใจวา เงินลงทุนของตนจะไมสูญ นโยบายการลงทุนของกองทุนรวมมีประกัน 
การลงทุนอาจเปนแบบใดแบบหนึ่งในมาตรฐาน 10 แบบตามท่ีไดกลาวมาแลวขางตน ผูลงทุนตอง
พิจารณาใหถ่ีถวนกอนการลงทุน สถาบันการเงินท่ีเปนผูประกันของกองทุนรวมมีประกัน ตองมี
คุณสมบัติอยางใดอยางหนึ่งตอไปนี้  

1)เปนธนาคารหรือสถาบันการเงินอ่ืนท่ีมีกฎหมายเฉพาะจัดต้ังข้ึน หรือธนาคาร
พาณิชยตามกฎหมายวาดวยการธนาคารพาณิชย หรือบริษัทเงินทุนตามกฎหมายวาดวยการประกอบ
ธุรกิจเงินทุน ธุรกิจหลักทรัพย และธุรกิจเครดิตฟองซิเอร ท้ังนี้ ผูประกันดังกลาวจะตองสามารถ
ดํารงเงินกองทุนและกันเงินสํารองไดตามหลักเกณฑของกฎหมายท่ีควบคุมการประกอบธุรกิจนั้น  

2)เปนธนาคารตางประเทศท่ีไดรับการจัดอันดับความนาเช่ือถือในส่ีอันดับแรกจาก
สถาบันการจัดอันดับความนาเช่ือถือ ท่ีไดรับการยอมรับจากสํานักงาน ก.ล.ต.  

 
 4.5.2 กองทุนรวมเพื่อการเล้ียงชีพ (Retirement Mutual Fund : RMF)   

  กองทุนรวมเพื่อการเล้ียงชีพ คือ กองทุนรวมท่ีมีวัตถุประสงคในการสงเสริมการออม
และการลงทุนของบุคคล เพื่อเตรียมความพรอมไวสําหรับการเกษียณอายุท่ีมีคุณภาพ ผูลงทุนใน
กองทุนรวมเพ่ือการเล้ียงชีพ จะไดรับสิทธิประโยชนทางภาษีท่ีมากกวาการลงทุนในกองทุนรวม
ท่ัวไป เพราะเงินลงทุนในกองทุนรวมเพื่อการเล้ียงชีพไดรับการยกเวนภาษีเงินไดไมเกินปละ 
300,000 บาท ท้ังนี้ ใหนับรวมเงินลงทุนในกองทุนสํารองเล้ียงชีพ หรือ กองทุนบําเหน็จบํานาญ
ขาราชการ แลวแตกรณี ผูลงทุนจะไดรับประโยชนจากการประหยัดภาษีเงินไดทันที ต้ังแตปแรกท่ี
เร่ิมลงทุน กองทุนเพื่อการเล้ียงชีพนี้เกิดข้ึนเพื่อเปนทางเลือกใหผูท่ีตองการจะออมเงินไวใชเปน
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หลักประกันใหแกตนเองหรือครอบครัวเม่ือเกษียณอายุ แตไมสามารถเลือกชองทางการออมผาน
ทางกองทุนสํารองเล้ียงชีพหรือกองทุนบําเหน็จบํานาญขาราชการได เนื่องจากการออมผานกองทุน
สํารองเล้ียงชีพจะตองเปนเง่ือนไขการออมสําหรับคนทํางานท่ีมีนายจาง ซ่ึงนายจางจะจัดต้ังกองทุน
สํารองเล้ียงชีพไวเพื่อเปนสวัสดิการใหแกลูกจาง และกองทุนบําเหน็จบํานาญขาราชการก็เปน
เง่ือนไขการออมสําหรับขาราชการ เทานั้น    ดังนั้น สําหรับผูประกอบอาชีพอิสระตางๆ เชน แพทย 
ทนายความ สถาปนิก หรือวิศวกร รวมท้ังลูกจางท่ีนายจางไมพรอมท่ีจะจัดต้ังกองทุนสํารองเล้ียง
ชีพเพื่อเปนสวัสดิการ ท่ีไมสามารถออมผานกองทุนสํารองเล้ียงชีพ หรือกองทุนบําเหน็จบํานาญ
ขาราชการได ก็สามารถออมผานชองทางของกองทุนรวมเพื่อการเล้ียงชีพไดแทน รวมท้ังผูท่ีเปน
สมาชิกกองทุนสํารองเล้ียงชีพและกองทุนบําเหน็จบํานาญขาราชการอยูแลว หากมีความประสงค
จะออมผานกองทุนรวมเพ่ือการเล้ียงชีพอีกก็สามารถกระทําได 

สิทธิประโยชนทางภาษีของผูลงทุน  
1)เงินลงทุนในกองทุนรวมเพื่อการเล้ียงชีพ ไดรับการยกเวนไมตองนําไปรวมคํานวณภาษี

เงินไดตามท่ีจายจริงแตไมเกินรอยละ 15 ของเงินได และเม่ือรวมกับเงินสะสมท่ีผูลงทุนไดนําเขา
กองทุนสํารองเล้ียงชีพหรือ กบข. แลว ตองไมเกิน 300,000 บาท ในแตละปภาษี  

2)เงินท่ีผูลงทุนไดรับจากการไถถอนจากกองทุนรวมเพ่ือการเล้ียงชีพ เม่ือผูลงทุนอายุไม
นอยกวา 55 ป และลงทุนมาแลวไมนอยกวา 5 ป นับต้ังแตวันท่ีลงทุนคร้ังแรก จะไดรับการยกเวน
ภาษีท้ังจํานวน 

3)กรณีท่ีมีการไถถอนเงินจากกองทุนเนื่องจากผูลงทุนเกิดทุพพลภาพหรือตาย เงินท่ีไถ
ถอนจะไดรับการยกเวนไมตองเสียภาษีท้ังจํานวน 

อนึ่ง ทางการไดกําหนดใหผูลงทุนเร่ิมไดรับสิทธิประโยชนทางภาษีสําหรับเงินไดป 2544 
เปนตนไป  

เงื่อนไขการถอนการลงทุนในกองทุนเพื่อการเล้ียงชีพ (RMF)  
ลงทุนไมนอยกวา 5 ป นับต้ังแตวนัท่ีซ้ือคร้ังแรก และขายเม่ืออายุครบ 55 ป ยกเวนกรณีทุพพลภาพ
หรือเสียชีวิต 
              ถาผิดเงื่อนไขการถอนการลงทุน 
              กรณลีงทุนมาแลวเกิน 5 ป แตถอนกอนอายุครบ 55 ป  
              ตองคืนสิทธิประโยชนทางภาษีท่ีไดรับ 5 ปปฏิทินยอนหลัง นับต้ังแตปกอนปท่ีผิดเง่ือนไข 
โดยตองชําระ ภายในมีนาคมของปถัดจากปท่ีผิดเง่ือนไข หากไมชําระคืนภายในกําหนดเวลา 
จะตองเสียเงินเพิ่ม และ/หรือ เบ้ียปรับ 
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กรณีลงทุนไมถึง 5 ป และถึงแมจะถอนกอนอายุครบ 55 ปหรือไมก็ตาม 
              ตองคืนสิทธิประโยชนทางภาษีท่ีไดรับ 5 ปปฏิทินยอนหลัง นับต้ังแตปกอนปท่ีผิดเง่ือนไข 
โดยตองชําระ ภายในมีนาคมของปถัดจากปท่ีผิดเง่ือนไข หากไมชําระคืนภายในกําหนดเวลา 
จะตองเสียเงินเพิ่ม และ/หรือ เบ้ียปรับ และนําผลประโยชน (Capital Gain) ท่ีไดจากการขายคืน ไป
รวมกับเงินไดอ่ืนๆ ท่ีไดรับในปภาษนีั้น เพือ่เสียภาษดีวย โดยวิธีการเฉล่ียตนทุน (Average Cost) 

กองทุนรวมเพื่อการเล้ียงชีพแตกตางจากกองทุนรวมท่ัวไปและกองทุนสํารองเลี้ยงชพีอยางไร 
กองทุนรวมเพื่อการเล้ียงชีพ เปนกองทุนรวมท่ีจัดต้ังข้ึนโดยมีวัตถุประสงคในการสงเสริม

การออมและการลงทุนของบุคคลธรรมดา ท้ังท่ีประกอบอาชีพอิสระหรือเปนพนักงานบริษัทหาง
รานตางๆ เพื่อเตรียมความพรอมไวใชจายเม่ือยามเกษียณอายุ โดยผูลงทุนจะไดรับสิทธิประโยชน
ทางภาษีคลายๆ กับการสะสมเงินในกองทุนสํารองเล้ียงชีพ (กองทุนสํารองเล้ียงชีพตองมีการสะสม
เงินเขากองทุนท้ังจากสวนของนายจางและลูกจาง แตกองทุนรวมเพื่อการเล้ียงชีพบุคคลธรรมดาท่ีมี
เงินไดก็สามารถสะสมเงินเขากองทุนรวมเพื่อการเล้ียงชีพไดโดยไมตองมีนายจางรวมสะสมดวย) 
คือ จะไดรับยกเวนภาษีเงินไดสําหรับเงินลงทุนในกองทุนรวมเพื่อการเล้ียงชีพไมเกินปละ 300,000 
บาท ท้ังนี้ ใหนับรวมกับการสะสมเงินในกองทุนสํารองเล้ียงชีพหรือกองทุนบําเหน็จบํานาญ
ขาราชการดวยถามี แตผูลงทุนจะตองปฏิบัติตามหลักเกณฑและเง่ือนไขการลงทุนในกองทุนรวม
เพื่อการเล้ียงชีพตามท่ีกรมสรรพากรกําหนดไว 

ท้ังนี้ หากผูลงทุนไมปฏิบัติตามหลักเกณฑและเง่ือนไขการลงทุนดังกลาว ผูลงทุนจะตอง
นําเงินสิทธิประโยชนทางภาษีท่ีไดรับในชวงหาปปฏิทินลาสุดไปคืนใหกับกรมสรรพากรภายใน
ระยะเวลาท่ีกรมสรรพากรกําหนด มิฉะนั้นผูลงทุนก็จะตองเสียเบ้ียปรับและเงินเพิ่มอีกดวย 
นอกจากนั้น เงินกําไรจากสวนเกินทุนท่ีไดรับจากการขายคืนหนวยลงทุนในสวนท่ีไมเปนไปตาม
หลักเกณฑและเง่ือนไขการลงทุนดังกลาวก็จะตองนําไปคํานวณรวมเปนรายไดเพือ่เสียภาษเีงินไดในป
ท่ีมีการขายคืนหนวยลงทุนนั้นดวย ซ่ึงจะตางจากการลงทุนในกองทุนรวมท่ัวๆ ไปท่ีไมตองนําเงิน
กําไรจากสวนเกินทุนท่ีไดรับจากการขายคืนหนวยลงทุน ไปคํานวณรวมเปนรายไดเพื่อเสียภาษีเงิน 

เงื่อนไขสําคัญของการลงทุนในกองทุนรวมเพื่อการเล้ียงชีพ เพื่อแลกสิทธิประโยชนทางภาษี 
1. ผูลงทุน ไดแก ประชาชนท่ัวไป ผูประกอบอาชีพอิสระ และลูกจางท่ีไมมีกองทุน

ประกันสังคมหรือกองทุนสํารองเล้ียงชีพ รวมท้ัง ขาราชการท่ีตองการลงทุนเพิ่ม ตลอดจนชาว
ตางประเทศท่ีมีภูมิลําเนาในประเทศไทยเกินกวา 180 วัน  

2. เงินลงทุน ตองมาจากเงินไดประเภทตอไปนี้ 
- เงินไดจากการจางแรงงาน หรือจากการประกอบอาชีพ เชน เงินเดือน คาจาง เบ้ียเล้ียง 

โบนัส เบ้ียประชุม เงินบําเหน็จบํานาญ คารับเหมา คานายหนา 
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- เงินท่ีไดจากการรับทํางานให 
- เงินไดจากการธุรกิจการพาณิชย การเกษตร การอุตสาหกรรม การขนสง 
- เงินไดจากวิชาชีพอิสระ เชน วิชากฎหมาย การประกอบโรคศิลป วิศวกรรม 

สถาปตยกรรม การบัญชี  
3. ผูลงทุนตองซ้ือหนวยลงทุนของ RMF ไมนอยกวาปละ 1 คร้ัง และตองไมระงับการซ้ือ

หนวยลงทุนเกินกวา 1 ป ติดตอกัน 
4. ผูลงทุนท่ีมีเงินไดตองลงทุนแบบผูกพัน คือ ลงทุนอยางสม่ําเสมอและตอเนื่อง แตหากมี

ความจําเปนก็อาจจะระงับการลงทุนไดไมเกิน 1 ป ติดตอกัน ในกรณีท่ีผูลงทุนไมมีเงินไดในปใด
หรือหลายปติดตอกัน ผูลงทุนสามารถเวนวางจากการลงทุนไดโดยไมถือวาเปนการผิดเง่ือนไขของ
การลงทุน และหากผูลงทุนมีเงินไดเม่ือใดก็ใหลงทุนตอไป โดยใหนับอายุการลงทุนต้ังแตปแรกท่ี
ลงทุน 

5. เงินลงทุนข้ันตํ่า ผูลงทุนตองลงทุนข้ันตํ่าไมนอยกวารอยละ 3 ของรายไดหรือไมนอยกวา 
5,000 บาท ตอป อยางใดอยางหน่ึงท่ีมีจํานวนเงินตํ่ากวา ในการคํานวณรวมเงินลงทุนข้ันตํ่าใหรวม
เงินลงทุนในทุกๆ กองทุนท่ีลงทุนในปนั้นๆ 

6. เงินลงทุนข้ันสูง ผูลงทุนสามารถลงทุนไดไมเกินรอยละ 15 ของเงินได แตตองไมเกิน 
300,000 บาท ตอป และในการคํานวณรวมเงินลงทุนข้ันสูงใหรวมเงินลงทุนในทุกๆ กองทุนท่ี
ลงทุนในปนั้นๆ 

7. ประเภทของกองทุนรวม บริษัทจัดการสามารถมีอิสระในการนําเสนอรูปแบบของ
กองทุนไดโดยอิสระ ไมวาจะเปนกองทุนท่ีลงทุนในหุน กองทุนท่ีลงทุนในตราสารหน้ีหรือกองทุน
แบบผสม เปนตน  

8. การจายเงินปนผล กองทุนรวมเพ่ือการเล้ียงชีพไมมีการจายเงินปนผล 
9. ผูลงทุนในกองทุนรวมเพ่ือการเล้ียงชีพ สามารถไถถอนไดเม่ือผูลงทุนมีอายุ 55 ป และ

ตองลงทุนมาแลวไมนอยกวา 5 ป นอกจากนี้ ยังหามมิใหมีการนํากองทุนรวมเพ่ือการเล้ียงชีพไป
จํานําหรือจํานอง หรือหลักประกันในการกูยืมเงิน เวนแตคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาด
หลักทรัพย (กลต.) ประกาศกําหนด  
               10.ในกรณีท่ีมีการไถถอนกอนกําหนด หรือขายคืนหนวยลงทุนกอนกําหนด ท่ีผูลงทุนจะ
มี อายุครบ 55 ปบริบูรณ และถือหนวยลงทุนมานอยกวา 5 ป ผูลงทุนจะตองนําเงินสิทธิประโยชน
ทางภาษีท่ีไดรับในชวง 5 ป ปฏิทินลาสุดไปคืนกรมสรรพากร และตองนําเงินกําไรสวนเกินทุนท่ี
เกิดจากการขายคืนหนวยลงทุนนั้นไปคํานวณเพื่อรวมเปนรายไดในการเสียภาษีเงินไดในปท่ีมีการ
ขายคืนหนวยลงทุนนั้นดวย โดยการเสียภาษีเงินไดเพิ่มเติมสามารถเสียไดภายในเดือนมีนาคมของป



  
37 

ถัดจากปท่ีไมไดปฏิบัติตามเง่ือนไขการลงทุน ซ่ึงผูลงทุนจะไมตองชําระเงินเพิ่มอีกรอยละ 1.5 ตอ
เดือน ของภาษีสวนท่ีจายขาดไป  
 11.ในกรณีท่ีผูลงทุนขายคืนหนวยลงทุนไปแลวบางสวน โดยยังคงถือหนวยลงทุนใน
กองทุนรวมเพื่อการเล้ียงชีพเหลืออยูบางสวนและประสงคจะลงทุนตอ โดยไดลงทุนตอเนื่องทันที
ในปท่ีไดชําระคืนสิทธิประโยชนทางภาษี และผูลงทุนไดปฏิบัติใหเปนไปตามเง่ือนไขการลงทุน
ดวยแลว ผูลงทุนสามารถนับระยะเวลาการถือหนวยลงทุนในกองทุนรวมเพื่อการเล้ียงชีพใหมนี้ได
อยางตอเนื่องกับระยะเวลาลงทุนเดิมได  
 12. ในกรณีท่ีผูลงทุนมีการลงทุนในกองทุนรวมเพื่อการเล้ียงชีพมาแลวไมนอยกวา 5 ป 
และ ผูลงทุนมีอายุไมนอยกวา 55 ป หรือทุพพลภาพ ผูลงทุนสามารถถือหนวยลงทุนตอไปได โดย
จะซ้ือหนวยลงทุนเพิ่มเติมหรือไมก็ได จะซ้ือเปนเงินจํานวนเทาไรก็ได และหากเงินไดท่ีนํามาซ้ือ
หนวยลงทุนเพิ่มเติมอยูในประเภทเงินไดท่ีไดรับสิทธิประโยชนทางภาษีแลว ผูลงทุนก็จะไดรับ
สิทธิประโยชนทางภาษีของเงินลงทุนดังกลาวดวย 
              นโยบายการลงทุนของกองทุนรวมเพื่อการเล้ียงชีพ  
 ผูลงทุนสามารถเลือกนโยบายการลงทุนของกองทุนรวมเพ่ือการเล้ียงชีพไดตามความ
เหมาะสมของผูลงทุนเอง โดยสามารถศึกษาไดจากหนังสือช้ีชวนเสนอขายหนวยลงทุนของกองทุน
รวมเพื่อการเล้ียงชีพ ซ่ึงการลงทุนอาจลงทุนในกองทุนใดก็ไดแบบใดแบบหนึ่งในมาตรฐาน 10 
แบบของสํานักงาน กลต. ซ่ึงจะมีความเส่ียงและผลตอบแทนในระดับท่ีแตกตางกัน ท้ังนี้ผูลงทุน
จะตองพิจารณาใหละเอียดรอบคอบกอนการลงทุนทุกคร้ัง โดยเลือกลงทุนใหเหมาะสมกับอายุของ
ผูลงทุน การยอมรับความเส่ียงและการคาดหวังผลตอบแทนท่ีจะไดรับดวย ซ่ึงนโยบายการลงทุนท้ัง 
10 แบบมาตรฐานของสํานักงาน ก.ล.ต. ประกอบดวย 

1. กองทุนรวมตราสารแหงทุน (Equity fund) 
2. กองทุนรวมตราสารแหงหนี้ (General fixed income fund) 
3. กองทุนรวมตราสารแหงหนี้ระยะยาว (Long-term fixed income fund) 
4. กองทุนรวมตราสารแหงหนี้ระยะส้ัน (Short-term fixed income fund) 
5. กองทุนรวมผสม (Balanced fund) 
6. กองทุนระบบผสมแบบยืดหยุน (Flexible portfolio fund) 
7. กองทุนรวมหนวยลงทุน (Fund of funds) 
8. กองทุนรวมใบสําคัญแสดงสิทธิ (Warrant funds) 
9. กองทุนรวมกลุมธุรกิจ (Sector fund)              
10.กองทุนรวมตลาดเงิน (Money market fund)  
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การลงทุนของกองทุนรวมเพื่อการเล้ียงชีพ 
กองทุนรวมเพ่ือการเล้ียงชีพสามารถลงทุนไดในหลักทรัพยและทรัพยสินประเภทเดียวกับ

ท่ีกองทุนรวมลงทุนได เชน ตราสารแหงทุน ตราสารแหงหนี้ เงินฝาก ตราสารกึ่งหนี้กึ่งทุน และ
ใบสําคัญแสดงสิทธิอนุพันธ เปนตน 

การลงทุนใน RMF สามารถโอนยายไดหรือไม 
ผูลงทุนสามารถโอนยายการลงทุนท้ังหมดหรือเพียงบางสวนจากกองทุนเพื่อการเล้ียงชีพ

หนึ่งไปยังกองทุนเพื่อการเล้ียงชีพอ่ืนได ท้ังนี้อาจโอนยายการลงทุนไปยังกองทุนรวมเดียวหรือ
หลายกองทุนรวมก็ได และถาหากมีการโอนยายภายในระยะเวลา 5 วันทําการ นับต้ังแตวันถัดจาก
วันท่ีกองทุนรวมเพื่อการเล้ียงชีพเดิม ไดรับคําส่ังโอนยายจากผูลงทุน ท้ังนี้ ผูลงทุนจะสามารถนับ
ระยะเวลาการถือหนวยลงทุนตอเนื่องกันได 

ผูบริหารกองทุนรวมเพื่อการเล้ียงชีพ  
บริษัทจัดการกองทุนรวมเพ่ือการเล้ียงชีพ เปนผูบริหารกองทุนฯ โดยบริษัทท่ีจัดการตอง

ไดรับใบอนุญาตการประกอบธุรกิจหลักทรัพยประเภทการจัดการกองทุนรวมจากทางการแลว  
ส่ิงท่ีนาสนใจในกองทุนรวมเพ่ือการเล้ียงชีพ  
1. ผูลงทุนสามารถเลือกนโยบายการลงทุนเองได 
2. ผูลงทุนมีทางเลือกในการออมเพื่อเปนหลักประกันแกตนเองหรือครอบครัวเม่ือ

เกษียณอายุ โดยไดรับสิทธิประโยชนทางภาษี 
            การระดมเงินออมผานการลงทุนทางดานการจัดต้ังกองทุนรวมเพื่อการเล้ียงชีพ จะสงผล
กระทบตอการออมของประเทศในภาพรวมใหเพิ่มข้ึนได ท้ังนี้ เนื่องจากผูท่ีมีอาชีพอิสระรวมท้ังผูท่ี
เปนสมาชิกกองทุนสํารองเล้ียงชีพและกองทุนบําเหน็จบํานาญขาราชการ ท่ีตองการออมเงินใน
ปริมาณท่ีมากกวานายจางออมใหอยูแลวแตไมสามารถกระทําได เนื่องจากมีขอติดขัดของกฎหมาย
ของท้ัง 2 กองทุนดังกลาวขางตน ในเร่ืองเกี่ยวกับการจายเงินเขากองทุน ซ่ึงกําหนดใหนายจางตอง
จายเงินเขากองทุนไมนอยกวาท่ีลูกจางจายเขากองทุน แตอยางไรก็ตามผูลงทุนก็สามารถจะออมผาน
กองทุนรวมเพ่ือการเล้ียงชีพไดแทน โดยจะรับสิทธิประโยชนทางภาษีเชนเดียวกัน จึงนับไดวา
กองทุนรวมเพ่ือการเล้ียงชีพจะมีสวนชวยผลักดันใหปริมาณเงินออมแบบผูกพันระยาวมีปริมาณเพิม่
มากข้ึน ทําใหประเทศมีแหลงเงินทุนระยะยาวเพิ่มข้ึน สามารถนําเงินดังกลาวไปใชในการลงทุน
เพื่อพัฒนาประเทศและลดการพึ่งพาเงินทุนจากตางประเทศ นอกเหนือไปจากการสงผลดีทางดาน
สังคมท่ีจะชวยกระตุนใหประชาชนมีการเก็บออมเงินไวสําหรับยามเกษียณอายุเพิ่มมากข้ึน และทํา
ใหคุณภาพชีวิตหลังเกษียณดีข้ึน ตลอดจนเปนการชวยลดภาระของภาครัฐในเร่ืองของการใชเงิน
งบประมาณมาอุดหนุนในเร่ืองสวัสดิการเหลานี้ลงได 
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 นโยบายการลงทุนของกองทุนรวมเพื่อการเล้ียงชีพ 
 การลงทุนอาจเปนแบบใดแบบหนึ่งในมาตรฐาน 10 แบบของสํานักงาน ก.ล.ต. ตามท่ีได
กลาวมาแลวขางตน ซ่ึงมีความเส่ียงและผลตอบแทนในระดับท่ีแตกตางกัน ผูลงทุนตองพิจารณาให
ถ่ีถวนกอนการลงทุน ท้ังนี้ ข้ึนอยูกับอายุของผูลงทุน การยอมรับความเส่ียง และการคาดหวัง
ผลตอบแทน 
 
 4.5.3 กองทุนรวมท่ีลงทุนในตางประเทศ (Foreign Investment Fund : FIF)  

กองทุนรวมท่ีลงทุนในตางประเทศ คือ กองทุนรวมท่ีมีวัตถุประสงคเพื่อนําเงินท่ีไดจากการ
จําหนายหนวยลงทุนในประเทศไปลงทุนในตางประเทศ โดยธนาคารแหงประเทศไทยไดพิจารณา
อนุญาตใหมีการนําเงินไปลงทุนในตางประเทศไดในวงเงินจํากัดในแตละป กองทุนรวมท่ีลงทุนใน
ตางประเทศ จึงนับเปนชองทางเพียงชองเดียวที่ผูลงทุนไทยจะสามารถกระจายเงินลงทุนของตนให
กวางขวางข้ึน และเปนการลดความเส่ียงในการลงทุน บริษัทจัดการท่ีสามารถจัดต้ังกองทุนรวมท่ี
ลงทุนในตางประเทศ ตองมีคุณสมบัติตามที่สํานักงาน ก.ล.ต. เห็นชอบ บริษัทจัดการอาจให
ผูจัดการกองทุนในตางประเทศทําหนาท่ีเปนผูจัดการกองทุนรวมได เนื่องจากการลงทุนใน
ตางประเทศตองอาศัยผูท่ีมีความเช่ียวชาญในเร่ืองดังกลาวในการจัดการลงทุน นโยบายการลงทุน
ของ กองทุนรวมท่ีลงทุนในตางประเทศ อาจเปนแบบใดแบบหนึ่งในมาตรฐาน 10 แบบของ
สํานักงาน ก.ล.ต. ตามท่ีไดกลาวมาแลวขางตน ซ่ึงมีความเส่ียงและผลตอบแทนในระดับท่ีแตกตาง
กัน ผูลงทุนตองพิจารณาใหถ่ีถวนกอนการลงทุน ท้ังนี้ ข้ึนอยูกับอายุของผูลงทุน การยอมรับความ
เส่ียง และการคาดหวังผลตอบแทน กองทุนรวมท่ีลงทุนในตางประเทศ ตองลงทุนในหรือมีไวซ่ึง
หลักทรัพยหรือทรัพยสินอ่ืน หรือการหาดอกผลโดยวิธีอ่ืนตามท่ีสํานักงาน ก.ล.ต.กําหนด กลาวคือ  

1.)ตองนําเงินไปลงทุนในตางประเทศท้ังจํานวน เวนแตเปนกรณีเงินฝากในประเทศ เพื่อ
สํารองเงินไวสําหรับการดําเนินงานของกองทุน รอการลงทุน รักษาสภาพคลองของกองทุน เปนตน  

2.)ตองลงทุนในประเทศท่ีมีหนวยงานกํากับดูแลดานหลักทรัพยและตลาดซ้ือขาย
หลักทรัพย ท่ีเปนสมาชิกสามัญของ International Organization of Securities Commissions 
(IOSCO) หรือในประเทศท่ีมีตลาดซ้ือขายหลักทรัพยเปนสมาชิกของ Federation International des 
Bourses de Valeurs (FIBV)  

3.)ผูออกหลักทรัพยหรือตราสารการเงินอ่ืนใดและผูรับฝากเงิน ตองเปนบุคคลท่ีอยูภายใต
บังคับกฎหมายของประเทศท่ีมีหนวยงานกํากับดูแลดานหลักทรัพยและตลาดซ้ือขายหลักทรัพยเปน
สมาชิกสามัญของ IOSCO หรือของประเทศท่ีมีตลาดซ้ือขายหลักทรัพยเปนสมาชิกของ FIBV  
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4.)การลงทุนในหรือมีไวซ่ึงหุน หุนนั้นตองมีการซ้ือขายใน Organized markets ของ
ประเทศ นั้น ๆ (ตลาดซ้ือขายหลักทรัพยหรือศูนยซ้ือขายหลักทรัพยท่ีอยูภายใตการกํากับดูแลของ
หนวยงานท่ีกํากับดูแลดานหลักทรัพยและตลาดซ้ือขายหลักทรัพยท่ีเปนสมาชิกสามัญของ IOSCO 
หรือในตลาดซ้ือขายหลักทรัพยเปนสมาชิกของ FIBV  

5.)บริษัทจัดการตองยื่นคําขอตอตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย เพื่อขอใหพิจารณารับ
หนวยลงทุนของ กองทุนรวมท่ีลงทุนในตางประเทศ เปนหลักทรัพยจดทะเบียนภายใน 15 วัน
นับต้ังแตวันถัดจากวันจดทะเบียนกองทุน หากตลาดหลักทรัพยส่ังไมรับหนวยลงทุนของกองทุน
รวมท่ีลงทุนในตางประเทศ บริษัทจัดการตองดําเนินการเพื่อยกเลิกกองทุน  

 
4.5.4 กองทุนรวมหุนระยะยาว (Long Term Equity Fund : LTF)  
กองทุนรวมหุนระยะยาว เปนกองทุนรวมตราสารทุนประเภทหนึ่ง ท่ีรัฐบาลมีนโยบาย

จัดต้ังข้ึนเพื่อสงเสริมการลงทุนในตราสารทุนระยะยาว และเปนการพัฒนาตลาดทุนของประเทศ
ไทย  เปนกองทุนรวมท่ีเนนลงทุนในหุน เพื่อเพิ่มสัดสวนผูลงทุนสถาบัน (ซ่ึงก็คือ กองทุนรวม) ท่ี
จะลงทุนระยะยาวในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย การเพิ่มผูลงทุนสถาบันดังกลาวจะชวยให
ตลาดทุนไทยมีเสถียรภาพมากข้ึน ท้ังนี้ ผูท่ีลงทุนในกองทุนรวมหุนระยะยาว ท่ีเปนบุคคลธรรมดา
จะไดรับสิทธิประโยชนทางภาษีเพื่อเปนแรงจูงใจในการลงทุน 

  เงื่อนไขการลงทุนของ LTF : 
 1.เงินลงทุนใน LTF ตองมาจากการประกอบอาชีพ และเปนเงินไดพึงประเมินตามมาตรา 

40 แหงประมวลรัษฎากร 
 2.เงินลงทุนใน LTF ตองเปนการลงทุนภายในชวงระยะเวลาไมเกินป พ.ศ. 2559 เทานั้น 
 3.ไมมีการจํากัดเงินลงทุนข้ันตํ่า โดยนักลงทุนสามารถลงทุนไดสูงสุดถึง 15% ของเงินได

ในแตละป แตตองไมเกิน 300,000 บาท อยางไรก็ตาม หากมีการลงทุนเกินกวาท่ีกําหนดขางตน 
และมีการขายคืนหนวยลงทุน นักลงทุนตองนํากําไรที่ไดรับจากการขายคืนหนวยลงทุนเฉพาะสวน
ท่ีเกินกวาท่ีกําหนด ไปรวมคํานวณเพื่อเสียภาษีเงินไดบุคคลธรรมดาดวย 

 4.หามนําหนวยลงทุนของกองทุน LTF ไปจําหนาย โอน จํานํา หรือใชเปนหลักประกันใดๆ  
 5.เม่ือซ้ือหนวยลงทุนของ LTF ในปใดแลว ก็สามารถหักลดหยอนไดทันทีในปนั้น แตตอง

ถือหนวยลงทุนไวไมนอยกวา 5 ปปฏิทิน โดยเร่ิมนับจากปท่ีมีการลงทุนเปนคร้ังแรก ยกตัวอยาง
เชน หากลงทุนซ้ือหนวยลงทุนของ LTF ในวันท่ี 30 ธันวาคม พ.ศ. 2548 ซ่ึงพิจารณาตามเง่ือนไข
แลวตองถือไปอีก 5 ปขางหนา อยางไรก็ตามถาสามารถขายคืนหนวยลงทุนในวันท่ี 2 มกราคม พ.ศ. 
2552 ได นักลงทุนก็ยังคงไดรับสิทธิประโยชนทางภาษีครบถวน ท้ังนี้ก็เพราะ หากนับตามปปฎิทิน
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ท่ีเร่ิมลงทุนเปนคร้ังแรก การท่ีนักลงทุนเลือกลงทุนวันใดวันหนึ่งในป พ.ศ. 2548 ก็นับเปน 1 ป
ปฏิทินแลว และการขายคืนหนวยลงทุนในวันใดวันหนึ่งตามเงื่อนไขท่ีกองทุนไดกําหนดไวในป 
พ.ศ. 2552 ก็นับเปนอีก 1 ปปฏิทินเชนกัน รวมกับอีก 3 ปท่ีถือครองก็จะนับเปนระยะเวลา 5 ปปฎิ
ทินพอดี (แมวาระยะเวลาที่ถือครองหนวยลงทุนจริงๆ จะเทากับ 3 ป กับ 2 วันเทานั้นก็ตาม)  

 6.ไมจําเปนตองลงทุนอยางตอเนื่อง โดยจะนับเงินท่ีลงทุนแยกกันไปในแตละป เชน ถา
ลงทุนเงินกอนแรกในป 2547 ก็สามารถไถถอนไดอีก 5 ปขางหนาในป พ.ศ. 2551 และถาลงทุนเงิน
อีกกอนหนึ่งในป 2548 ก็สามารถไถถอนไดอีก 5 ปขางหนาในป พ.ศ. 2552 เปนตน 

 7. กรณีท่ีกองทุนมีการจายเงินปนผล นักลงทุนมีภาระภาษีท่ีตองจาย โดยสามารถเลือกหัก
ภาษี ณ ท่ีจายในอัตรา 10% หรือจะเลือกไมหัก ณ ท่ีจาย แตนําเงินปนผลที่ไดรับนั้นมารวมคํานวณ
เพื่อเสียภาษีเงินไดประจําปทีเดียวเลยก็ได   

 8.หากมีการขายคืนหนวยลงทุนกอนครบกําหนด 5 ปปฏิทิน ถือวาผิดเง่ือนไขการลงทุน นัก
ลงทุนจะไมไดรับสิทธิประโยชนทางภาษีอีกตอไป อีกท้ังยังตองคืนเงินสิทธิประโยชนทางภาษีนั้น
พรอมกับเงินเพิ่มในอัตรารอยละ 1.5 ตอเดือน โดยนับต้ังแตเดือนเมษายนของปท่ีผูถือหนวยลงทุน
ยื่นขอยกเวนภาษี จนถึงเดือนท่ีมีการยื่นคืนเงินภาษีนั้น นอกจากน้ียังตองจายภาษีสําหรับเงินท่ีได
จากการขายคืนหนวยลงทุนโดยถูกหักภาษี ณ ท่ีจาย 3% ของเงินกําไรที่ไดรับ และยังตองนํากําไรที่
ไดรับจากการขายคืนหนวยลงทุนนั้นไปรวมเปนเงินไดเพื่อเสียภาษีเงินไดตอนปลายปอีกดว 

 9.เฉพาะกรณีท่ีนักลงทุนเสียชีวิต หรือทุพพลภาพเทานั้น จึงจะไมถือวาผิดเง่ือนไขการลงทุน 
 สิทธิประโยชนทางภาษีของ LTF : 
 1) เงินลงทุนใน LTF สามารถนํามาลดหยอนภาษีไดสูงสุดเปนจํานวนเงินเทากับ 15 % ของ

เงินได หรือ 300000 บาท (จํานวนท่ีตํ่ากวา) โดยสิทธิประโยชนนี้เปนสวนเพิ่มเติมจากเงินลงทุนใน 
RMF, เงินสะสมท่ีจายเขากองทุนสํารองเล้ียงชีพ และกบข. 
 2) กําไรจากการขายคืนหนวยลงทุนเม่ือลงทุนครบ 5 ปปฏิทินจะไดรับการยกเวนภาษี 
 3)สามารถลดหยอนภาษีไดถึง 600,000 บาทในแตละปภาษี หากเลือกลงทุนท้ังใน LTF 
และ RMF 

ถึงแมวาการลงทุนใน LTF จะเปนการลงทุนท่ีมีความเส่ียงคอนขางสูง และมีเง่ือนไขการ
ลงทุนท่ีตองปฎิบัติตาม เพื่อใหไดรับสิทธิประโยชนทางภาษีจากภาครัฐดังกลาวขางตน แตก็คงปฎิ
เสธไมไดวา LTF ถือเปนทางเลือกท่ีนาสนใจอีกทางหนึ่งสําหรับนักลงทุนท่ีรักความทาทายในการ
ลงทุน และตองการท่ีจะประหยัดภาษีควบคูไปดวย 
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กองทุนรวมหุนระยะยาว เหมาะสําหรับใคร ? 
กองทุนรวมหุนระยะยาวเหมาะสําหรับคนทุกกลุมท่ีตองการลงทุนในหุนระยะยาว แตอาจ

ไมมีความชํานาญเกี่ยวกับการลงทุนในหุน หรือไมมีเวลา จึงลงทุนผานกองทุนรวม ท้ังนี้ ผูลงทุน
จะตองเขาใจและยอมรับความเส่ียงจากการลงทุน และเง่ือนไขเกี่ยวกับระยะเวลาในการลงทุนได 

นโยบายการลงทุนของกองทุนรวมหุนระยะยาว 
กองทุนมีนโยบายการลงทุนแบบเดียว คือ ลงทุนในหุนท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย

แหงประเทศไทย ไมนอยกวารอยละ 65 ของมูลคาทรัพยสินสุทธิของกองทุน โดยอาจเนนลงทุนใน
หุนกลุม SET 50 หุนตามกลุมอุตสาหกรรม หรือลงทุนในหุนตามท่ีบริษัทจัดการเห็นควรก็ได 
ข้ึนอยูกับรายละเอียดนโยบายการลงทุนของกองทุนรวมหุนระยะยาวแตละกอง  

 
4.6 หนังสือชี้ชวนเสนอขายหนวยลงทุน 
 

หนังสือช้ีชวนเสนอขายหนวยลงทุน คือ เอกสารสําคัญท่ีบริษัทจัดการจะตองจัดทําข้ึน และ
ตองเผยแพรใหผูลงทุนทราบ หรือแจกจายใหแกผูลงทุน (เม่ือถูกรองขอ) ทุกคร้ังท่ีมีการเสนอขาย
หนวยลงทุน  

หนังสือช้ีชวนเสนอขายหนวยลงทุนของกองทุนรวม ซ่ึงบริษัทจัดการจัดทําข้ึนใหมี 2 สวน 
คือ 

4.6.1สวนสรุปขอมูลสําคัญท่ีผูลงทุนควรทราบ ตองมีรายการอยางนอย ดังตอไปนี้  
ลักษณะท่ีสําคัญของกองทุนรวม (key feature)  
- ช่ือ ประเภท และอายุของโครงการ  
- จํานวนเงินทุนของโครงการ มูลคาท่ีตราไว จํานวนและราคาของหนวยลงทุนท่ีเสนอขาย  
- นโยบายและวัตถุประสงคการลงทุน  
- นโยบายการจายเงินปนผล  
- วันท่ีเสนอขายหนวยลงทุน  
- สถานท่ีติดตอซ้ือขายหนวยลงทุน  
- ช่ือ ท่ีอยู และหมายเลขโทรศัพทของผูดูแลผลประโยชน นายทะเบียนหนวยลงทุน และ

ผูสอบบัญชี  
- กําหนดเวลาการขายและรับซ้ือคืนหนวยลงทุนภายหลังการเสนอขายคร้ังแรก และ

ระยะเวลาการชําระเงินคาขายคืนหนวยลงทุน (เฉพาะกองทุนเปด)  
- หลักเกณฑและกําหนดเวลาการรับซ้ือคืนหนวยลงทุนอัตโนมัติ (ถามี) (เฉพาะกองทุนปด)  
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- ขอมูลอ่ืน ๆ เพิ่มเติมในกรณีท่ีเปนกองทุนรวมอสังหาริมทรัพย และกองทุนรวมมี
ประกัน เปนตน  

4.6.2สวนขอมูลโครงการ ตองมีรายการตามที่มีปรากฏในสวนสรุปขอมูลสําคัญและอ่ืน ๆ 
ดังตอไปนี้  

- ประเภท ช่ือ จํานวน และมูลคาตามราคาตลาดหลักทรัพย หรือทรัพยสิน หรือการหา
ดอกผลโดยวิธีอ่ืนท่ีกองทุนรวมลงทุนไว  

- ความเห็นของผูดูแลผลประโยชนเกี่ยวกับการจัดการกองทุนรวมของบริษัทจัดการ  
- ผลการดําเนินงานของกองทุนรวมโดยใชวิธีวัดผลการดําเนินงานมาตรฐานท่ีสมาคม

กําหนด หากใชวิธีวัดผลการดําเนินงานอ่ืนใด ใหแสดงผลการดําเนินงานท่ีใชวิธีวัดผล
การดําเนินงานตามมาตรฐานท่ีสมาคมกําหนดควบคูกันไปดวย เปนตน  

บริษัทจัดการตองจัดทําหนังสือช้ีชวนของกองทุนเปดใหมทุกรอบปบัญชีซ่ึงตองแสดง
ขอมูลท่ีเปนปจจุบัน ณ วันส้ินปบัญชีนั้น ท้ังนี้ หนังสือช้ีชวนแบงออกเปน 2 สวนเชนเดียวกันกับ
หนังสือช้ีชวนท่ีจัดทําข้ึนสําหรับการเสนอขายหนวยลงทุนคร้ังแรก และใหเพิ่มเติมวันท่ีจดทะเบียน
กองทุนรวมในสวนลักษณะท่ีสําคัญของกองทุนรวมดวย  

 
4.7 ตราสารท่ีลงทุน 
 

ตราสารทุน (Equity Instruments) หมายถึง ตราสารท่ีบริษัทออกใหแกผูถือ เพื่อแสดง
สิทธิของความเปนเจาของในกิจการนั้น ประเภทของตราสารทุนไดแก  

1. หุนสามัญ (Common Stocks หรือ Ordinary Shares) คือ ตราสารสิทธิท่ีแสดงความเปน
เจาของกิจการ และเม่ือกิจการมีกําไรจากการดําเนินงาน ผูถือหุนสามัญจะไดรับเงินปนผลในอัตราท่ี
จัดสรรโดยท่ีประชุมใหญผูถือหุน โดยคํานวณตามสัดสวนของจํานวนหุนท่ีถือครอง ท้ังนี้ เงินปน
ผลอาจมากหรือนอยข้ึนอยูกับผลกําไรจากการดําเนินงานประจําปของกิจการ  

2.หุนบุริมสิทธ์ิ (Preferred Stocks) คือ ตราสารสิทธิท่ีแสดงความเปนเจาของกิจการท่ีมีการ
จดบุริมสิทธ์ิไวอยางชัดเจนไมสามารถยกเลิกได เม่ือกิจการมีกําไรจากการดําเนินงาน ผูถือหุนบุริม
สิทธ์ิจะไดรับเงินปนผลในอัตราคงท่ีตามท่ีจดบุริมสิทธ์ิไว อาจจะมากหรือนอยกวาผูถือหุนสามัญก็
ได แตหากกิจการนั้นตองเลิกดําเนินการและมีการชําระบัญชีโดยการขายทรัพยสิน ผูถือหุนบุริม
สิทธ์ิจะไดรับเงินคืนทุนกอนผูถือหุนสามัญ  
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3. ใบสําคัญแสดงสิทธิในหุน (Stock Warrants) คือ ตราสารสิทธิท่ีกิจการออกใหแกผูลงทุน 
เพื่อใหสิทธิในการซ้ือหุนออกใหมในราคา จํานวน และภายในระยะเวลาท่ีกําหนด ผูลงทุนจะมีสิทธิ
ในความเปนเจาของกิจการก็ตอเม่ือไดใชสิทธิในการซ้ือหุนของกิจการนั้นแลวเทานั้น  

4.หนวยลงทุนในกองทุนรวมตราสารทุน คือ ตราสารสิทธิในการเปนเจาของหนวยลงทุน
ของกองทุนรวมท่ีมีนโยบายลงทุนเนนการลงทุนในตราสารทุน ผูลงทุนจะมีสิทธิในความเปน
เจาของกิจการท่ีกองทุนรวมน้ันลงทุนไว ตามสิทธิท่ีเฉล่ียระหวางผูถือหนวยลงทุนท้ังหมดใน
กองทุนรวมนั้นนั่นเอง  

5.ตราสารแสดงสิทธิในอนุพันธท่ีมีหลักทรัพยอางอิงเปนหุน (Stock Options & Futures) 
คือ สัญญาท่ีผูลงทุนสองฝายตกลงกันเพื่อซ้ือหรือขายหุนในราคา จํานวน และภายในระยะเวลาท่ี
กําหนด 

 
ตราสารหนี้ (Debt Instruments) หมายถึง ตราสารแสดงความเปนหนี้ หรือ สัญญาเงินกูท่ี

บริษัทออกใหแกผูลงทุนท่ัวไป โดยสัญญาวาจะใชเงินตามกําหนด และจายดอกเบ้ียตามกําหนด 
กลาวอีกนัยหนึ่งคือ เปนตราสารสิทธิท่ีแสดงความเปน "เจาหนี้ของกิจการ" โดยท่ัวไปแลวการ
ลงทุนในตราสารหนี้ จะมีความเส่ียงนอยกวาการลงทุนในตราสารทุน ประเภทของตราสารหนี้ 
ไดแก  

1.ตราสารหนี้ภาครัฐ ไดแก  
- พันธบัตรรัฐบาล (government bond)  
- พันธบัตรรัฐวิสาหกิจ (state-owned enterprise bond)  
- พันธบัตรธนาคารแหงประเทศไทย  
- พันธบัตรกองทุนเพื่อการฟนฟูและพัฒนาระบบสถาบันการเงิน  
- ต๋ัวเงินคลัง (treasury bill)  
ตราสารหน้ีภาครัฐ มีความเส่ียงตํ่าสุดในดานความสามารถในการชําระหนี้ แตตราสาร หนี้

ภาครัฐก็จะมีอัตราผลตอบแทนไมสูงนัก สวนใหญจะมีอายุการลงทุนยาว เพื่อมิใหเปนภาระของรัฐ
ในดานการบริหารและการจัดการหน้ี ยกเวนแตกรณีของต๋ัวเงินคลัง ซ่ึงรัฐบาลออกเพื่อใชในการ
กูยืมเงินระยะส้ัน (ไมเกิน 180 วัน) หรือเพื่อดูดซับเงินสภาพคลองสวนเกินในตลาดเงิน เพื่อรักษา
ระดับอัตราดอกเบ้ียเทานั้น  
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2.ตราสารหนี้ภาคเอกชน ไดแก  
- หุนกู (Debenture) มีลักษณะและคุณสมบัติตามสถานะของการเปนเจาหนี้  
- หุนกูมีประกัน (secured debt) มีการคํ้าประกันหนี้โดยบุคคลท่ีสาม (สวนใหญไดแก 

บริษัทแมหรือสถาบันการเงิน) หรือมีการวางหลักทรัพยไวเปนประกันการชําระหนี้ ผูลงทุนทรง
สิทธิของความเปนเจาหนี้เหนือกวาเจาหนี้รายอ่ืน  

- หุนกูไมมีประกัน (non-secured debt) ปลอดการคํ้าประกัน และปลอดหลักทรัพยท่ีวางไว
เปนประกันการชําระหนี้ ผูลงทุนทรงสิทธิของความเปนเจาหนี้ดอยกวาหุนกูมีประกัน  

- หุนกูไมดอยสิทธิ (senior debt) ผูลงทุนทรงสิทธิของความเปนเจาหนี้เทาเทียมกับเจาหนี้
รายอ่ืน แตดอยกวาหุนกูมีประกัน  

- หุนกูดอยสิทธิ (subordinated debt) ผูลงทุนทรงสิทธิของความเปนเจาหนี้ เปนรองเจาหนี้
รายอ่ืนท่ีไมดอยสิทธิ นั่นคือ ไดรับชําระหนี้คืนหลังสุด  

- ต๋ัวแลกเงิน (Bill of exchange) คือ ตราสารการเงินระยะส้ัน ท่ีบุคคลรายหนึ่งส่ังใหบุคคล
อีกรายหนึ่ง จายเงินตามจํานวนท่ีระบุไวในต๋ัวแลกเงินนั้น ใหแกบุคคลอีกรายหนึ่ง ในวันท่ีกําหนด
บนหนาต๋ัวแลกเงินนั้น ต๋ัวแลกเงินสามารถซ้ือขายเปล่ียนมือไดในตลาดเงิน (money market) สวน
ใหญจะมีธนาคารหรือสถาบันการเงินคํ้าประกัน หรือรับรอง หรือรับอาวัล หรือสลักหลังอยางไมมี
เง่ือนไข  

- ต๋ัวสัญญาใชเงิน (Promissory note) คือ ตราสารการเงินระยะส้ันท่ีออกโดยบุคคลรายหนึ่ง
สัญญากับบุคคลอีกรายหน่ึงวา จะใชเงินจํานวนท่ีระบุบนหนาต๋ัวสัญญาใชเงิน พรอมดวยดอกเบ้ีย
ใหในวันท่ีกําหนด ต๋ัวสัญญาใชเงินโดยสวนใหญจะแลกเปล่ียนมือไมได (non-negotiable) และ
แสดงขอความไวบนหนาต๋ัว แตถาไมมีการแสดงไวดังกลาว และต๋ัวสัญญาใชเงินนั้นมีธนาคารหรือ
สถาบันการเงินคํ้าประกัน หรือรับรอง หรือรับอาวัล ต๋ัวสัญญาใชเงินนั้นก็สามารถนํามาซ้ือขายใน
ตลาดเงินได  

- บัตรเงินฝากแลกเปล่ียนมือได (Negotiable Certificate of Deposit) คือ ตราสารแสดงการ
ฝากเงินกับธนาคาร สามารถแลกเปล่ียนมือไดในตลาดรอง หากพิจารณาจากความสามารถในการ
ชําระหนี้ ตราสารหนี้ภาคเอกชนจะมีความเสี่ยงมากกวาตราสารหนี้ของภาครัฐ แตตราสารหน้ี
ภาคเอกชนจะมีอัตราผลตอบแทนสูงกวา และมีอายุการลงทุนใหเลือกมาก ท้ังระยะส้ัน ปานกลาง 
และระยะยาว 
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4.8 ผลตอบแทนจากการลงทุน 
 

4.8.1 ผลตอบแทนจากการลงทุนในตราสารทุน ไดแก  
1) เงินปนผล (Dividend) คือ เงินสวนแบงกําไรจากการดําเนินงานรายปของกิจการ 

พิจารณาจัดสรรโดยท่ีประชุมใหญผูถือหุน ท่ีจัดใหมีข้ึนภายหลังจากการรับรองงบดุลและงบ
การเงินของกิจการ ซ่ึงสวนใหญจะประมาณเดือนเมษายนของทุกป กฎหมายกําหนดใหกิจการตอง
จัดใหมีประชุมใหญผูถือหุนปละหนึ่งคร้ัง ภายในส่ีเดือนนับจากวันส้ินสุดปบัญชี และไมเกินรอบ 
12 เดือนนับจากวันท่ีประชุมคร้ังหลังสุด  

2) กําไรสวนเกินทุน (Capital Gain) คือ เงินไดท่ีเกิดข้ึนจากผลตางของราคาขายหลักทรัพย 
ที่สูงกวาราคาทุน  

 
4.8.2 ผลตอบแทนการลงทุนในตราสารหนี้ ไดแก  
1) ดอกเบ้ียรับ (Interest Received) ผูลงทุนจะไดรับดอกเบ้ียเปนประจํา ตามจํานวนเงินท่ี

คํานวณจากอัตราดอกเบ้ียท่ีตราไว (coupon rate) บนตราสารหน้ี และตามกําหนดเวลาท่ีระบุไว 
ตัวอยางเชน พันธบัตรรัฐบาล มีอัตราดอกเบ้ียท่ีตราไวรอยละ 7 จายดอกเบ้ียทุกหกเดือน หมายความ
วา ผูลงทุนจะไดรับดอกเบ้ียเปนจํานวนเงิน 3.50 บาท ในเดือนมิถุนายน และธันวาคม ของทุกป เปน
ตน และงวดสุดทายจะไดรับดอกเบ้ียพรอมการชําระคืนเงินตนเต็มจํานวน  

2) สวนลดรับ (Discount Earned) ในกรณีของตราสารหนี้ประเภท zero coupon bond ผู
ลงทุนสามารถซ้ือตราสารหนี้ในราคาซ้ือลด หรือในมูลคาท่ีตํ่ากวาจํานวนเงินหนาต๋ัว (face value) ท่ี
ระบุไววาจะใชคืนในวันกําหนดชําระ ตัวอยางเชน ตราสารหน้ีประเภท Zero coupon bond ท่ีไมมี
อัตราดอกเบ้ียท่ีตราไว จํานวนเงินท่ีจะชําระคืน 1,000 บาท กําหนดชําระคืนในปท่ี 5 นับจากวัน
ลงทุน จําหนายใหแกผูลงทุนในอัตราผลตอบแทนจนถึงวันครบกําหนด (Yield to maturity) ท่ี 7% 
ตอป ราคาซ้ือของตราสารหนี้ประเภท Zero coupon bond จะคํานวณไดเทากับ 708.91 บาท สวนลด
รับ จะเทากับ 1,000 - 708.91 = 291.09 บาท  

สวนลดรับ จึงเทากับ สวนตางระหวางราคาซ้ือและราคารับชําระคืนเม่ือครบกําหนดนั่นเอง  
3) กําไรสวนเกินทุน (Capital Gain) สวนใหญจะเกิดข้ึนเม่ืออัตราดอกเบ้ียในตลาดเงิน

ลดลง และมีผลใหอัตราผลตอบแทนในการลงทุน ( current yield) ท่ีมีผูประสงคซ้ือจะลดลงดวย 
ราคาซ้ือขายของตราสารหนี้ท่ีมี coupon rate ท่ีตราไวในอัตราสูงกวา current yield จะขยับตัวสูงข้ึน 
และเปนท่ีมาของกําไรสวนเกินทุน 
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4.9 ความเสี่ยง  
 

ความเส่ียงในการลงทุน หมายถึง การที่ผูลงทุนไดรับผลตอบแทนจริงจากการลงทุน 
เบ่ียงเบนไปจากผลตอบแทนท่ีคาดหวังไววาจะไดรับเม่ือแรกเริ่มลงทุน ไมวาผลตอบแทนท่ีไดรับ
จริงจะมากกวา หรือนอยกวาท่ีคาดหวัง ถือวาเปนความเส่ียงท้ังส้ิน ดังนั้น จึงไมมีการลงทุนประเภท
ใดที่ไมมีความเส่ียง  

ความเสี่ยงจากการลงทุนในตราสารทุน 
ผูลงทุนสามารถลดความเส่ียงในการลงทุนในตราสารทุนไดในระดับหนึ่ง โดยการกระจาย

การลงทุนในหลักทรัพยของหลายอุตสาหกรรมและหลายภาคธุรกิจ ท้ังยังควรคัดเลือกตราสารที่จะ
ลงทุนอยางพิถีพิถัน โดยพิจารณาจากปจจัยทางพื้นฐานของบริษัทผูออกตราสารทุนนั้น ๆ เปนสําคัญ  

ความเส่ียงของตราสารทุน สามารถแยกออกเปน 3 ประเภทท่ีสําคัญได ดังนี้ คือ 
Company Risk หรือ Credit Risk  ความเส่ียงท่ีเกี่ยวกับบริษัทนั้น การเปล่ียนแปลงคณะ

จัดการหรือผูบริหารสําคัญ ความผิดพลาดในการบริหาร การแขงขันในเชิงการตลาดของคูแขง 
ความนิยมของผูบริโภคที่เปล่ียนไป ความเสียหายจากภัยพิบัติ การถูกฟองรองดําเนินคดี การ
ลมละลาย ความสูญเสียท้ังมวลของผูถือหุน  

Sector Risk หรือ Industry Risk ความเส่ียงท่ีเกิดจากคุณสมบัติเฉพาะของภาคธุรกิจหรือ
อุตสาหกรรมนั้น ๆ เอง เชน ธุรกิจ หรือ อุตสาหกรรมท่ีมีการผลิตหรือเสนอขายสินคาหรือบริการ
เฉพาะเจาะจงเพียงไมกี่ประเภท เชน บริษัทสายการบิน บริษัททําเหมืองแร บริษัทคอมพิวเตอรและ 
softwares เปนตน ธุรกิจหรืออุตสาหกรรมประเภทนี้ ตลอดจนราคาหุนของบริษัทเหลานี้สามารถพุง
สูงข้ึน และสามารถตกตํ่าไดในช่ัวพริบตา หากมีเหตุการณอันไมคาดฝนเกิดข้ึน  

Market Risk ความเส่ียงท่ีเกิดจากการเปล่ียนแปลงของสภาวการณลงทุนในตลาดหุน ท่ีมีผลตอ
การเปล่ียนแปลงของราคาหุน โดยท่ีปจจัยทางพื้นฐานของหุนนั้นไมไดเปล่ียนแปลงไปเลย กรณีเชนนี้ 
มักจะเกิดข้ึนในขณะท่ี ตลาดหุนอยูในสภาพรอนแรง (bull market) หรือ ซบเซา (bear market) อันมีผล
มาจากกระแสความรูสึกโดยรวมของผูลงทุน (market sentiment) ในขณะนั้น ๆ สภาพเศรษฐกิจ การเมือง 
และ การเงิน ท้ังภายในและภายนอกประเทศ จะมีสวนกําหนด market sentiment ของผูลงทุนดวย 

ความเสี่ยงจากการลงทุนในตราสารหนี้ 
โดยท่ัวไปแลว การลงทุนในตราสารหนี้ จะมีความเส่ียงนอยกวาการลงทุนในตราสารทุน 

แตในสถานการณท่ีนโยบายการเงินของภาครัฐไมชัดเจน อัตราดอกเบ้ียขยับตัวข้ึนลงมาก ตลาดตรา
สารหนี้อาจมีความผันผวนและมีความเส่ียงสูง การลงทุนในตราสารหนี้ในสถานการณดังกลาว ก็
อาจมีความเส่ียงสูงกวาการลงทุนในตราสารทุนก็เปนได 
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4.10 ภาษีท่ีเก่ียวของกับการลงทุนในตราสารทุน  
 
ตารางท่ี 4.2 แสดงภาษีท่ีเกี่ยวของกับการลงทุนในตราสารทุน 

กรณีผูลงทุนเปนบุคคลธรรมดา  

ประเภทเงินได  ผูลงทุนไทย  ผูลงทุนตางประเทศ  

เงินปนผล  
ผูลงทุนมีสิทธิท่ีจะเลือกหักภาษี ณ ท่ีจายในอัตรา 
10% หรือนําไปรวมคํานวณเปนรายไดเพื่อเสียภาษี
ปลายปและไดรับเครดิตภาษีเงินปนผล  

หากอยูในประเทศไทย 180 
วันข้ึนไป เสียภาษี
เชนเดียวกับผูมีสัญชาติไทย 
แตหากอยูในประเทศไทย
นอยกวา 180 วัน ถูกหัก
ภาษี ณ ท่ีจายในอัตรา 10%  

กําไรสวนเกินทุน  ไดรับยกเวน  ไดรับยกเวน  

กรณีผูลงทุนเปนนิติบุคคล  

ประเภทเงินได  ผูลงทุนไทย  ผูลงทุนตางประเทศ  

เงินปนผล  

กรณีท่ัวไป : ถูกหักภาษี ณ ท่ีจาย 10% และใหนํา
คร่ึงหนึ่งของเงินปนผลที่ได รับมาคํานวณเปน
รายไดเพื่อเสียภาษี สามารถนําภาษีท่ีถูกหัก ณ ท่ี
จายมาเครดิตออกจากภาษีท่ีตองเสียปลายป 
กรณีบริษัทจดทะเบียน : ไดรับการยกเวน หากถือ
หุนไวไมนอยกวาสามเดือนกอนและหลังวันท่ี
ไดรับเงินปนผลนั้น  

ถูกหักภาษี  ณ  ท่ี จ า ย ใน
อัตรา 10%  

กําไรสวนเกินทุน  
รวมคํานวณเปนรายได รายไดหลังหักคาใชจายจะ
เสียภาษีเงินไดนิติบุคคลในอัตรา 30%  

ถูกหักภาษี  ณ  ท่ี จ า ย ใน
อัตรา 15%  

ท่ีมา : บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุนรวม ไทยพาณิชย จํากัด 
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4.11 ภาษีท่ีเก่ียวของกับการลงทุนในตราสารหนี้  
 
ตารางท่ี 4.3 แสดงภาษีท่ีเกี่ยวของกับการลงทุนในตราสารหนี้ 

กรณีผูลงทุนเปนบุคคลธรรมดา  

ประเภทเงินได  ผูลงทุนไทย  ผูลงทุนตางประเทศ  

ดอกเบี้ย  
หักภาษี ณ ท่ีจายในอัตรา 15% และมีสิทธิเลือกท่ีจะไม
นําไปรวมคํานวณเปนรายไดเพื่อเสียภาษีส้ินป  

หักภาษี  ณ  ท่ีจายในอัตรา 
15%  

สวนลดรับ  

สวนลดรับ หักภาษี ณ ท่ีจายในอัตรา 15% เฉพาะผูรับท่ี
เปนผูทรงคนแรก และมีสิทธิเลือกท่ีจะไมนําไปรวม
คํานวณเปนรายไดเพื่อเสียภาษีส้ินป หักภาษี ณ ท่ีจายใน
อัตรา 15% เฉพาะผูรับท่ีเปนผูทรงคนแรก  

หักภาษี  ณ  ท่ีจายในอัตรา 
15% เฉพาะผูรับท่ีเปนผูทรง
คนแรก  

กําไรสวนเกินทุน  

หักภาษี ณ ท่ีจายในอัตรา 15% และมีสิทธิเลือกท่ีจะไม
นําไปรวมคํานวณเปนรายไดเพื่อเสียภาษีส้ินป ยกเวน 
Zero coupon bond ท่ีผูทรงคนแรกไดถูกหักภาษี ณ ท่ี
จายในอัตรา 15% แลว  

หักภาษี  ณ  ท่ีจายในอัตรา 
15% ยกเวนเฉพาะ Zero 
coupon bond ท่ีผูทรงคน
แรกไดถูกหักภาษี ณ ท่ีจาย
ในอัตรา 15% แลว  

กรณีผูลงทุนเปนนิติบุคคล  

ประเภทเงินได  ผูลงทุนไทย  ผูลงทุนตางประเทศ  

ดอกเบี้ย  
ไมตองถูกหัก ณ ท่ีจาย แตตองนําไปคํานวณเปนรายได
หักคาใชจายเปนกําไรเพื่อเสียภาษี  

ถูกภาษีหัก ณ ท่ีจายในอัตรา 
15%  

สวนลดรับ  
ไมตองถูกหัก ณ ท่ีจาย แตตองนําไปคํานวณเปนรายได
หักคาใชจายเปนกําไรเพื่อเสียภาษี  

ถูกภาษีหัก ณ ท่ีจายในอัตรา 
15%  

กําไรสวนเกินทุน  
ไมตองถูกหัก ณ ท่ีจาย แตตองนําไปคํานวณเปนรายได
หักคาใชจายเปนกําไรเพื่อเสียภาษี  

ถูกภาษีหัก ณ ท่ีจายในอัตรา 
15%  

    ท่ีมา : บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุนรวม ไทยพาณิชย จํากัด 
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4.12 ผลตอบแทนและความเสี่ยงจากการลงทุนในกองทุนรวม  
 

กองทุนรวมไมรับประกันผลตอบแทนท่ีผูลงทุนจะไดรับ (ยกเวนกรณีของกองทุนรวมมี
ประกัน) ผูลงทุนอาจจะไดรับผลตอบแทน หรือไมก็ได หรืออาจจะขาดทุนจากการขายหนวยลงทุน
ก็ได เม่ือการลงทุนของกองทุนรวมมีกําไร ผูถือหนวยลงทุนจะไดรับสวนแบงกําไรในรูปของเงิน
ปนผล (Dividend) (ในกรณีท่ีกองทุนรวมนั้นมีนโยบายท่ีจะจายเงินปนผล) และมูลคาทรัพยสินสุทธิ
ตอหนวยท่ีเพิ่มข้ึน ผูลงทุนก็จะไดรับ กําไรสวนเกินมูลคาหนวยลงทุน (Capital Gain) เม่ือผูลงทุน
นั้นขายคืนหนวยลงทุน สวนความเส่ียงของกองทุนรวมแตละประเภทนั้น มีความเส่ียงในทํานอง
เดียวกันกับตราสารหรือหลักทรัพย ท่ีกองทุนรวมนั้น ๆ เนนลงทุน เชน กองทุนรวมตราสารทุนก็จะ
มีความเส่ียงแบบเดียวกันความเส่ียงของตราสารทุน กองทุนรวมตราสารหน้ีก็จะมีความส่ียงแบบ
เดียวกับตราสารหนี้ เปนตน  

 
4.13 การคํานวณราคาและการกําหนดมูลคาทรัพยสินของกองทุนรวม  
 

กองทุนรวม ตองคํานวณมูลคาทรัพยสินสุทธิของหลักทรัพยและทรัพยสินท่ีกองทุนรวม
ลงทุนไวทุกวันทําการ การคํานวณมูลคาทรัพยสินสุทธิ และ มูลคาตอหนวย จะกระทําตามข้ันตอน 
ดังนี้  

คํานวณมูลคาทรัพยสินสุทธิ โดยการคํานวณมูลคาหลักทรัพยและทรัพยสินท่ีกองทุนลงทุน 
ตามหลักการมูลคายุติธรรม (mark to market) กลาวคือ ตองคํานวณมูลคาจากราคาปด หรือราคา
เสนอซ้ือคร้ังสุดทาย (ถาหลักทรัพยนั้นไมมีการซ้ือขายในวันนั้น) บวกกับ เงินสดและรายไดคางรับ
ท้ังหมดท่ีมี หักดวย หนี้สิน (ท่ียังไมไดชําระราคา)  

มูลคาทรัพยสินสุทธิ (NAV) 
 = มูลคาทรัพยสินตามราคาตลาด + รายไดคางรับ + เงินสด - หนี้สิน  

คํานวณมูลคาตอหนวย โดยการนํามูลคาทรัพยสินสุทธิมาหารดวย จํานวนหนวยลงทุนท่ี
ออกจําหนายแลวท้ังหมดของกองทุนนั้น  

มูลคาตอหนวย (NAV ตอหนวย)  
= มูลคาทรัพยสินตามราคาตลาด + รายไดคางรับ + เงินสด - หนี้สิน 

จํานวนหนวยลงทุน  
กองทุนรวมตองประกาศมูลคาทรัพยสิน มูลคาทรัพยสินสุทธิ และมูลคาตอหนวย ใหผู

ลงทุนทราบทุกวันสุดทาย ของสัปดาหในกรณีของกองทุนปด และทุกวันทําการท่ีมีการซ้ือขาย
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หนวยลงทุนในกรณีของกองทุนเปด การประกาศจะกระทําในหนาหนังสือพิมพอยางนอยหนึ่งฉบับ 
ซ่ึงสวนใหญก็จะเปนหนังสือพิมพขาวธุรกิจ และท่ีทําการของบริษัทตัวแทนจําหนายเพื่อเผยแพรให
นักลงทุนทราบ 

 
4.14 การวัดผลและการเปรียบเทียบการดําเนินงานของกองทุนรวม  
 

การประเมินผลการดําเนินงานของกองทุนรวม โดยการเปรียบเทียบการเปล่ียนแปลงเปน
อัตรารอยละ (percentage change) ของมูลคาทรัพยสินสุทธิ (ซ่ึงก็คือ มูลคาของเงินลงทุนในคร้ังแรก
ของกองทุนรวมนั้น บวก (หรือลบ) ดวยผลตอบแทน (หรือผลขาดทุน) สะสมท่ีไดจากการลงทุน
นั้น) กับ  

14.1 ดัชนีมาตรฐาน (benchmark) ท่ีมีกลุมหลักทรัพยท่ีคลายคลึงกับกลุมหลักทรัพยท่ี
กองทุนรวมนั้นลงทุน ดัชนีมาตรฐาน จะถูกกําหนดโดยสมาคมบริษัทจัดการลงทุน  

14.2 กองทุนรวมท่ีมีนโยบายการลงทุนเหมือนกัน ในการแสดงขอมูลเปรียบเทียบขอมูล 
บริษัทจัดการจะตองแสดงอัตราสวนการเปล่ียนแปลงของผลการดําเนินงานนั้น ยอนหลังจากวันท่ี
คํานวณปจจุบันจนถึงอดีต เชน สามเดือน หกเดือน สิบสองเดือน สามป และต้ังแตวันแรกท่ีจัดต้ัง
กองทุนนั้น  

อัตราผลตอบแทนการลงทุนเปนปจจัยหลักในการวัดผลดําเนินงานของกองทุนหนึ่งเพื่อ
เทียบกับผลตอบแทนของกองทุนอ่ืน กองทุนตาง ๆ จึงถูกจัดกลุมตามวัตถุประสงคและนโยบายการ
ลงทุนท่ีคลายคลึงกัน และนําอัตราผลตอบแทนการลงทุนมาเปรียบเทียบกัน กองทุนท่ีมีผลการ
ดําเนินงานดี ก็จะสามารถนํามาใชในการจัดอันดับเพื่อผลทางการตลาดได 


