
บทที่ 5 
สรุปและขอเสนอแนะ 

 
 การศึกษาครั้งนี้มุงที่จะศกึษาทดสอบความสัมพันธของการเจริญเติบโตทางเศรษฐกจิ 
การสงออก และอัตราแลกเปลี่ยนของประเทศไทย จีน ญ่ีปุน มาเลเซีย และเกาหลีใต โดยอาศยั
แบบจําลองทางเศรษฐมิติดวยเทคนิควิธี Cointegration และ ECM ( Error Correction Model ) ตาม
กระบวนการ ARDL ( Autoregressive Distributed Lag ) เพื่อทดสอบหาความเปนเหตุเปนผลกัน 
 
5.1 สรุปผลการศึกษา 
 
 ผลการศึกษาในครั้งนี้ช้ีใหเหน็วามีความสัมพันธระหวางตวัแปรในประเทศไทย จีน 
ญ่ีปุน มาเลเซีย และเกาหลีใต โดยสรุปแบบจําลองที่สมบูรณในสมการที่ 3.1 ถึงสมการที่ 3.5 ไดทํา
การทดสอบใน 5 ประเทศซึง่ผลการศึกษาแสดงในตารางที่ 4.1 , 4.3 ,4.5 , 4.7  และ 4.9  
 ในการใชแบบจําลอง ARDL เพื่อทดสอบการมี Cointegration ในขัน้ตอนแรก ซ่ึงเปน
การทดสอบสมมติฐานวา แบบจําลองทีท่ําการศึกษามคีวามสัมพันธกันหรือไม โดยการคํานวณ
คาสถิติ           F–Statistic มีความเคลื่อนไหวตอชวงเวลาความลาชา พบวา ประเทศไทย จีน ญ่ีปุน มี
คา    F–Statistic ที่คํานวณตกอยูในชวงทีสู่งกวาคาวกิฤตขอบเขตบน จึงสามารถปฏิเสธสมมติฐาน
หลักได อันหมายถึง ตัวแปรมีความสัมพันธกันในแบบ Cointegration ยกเวนประเทศมาเลเซียและ
เกาหลีใต ทีไ่มสามารถปฏิเสธสมมติฐานหลักได จึงไมมคีวามสัมพันธกันในแบบ Cointegration  
 อยางไรก็ตามการศึกษาโดยใชการทดสอบ  Cointegration โดยพิจารณาจากค า
สัมประสิทธิ์ Error  Correction Model ( ECt-1 ) เปนการทดสอบการมีความสัมพันธกันของตัวแปร
ของการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ  การสงออก และอัตราแลกเปลี่ยน จากการประมาณคาของตาม
กระบวนการ ARDL โดยใช Akaike Information Criterion (AIC) ปรากฏวา ประเทศเกาหลีใต มีคา
สัมประสิทธิ์ ECt-1 อยูในชวงระหวาง -1 < ECt-1 < 0 ซ่ึงเปนไปตามที่คาดการณไวอยางมีนัยสําคัญ 
แสดงวา  ตัวแปรของการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ   การสงออก  และอัตราแลกเปลี่ยน  มี
ความสัมพันธกัน และประเทศญี่ปุนเปนไปตามที่คาดการณไวอยางไมมีนัยสําคัญ  บงบอกไดวา ตัว
แปรการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ การสงออก และอัตราแลกเปลี่ยนไมมีความสัมพันธกัน  ซ่ึงกรณี
ประเทศไทย และมาเลเซียพบวามีคาสัมประสิทธิ์ ECt-1  มิไดอยูในชวง -1 < ECt-1 < 0   บงบอกวาไม
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เปนไปตามที่คาดการณไวอยางไมมีนัยสําคัญ  สวนประเทศจีนพบวามีคาสัมประสิทธิ์เปนลบแต 
มิไดอยูในชวง -1 < ECt-1 < 0 ซ่ึงก็ไมเปนไปตามที่คาดการณไวอยางมีนัยสําคัญเชนกัน 
 การวิเคราะหความสัมพันธและพิจารณาผลกระทบที่มีตอผลิตภัณฑมวลรวมประชาชาติ
ในระยะยาวของตัวแปร การสงออก และอัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริง พบวา การสงออกที่มีผลตอ
ผลิตภัณฑมวลรวมประชาชาติ ไดแก ประเทศไทย จีน ญ่ีปุน และมาเลเซีย แตประเทศมาเลเซียนั้นมี
ความสัมพันธกันในลักษณะที่ตรงกันขาม สวนประเทศเกาหลีใตนั้นพบวาการสงออกไมมี
ความสัมพันธกันกับผลิตภัณฑมวลรวมประชาชาติ 
 ทดสอบความสัมพันธกันของอัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริงที่มีผลตอผลิตภัณฑมวลรวม
ประชาชาติ ไดแก ประเทศไทย จีน ญ่ีปุน และมาเลเซีย แตประเทศมาเลเซียนั้นมีความสัมพันธกัน
ในลักษณะที่แปรผันตรงซึ่งไมเปนไปตามสมมติฐาน สวนประเทศเกาหลีใตนั้น พบวา อัตรา
แลกเปลี่ยนที่แทจริงไมมีความสัมพันธกันกับผลิตภัณฑมวลรวมประชาชาติ 
 
5.2  ขอเสนอแนะเชิงนโยบาย 
 
 เนื่องจากการคาระหวางประเทศในปจจุบันมีการแขงขันกนัสูงมาก ซ่ึงหลายประเทศได
ใหความสนใจกบัการคาระหวางประเทศมากขึ้น  การเปลี่ยนแปลงของการคาระหวางประเทศจะมี
ผลตอผลิตภัณฑมวลรวมประชาชาติและการจางงาน ซ่ึงองคประกอบที่สําคัญของการคาระหวาง
ประเทศมี 2 ปจจัยสําคัญ นั่นก็คือ 1) การใชจาย การสงออกสุทธิ และอุปสงครวม 2) การลงทุนของ
ภาคเอกชน และการใชจายภายในประเทศของรัฐบาลนั้นโดยที่มูลคาการสงออกจะขึ้นอยูกับระดับ
ราคาในประเทศ และอตัราแลกเปลี่ยน ถาระดับราคาในประเทศเปลี่ยนแปลงสูงขึ้น มูลคา
สินคาออกจะลดลง เพราะผูสงออกจะลดการสงออกและนําสินคานัน้มาขายในประเทศแทน หรือ
การสงออกจะลดลง เพราะไมสามารถแขงขันกับสินคาออกของประเทศอื่นได และถาอัตรา
แลกเปลี่ยนระหวางประเทศเปลี่ยนแปลงสูงขึ้น มูลคาสินคาออกจะลดลง เนื่องจากสินคาออกมีราคา
แพงขึ้นในสายตาของผูซ้ือตางประเทศ จึงทําใหสงออกไดนอยลง  
 ดังนั้นรัฐบาลแตละประเทศควรมีนโยบายเพิ่มขีดความสามารถในการสงออก เนื่องจาก
การสงออกมีผลทําใหผลิตภณัฑมวลรวมประชาชาติเพิ่มสูงขึ้น ทั้งนี้พบวาประเทศไทย จีน ญ่ีปุน มี
การสงออกเพิม่สูงขึ้นสงผลใหผลิตภณัฑมวลรวมประชาชาติเพิ่มสูงขึ้นดวย แตประเทศมาเลเซีย 
พบวา การสงออกเพิ่มสูงขึ้นสงผลใหผลิตภัณฑมวลรวมประชาชาติเพิ่มสูงขึ้นแตเพิ่มขึ้นในสัดสวน
ที่ลดลง ดังนั้นรัฐบาลจึงควรเรงสงเสริมใหมีการสงออกอยางตอเนื่องเพิ่มขึ้น และควรมีนโยบาย
ควบคุมการนําเขาสินคาฟุมเฟอยใหมากขึน้ ซ่ึงจะมีผลชวยสงวนเงนิตราตางประเทศ ในการแก
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ดุลการคาและดุลการชําระเงนิที่ขาดดุล นอกจากนีย้ังเปนการสงเสริมการผลิต การลงทุน และการ
จางงานภายในประเทศอีกดวย  พรอมทั้งควรมีการสงเสริมการนําเขาสินคาประเภททุนและนํา
เทคโนโลยีที่ดทีี่สุดมาใช เพื่อเปนตนทุนในการผลิตสินคาเพื่อการสงออก อันจะเพิ่มขีด
ความสามารถของการสงออกใหกับประเทศซึ่งสงผลใหผลิตภัณฑมวลรวมประชาชาติเพิ่มสูงขึ้น
เชนกัน  สวนประเทศเกาหลีใตนั้นการสงออกไมมีความสมัพันธกนักับผลิตภัณฑมวลรวม
ประชาชาติเลย  ดังนัน้รัฐบาลควรวางแผนยุทธศาสตรเกี่ยวกับการคาระหวางประเทศใหมากขึ้น 
เพื่อเพิ่มศักยภาพในการแขงขันและสงเสริมการคาระหวางประเทศใหมากขึ้น  
   
5.3  ขอเสนอแนะในการศึกษาครั้งตอไป  
 
 การศึกษานี้ทดสอบความสัมพันธระหวาง ผลิตภัณฑมวลรวมประชาชาติ การสงออก
และอัตราแลกเปลี่ยนที่แทจริง โดยการศึกษาครั้งนี้มีขอจาํกัดทางดานระยะเวลาในการจัดเก็บขอมูล  
ซ่ึงขอมูลที่ใชเปนขอมูลอนุกรมเวลารายไตรมาส  ตั้งแตไตรมาส 1 ป พ.ศ.  2541 ถึง ไตรมาส 4 ป 
พ.ศ. 2550  ซ่ึงมีจํานวนคาสังเกต (Observation) เทากับ 40  เนื่องจากบางประเทศ มีขอมูลไมครบ
ตามที่ตองการทําใหมีขอจํากดัในการหาจํานวนชวงเวลาที่เหมาะสม  ซ่ึงในการศึกษาครั้งตอไปควร
เพิ่มจํานวนคาสังเกตใหมากขึ้นหรือขอมูลเปนรายเดือน  เนื่องจากจํานวนของคาสังเกตมีผลโดยตรง
ตอการหาจํานวนชวงเวลาที่เหมาะสม และจะทําใหผลการศึกษามีความนาเชื่อถือมากยิ่งขึ้น 
ตลอดจนมีการปรับใชเทคนคิวธีิการอื่นๆ เพิ่มเติม  เพื่อนํามาเปรียบเทยีบรวมทั้งทําใหการวิเคราะห
มีความชัดเจน และครอบคลุมมากยิ่งขึ้น  
 
 
 


