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�����������"������ =�./. 2550 '�+��"�
�'�
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������$*�&��	�#� ���
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		��������� =�./. 2551 ��"�
�'�
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������$���+������
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���$101,711 ������ (���/���
��, 2553 : 		�
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���#�"�
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���������"�
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���	� : Reuters (2553) 

�&����
$)���'����� �&�	�
 ����$ 2$�1
��
�.�$"0	$�1
��
�.�'�+$ 1 )���'�����	�#���
6
�&��
��
����$*�&�1
��
�.�'�+$ 2 )���'�����	�#���6
�&��
��
��$8�+��	�"��	����)����
�
�	�'>�?�*���(
�	��
�1�1	�*������� ��+��$ (Switching Regression Model) � !��
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4���	�#�'�+
���
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����"�
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�1�1	�*������� ��+�����$�
�
�1
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1.4 ���#�,������03�4��

���
�/���
�
�����������	�#�'�+�(
�
���"�
&)�� !���	�#�*��'����6#��$ (Secondary Data) 8�+�
�	�����	��
�/���
��"��������%���	�#��	�)���'���������������*�&����������� !���	�#��
����
�	��
"
 @���
�$���+�����*�� ���
"� 2549 1�� ���6
���-� 2553$���
��'(
�
�/���
)���'����������
�
������*�&����������$������ 

- AOT  :  �����'$'�
	
�
/�
�
'�$�(
���$(�)
%�)  

- ASIMAR  :  �����'$�	�%���$�
���$�8	�������$�(
���$(�)
%�) 

- BECL  :  �����'$'
����������'�$�(
���$(�)
%�) 

- BMCL : $�����'$�1
<<:
�����'�$�(
���$(�)
%�) 

- BTC  :  �����'$�
� &��$�'	�����	�$�(
���$(�)
%�) 

- JUTH  :  �����'$��A
�
��$�(
���$(�)
%�) 

- KWC  :  �����'$�����'���6.$�(
���$(�)
%�) 

- PSL  :  �����'$����%���$%�� @B�$�(
���$(�)
%�) 

- RCL :  �����'$	
��$8�$*	�$�(
���$(�)
%�) 

- SST  :  �����'$'�����/��
'�$�(
���$(�)
%�) 

- THAI  :  �����'$�
����
'�$�(
���$(�)
%�) 

- TSTE  :  �����'$
'�%#�
��$�'	���������$�(
���$(�)
%�) 

- TTA  :  �����'$�'���8�
'�$�	�����8���$�(
���$(�)
%�) 

- UST :  �����'$�#
���2�$*����
���$�'	�������$�(
���$(�)
%�) 

- WIN  :  �����'$����"�'�$	������'����$�
��"$�(
���$(�)
%�) 
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�	�*���&)���'������%���	�#����+�����*��$ 2$���
"�$2549 1��$26 ���6
$
���-�$2553 ������)���'�����$BMCL '�+�%���	�#����+�����*��$21 ����
��$2549 1��$26 ���6
���-�$2553 
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1.5 ��'�	0�&�(#9&���

:;<=>;?@A��)�
�1��$$4#�'�+��	��
�'(
�(

��
�"�
�*����
��	��
"
�&)��
���
�����*��$2 

*)������
 $����
���+�80�	�
���
�'�+���
"
�+(
$*�&��+��
�����
�'�+���
"
�#�$'�������
���+�80�	*�&
�
�����&��&'(
�����
�������� 

BA>C;D�ED�:FFA>� �)�
�1��$$4��	�*'��
����'������ !�	���
����'�+%��1�� �&��'-�6
�
�	������'���
��(
  ���'�����
 ��'���)�����4��	�*'�  ���� !�"�
'�+*���1��4��(

�'�+�����'
)

���
����'�����'���)��'�+�����'�%��(
�����
�  

��6��,����������&'(
�!����#�0%�'�(SET�IDJAKL��)�
�1��$$�
�'(
�#�"�
�	�)����
��9
��'&�����'���)��'�+"���
��
"
��� 3������� �����'�������#�"�
)����
��9��'&�����'���)��'�+
"���
����
7
�$�#���
�"(
��.� !������� 

 SET Index  =  �#�"�
��
����$.$�
"
��� 3������$$�  100 

   �#�"�
��
����$.$�
"
���7
� 

��
�,����MN?;OA>� P;=QAL� � )�
�1��$$�
"
)�����5����
�)���'�����'�+�����
��
�80�	
�
�"����)������$� !��
"
'�+�&'�	�1��"�
���	��
�80�	*�&"�
���	��
��
��	�4#���'����
�.&����$8�+�����	�#���� 3����)�
�	��
�$�%��$4��
��(
�����
��	������'$	���
���� 3�4�'�+"
���
�&
��
�$"�
���+����	�4#���'��'�+�
 ��	)�������$)�0	��	�6
��	���
����'�+�
 $

��
��R��MUVEF=D@� P;=QAL� � )�
�1��$ � !��
"
�	�)���'�������  5 '�+�����
��
�80�	�
�
�
��
����'�
���*���&���'(
�
�  3������ �&���
�80�	�
�)���'������	���
�)���'������&)���
���"#�"(
��+�80�	/�
�������-�	�������� (Automated Order Matching )�0	 AOM) 

��
�#�R��MWXAD=D@� P;=QAL� � )�
�1��$$�
"
�	�)���'�������5'�+�����
��
�80�	�
�� !�
�
��
�*���	�*���&���$�
"
� @��&�����
��&��$ ASSET (�&��80�	�
�����"	������	��) ���
"(
��+�80�	*�&"(
��+��
�)���'�����������
�'���)��'�+������
�
���&��80�	�
���%�����	�� @���
�$
�(
�
"(
��.)
�
"
'�+�&'(
�)������
�80�	�
��
��
�*��
���(
����#����$*������"#��)������
�80�	
�
�������0+	1�����
� @��
�80�	�
�$�
"
���"0	�
"
� @��	�*���&)���'��������������$

#������Y��(Dividend)  )�
�1��$$� !�4��	�*'��
��
���'��'�+4#���'������
�
�'��
*�&)������'��  �&
������
������'4#�		�)���'�����)�0	�	�'�����  ���� !��
��(
�����	�
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�(

��
*�����
��)�*��4#�10	)����
��9  4#�10	)����������'-�  )�0	4#�10	)������'��  '������ �����'	
�
���
�.
��
�� !����� 3�4�)�0	)��� 3�4��2
��  *�& 3�4�'�+��
��&�
�)�0	��	�����  �������4��
�
�(
�����
���*���& = *�&����
��
���
����� 3�4��	������'$

��,�����Y�,��
���(Div=JADJ�\=AVJ�]�^I\L� )�
�1��$$	���
� �����'������� 3�4���
�
��	)����
��9�'�������
"
��
��	�)����
��9��0+	�#4��	�*'���
)
���'��80�	)���  . �&����
"

��
� 3������ �&���	�
�
��������� 3�4�"��� !�	���
��	��&�'�

��	��
"
)���  

  	���
 3�4��	�*'�  =  �#�"�
 3�4���	)���'�����$$�  100 

    $$$$$$$�
"
)���'����� 
��	������_�`
!�#�,"� � �� ��)�
�1��$$������"�
����+��$"�
����
�&�	�"�
�������-��&)��
�

4��	�*'��	�)���'��������4��	�*'��	���
�)�0	4��	�*'��C��+��	�)���'�����'��
)���'���������
�)���'�����$"�
����
�	���
��&�'�
���$ 1$��+�"0	$4��	�*'��	�*���&
)���'�����	
��&��"�
�
����
$1$)�0	��	����
$1$"�
����
�&'(
�)������'��'�
�1��"�
����+��'�+� !�
�&��$(Systematic Risk) *�&�(

 ���
�.
1���
��"�0+	�
)��	���
�$8�+��&��4���&'���	�
�
"
�)���4��	�*'��
�)���'����� 

Y�,��
��+���������&'(� MaAQC;=>b� BA>C;DL� � )�
�1��$$4��	�*'�'�+������������$
(Realized Return) *�&4��	�*'�'�+"
�)���$ (Expected Return) 4��	�*'�'�+������������� !�
4��	�*'�'�+��������)�0	
�����4��	�*'�����$����4��	�*'�'�+"
�)���$"0	4��	�*'��
�
)���'�����'�+�����'��"
���
�&
�������	�
"�$��+�"0	4��	�*'�'�+
����
��.�
��$8�+�	
��&� !�
)�0	
��� !�
 �
�'�+"
�)���
��$�������4��	�*'�'�+"
�)���� !�4��	�*'�'�+��������	�"�
�����
�&��������$4��	�*'�'�+���
����	
�� !�$�	������$(Interest) ���� 3�4�$(Dividend) *�&�(

��
��
�
'�+�
"
)���'������ ��+��* �����+�����$ (Capital Gain) )�0	����$(Capital Loss) '����������	�#����
 �&�6'�	�)���'�����'�+10		�#� 

����.�)���'���������
�)���'�����*)�� �&�'/
'�$4��	�*'��
�
�1)

���
� 

 Total Return  =  Dividendt + (Market Pricet - Market Pricet-1

            Market Price

) 


��	#���'����#�c������ MabF>Af?>=Q� B=FOL� � )�0	"�
����+��'�+���������
���
�$ (Market 

Risk) )�
�1��$$"�
����+������'�+�)�4��	�*'��
��
���'����)���'������ ��+��* ��
 ���
��	�)�����4���&'���	�
"
�	�)���'�����'���)������
�$8�+�
��*��$�
�� ��+��* �����/��7���$
�
���0	�$*�&'
���
����"�  8�+��&���4���&'���	�
"
)���'�����	
��& ��������'
�'�+����
�
�$�
�)��'�+��	�)�����"�
����+��'�+� !��&��	
������
�"�
����+��	�������
��
�� ��+��* ��

t-1 
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6
�&��
�$�����
��
��"�0+	�
)��	�	���
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