
 

 

 

 
บทท่ี 4 

ผลการวิเคราะหขอมูล 
 

การศึกษาในครั้งนี้ เลือกทําการศึกษากองทุนหุนระยะยาวท่ีบริหารจัดการโดยบริษัท

หลักทรัพยจัดการกองทุน ไทยพาณิชย จํากัด ซ่ึงมีท้ังหมด 6 รูปแบบการลงทุน ไดแก 

1. กองทุนเปดไทยพาณิชยหุนระยะยาวปนผล 70/30 (SCBLT1) ลงทุนในหุนคุณภาพที่มี

นโยบายจายเงินปนผล ท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยฯ เฉล่ีย ไมเกินรอยละ 70 ของมูลคา

ทรัพยสินสุทธิของกองทุนรวม สวนท่ีเหลือจะลงทุนใน ตราสารหนี้ ตราสารการเงิน และ/หรือ

หลักทรัพยอ่ืนๆ 

2. กองทุนเปดไทยพาณิชยหุนระยะยาว พลัส (SCBLT2) ลงทุนในหุนคุณภาพที่มีนโยบาย

จายเงินปนผล ท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยฯ 

3. กองทุนเปดไทยพาณิชยหุนระยะยาว เอ็มเอไอ (SCBLT3) ลงทุนในหุนท่ีจดทะเบียนใน

ตลาดหลักทรัพย เอ็ม เอ ไอ ไมเกินรอยละ 90 ของมูลคาทรัพยสินสุทธิของกองทุนรวม 

4. กองทุนเปดไทยพาณิชยหุนระยะยาวอินเตอร (SCBLT4) ลงทุนในหลักทรัพยหรือหุน

สามัญท่ีเสนอขายในตางประเทศมีนโยบายจายเงินปนผล 

5. กองทุนเปดไทยพาณิชยหุนระยะยาวสมารท (SCBLTS) ลงทุนในหุนพ้ืนฐานดี ม่ันคง 

ดวยกลยุทธใช SET50 Index Future ลดความเส่ียงการลงทุนในหุน 

6. กองทุนเปดไทยพาณิชยหุนระยะยาวทารเก็ต (SCBLTT) ลงทุนในหุนคุณภาพท่ีจด

ทะเบียนในตลาดหลักทรัพยฯ และไมไดจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยฯ มีนโยบายจายเงินปนผล 

การเลือกศึกษากองทุนรวมหุนระยะยาวตั้งแตท่ีเริ่มเปดดําเนินการ และดําเนินโครงการ

จนถึง 31 ธันวาคม 2553 โดยแบงวิธีการศึกษาออกเปน 3 สวนคือ 

1. การศึกษาผลตอบแทนของกองทุนหุนระยาว 

2. การศึกษาความเส่ียงจากการลงทุนในกองทุนหุนระยะยาว 

3. การศึกษาผลการดําเนินงานของกองทุนหุนระยะยาว 

ผลจากการศึกษาแสดงตามรายละเอียดดังนี ้
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4.1 การศึกษาผลตอบแทนของกองทุนหุนระยาว 
 อัตราผลตอบแทน 
 อัตราผลตอบแทนของกองทุนคํานวณโดยใชมูลคาสินทรัพยของหนวยลงทุน (Net Asset 

Value – NAV) ซ่ึงการคํานวณอัตราผลตอบแทนของกองทุนหุนระยะยาวโดยใชมูลคาทรัพยสิน

สุทธิของกองทุนหุนระยะยาวรายเดือน ดังนี้ 
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รูปที่ 4.1 ผลของการคํานวณอัตราผลตอบแทน ของกองทุนเปดไทยพาณิชยหุนระยะยาวปนผล 

70/30 (SCBLT1) เปนรายเดือนตั้งแตวันท่ีจดทะเบียนกองทุน (21 ตุลาคม 2547) 

ท่ีมา:จากการคํานวณ 

 จากรูปท่ี 4.1 จะเห็นไดวาอัตราผลตอบแทนเฉล่ียกองทุนเปดไทยพาณิชยหุนระยะยาวปนผล 

70/30 (SCBLT1) ตั้งแตวันท่ีจดทะเบียนกองทุน (21 ตุลาคม 2547) เดือนท่ีมีอัตราผลตอบแทนสูง

ท่ีสุด คือเดือนเมษายน 2552 มีคาเทากับ 11.58% และเดือนตุลาคม 2551 มีอัตราผลตอบแทนต่ําท่ีสุด 

มีคาเทากับ -19.06% สําหรับอัตราผลตอบแทนเฉล่ียของกองทุนเปดไทยพาณิชยหุนระยะยาวปนผล 

70/30 (SCBLT1) ตลอดชวงเวลาท่ีทําการศึกษาของกองทุนมีคาเทากับ 16.65% ตอป 
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รูปที่ 4.2 ผลของการคํานวณอัตราผลตอบแทน ของกองทุนเปดไทยพาณิชยหุนระยะยาว พลัส 

(SCBLT2) เปนรายเดือนตั้งแตวันท่ีจดทะเบียนกองทุน (21 ตุลาคม 2547) 

ท่ีมา:จากการคํานวณ 

 จากรูปท่ี 4.2 จะเห็นไดวาอัตราผลตอบแทนเฉล่ียกองทุนเปดไทยพาณิชยหุนระยะยาว พลัส 

(SCBLT2) ตั้งแตวันท่ีจดทะเบียนกองทุน (21 ตุลาคม 2547) เดือนท่ีมีอัตราผลตอบแทนสูงท่ีสุด คือ

เดือนเมษายน 2552 มีคาเทากับ 13.78% และเดือนตุลาคม 2551 มีอัตราผลตอบแทนต่ําท่ีสุด มีคา

เทากับ -25.65% สําหรับอัตราผลตอบแทนเฉล่ียของกองทุนเปดไทยพาณิชยหุนระยะยาว พลัส 

(SCBLT2) ตลอดชวงเวลาท่ีทําการศึกษาของกองทุนมีคาเทากับ 20.80% ตอป 
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รูปที่ 4.3 ผลของการคํานวณอัตราผลตอบแทน ของกองทุนเปดไทยพาณิชยหุนระยะยาว เอ็มเอไอ 

(SCBLT3) เปนรายเดือนตั้งแตวันท่ีจดทะเบียนกองทุน (12 ตุลาคม 2548) 

ท่ีมา:จากการคํานวณ 
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 จากรูปท่ี 4.3 จะเห็นไดวาอัตราผลตอบแทนเฉล่ียกองทุนเปดไทยพาณิชยหุนระยะยาว เอ็มเอ

ไอ (SCBLT3) ตั้งแตวันท่ีจดทะเบียนกองทุน (12 ตุลาคม 2548) เดือนท่ีมีอัตราผลตอบแทนสูงท่ีสุด 

คือเดือนตุลาคม 2550 มีคาเทากับ 13.80% และเดือนตุลาคม 2551 มีอัตราผลตอบแทนต่ําท่ีสุด มีคา

เทากับ -22.26% สําหรับอัตราผลตอบแทนเฉล่ียของกองทุนเปดไทยพาณิชยหุนระยะยาว เอ็มเอไอ 

(SCBLT3) ตลอดชวงเวลาท่ีทําการศึกษาของกองทุนมีคาเทากับ 29.15% ตอป 
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รูปที่ 4.4 ผลของการคํานวณอัตราผลตอบแทน ของกองทุนเปดไทยพาณิชยหุนระยะยาวทารเก็ต 

(SCBLT4) เปนรายเดือนตั้งแตวันท่ีจดทะเบียนกองทุน (27 มิถุนายน 2550) 

ท่ีมา:จากการคํานวณ 

 จากรูปท่ี 4.4 จะเห็นไดวาอัตราผลตอบแทนเฉล่ียกองทุนเปดไทยพาณิชยหุนระยะยาวทาร

เก็ต (SCBLT4) ต้ังแตวันท่ีจดทะเบียนกองทุน (12 ตุลาคม 2548) เดือนท่ีมีอัตราผลตอบแทนสูงท่ีสุด 

คือเดือนเมษายน 2552 มีคาเทากบั 12.96% และเดือนตุลาคม 2551 มีอัตราผลตอบแทนต่ําท่ีสุด มีคา

เทากับ -20.16% สําหรับอัตราผลตอบแทนเฉล่ียของกองทุนเปดไทยพาณิชยหุนระยะยาวทารเก็ต 

(SCBLT4) ตลอดชวงเวลาท่ีทําการศึกษาของกองทุนมีคาเทากับ 18.45% ตอป 
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รูปที่ 4.5 ผลของการคํานวณอัตราผลตอบแทน ของกองทุนเปดไทยพาณิชยหุนระยะยาวสมารท 

(SCBLTS) เปนรายเดือนตั้งแตวันท่ีจดทะเบียนกองทุน (26  มิถุนายน 2550) 

ท่ีมา:จากการคํานวณ 

 จากรูปท่ี 4.5 จะเห็นไดวาอัตราผลตอบแทนเฉล่ียกองทุนเปดไทยพาณิชยหุนระยะยาวสมารท 

(SCBLTS) ตั้งแตวันท่ีจดทะเบียนกองทุน (26 มิถุนายน 2550) เดือนท่ีมีอัตราผลตอบแทนสูงท่ีสุด 

คือเดือนเมษายน 2552 มีคาเทากับ 6.71% และเดือนตุลาคม 2551 มีอัตราผลตอบแทนต่ําท่ีสุด มีคา

เทากับ -8.91% สําหรับอัตราผลตอบแทนเฉล่ียของกองทุนเปดไทยพาณิชยหุนระยะยาวสมารท 

(SCBLTS) ตลอดชวงเวลาท่ีทําการศึกษาของกองทุนมีคาเทากับ 16.07% ตอป 
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รูปที่ 4.6 ผลของการคํานวณอัตราผลตอบแทน ของกองทุนเปดไทยพาณิชยหุนระยะยาวอินเตอร 

(SCBLTT) เปนรายเดือนตั้งแตวันท่ีจดทะเบียนกองทุน (27 มิถุนายน 2550) 

ท่ีมา:จากการคํานวณ 
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 จากรูปท่ี 4.6 จะเห็นไดวาอัตราผลตอบแทนเฉล่ียกองทุนเปดไทยพาณิชยหุนระยะยาว

อินเตอร (SCBLTT) ตั้งแตวันท่ีจดทะเบียนกองทุน (27 มิถุนายน 2550) เดือนท่ีมีอัตราผลตอบแทน

สูงท่ีสุด คือเดือนเมษายน 2552 มีคาเทากับ 12.29% และเดือนตุลาคม 2551 มีอัตราผลตอบแทนต่ํา

ท่ีสุด มีคาเทากับ -18.83% สําหรับอัตราผลตอบแทนเฉล่ียของกองทุนเปดไทยพาณิชยหุนระยะยาว

อินเตอร (SCBLTT) ตลอดชวงเวลาท่ีทําการศึกษาของกองทุนมีคาเทากับ 20.52% ตอป 

ตารางที่ 4.1 ผลของการคํานวณอัตราผลตอบแทนเฉล่ียของกองทุนหุนระยะยาวท่ีบริหารจัดการโดย

บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน ไทยพาณิชย จํากัด 

รายช่ือกองทุน อัตราผลตอบแทนเฉล่ีย(%) อันดับ

กองทุนเปดไทยพาณิชยหุนระยะยาวปนผล 70/30 (SCBLT1) 16.65 5

กองทุนเปดไทยพาณิชยหุนระยะยาว พลัส (SCBLT2) 20.80 2

กองทุนเปดไทยพาณิชยหุนระยะยาว เอ็มเอไอ (SCBLT3) 29.15 1

กองทุนเปดไทยพาณิชยหุนระยะยาวทารเก็ต (SCBLT4) 18.45 4

กองทุนเปดไทยพาณิชยหุนระยะยาวสมารท (SCBLTS) 16.07 6

กองทุนเปดไทยพาณิชยหุนระยะยาวอินเตอร (SCBLTT) 20.52 3
 

ท่ีมา:จากการคํานวณ 

 จากตารางท่ี 4.1 จะเห็นไดวาอัตราผลตอบแทนเฉล่ียของกองทุนหุนระยะยาวท่ีบริหาร

จัดการโดยบริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน ไทยพาณิชย จํากัด โดยทําการคํานวณตั้งแต วันท่ีจด

ทะเบียนกองทุนของแตละกอง ถึง ป 2553 กองทุนเปดไทยพาณิชยหุนระยะยาว เอ็มเอไอ 

(SCBLT3) มีอัตราผลตอบแทนเฉล่ียมากท่ีสุดเทากับ 29.15% และกองทุนเปดไทยพาณิชยหุนระยะ

ยาวสมารท (SCBLTS) มีอัตราผลตอบแทนเฉล่ียนอยท่ีสุดเทากับ 16.07% 

อยางไรก็ตามคาของอัตราผลตอบแทนเฉล่ียท่ีคํานวณไดนั้นเพียงขอมูลพ้ืนฐานในการ

พิจารณาถึงอัตราผลตอบแทนเฉล่ียของกองทุนท่ียังไม มีได มีการคํานึงถึงความเส่ียงของ

ผลตอบแทนของกองทุนรวมตราสารหนี้ ซ่ึงจะไดทําการศึกษาในหัวขอตอไป 

4.2 การศึกษาความเส่ียงจากการลงทุนในกองทุนหุนระยะยาว 
 ในการศึกษาครั้งนี้ไดทําการศึกษาความเส่ียงของกองทุนหุนระยาวดวยการพิจารณาถึงการ 

คํานวณคาสวนเบ่ียงเบนมาตรฐานของกองทุนหุนระยะยาว การเปรียบเทียบความเส่ียงท่ีจะไดรับ

ผลตอบแทนของกองทุนหุนระยะยาวนั้นจะพิจารณาความเส่ียงของกองทุนหุนระยะยาวจากการ
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คํานวณคาสวนเบ่ียงเบนมาตรฐาน (Standard Deviation) ของผลตอบแทนกองทุนหุนระยะยาวท่ี

ควรจะไดรับจะผิดพลาดไปจากผลตอบแทนเฉล่ียเทาใด ซ่ึงคาท่ีไดแสดงดังตารางท่ี 4.2 

ตารางที่ 4.2 คาเบ่ียงเบนมาตรฐานของกองทุนหุนระยะยาวแตละกองทุน 

รายช่ือกองทุน สวนเบ่ียงเบนมาตรฐาน(%) อันดับ

กองทุนเปดไทยพาณิชยหุนระยะยาวปนผล 70/30 (SCBLT1) 15.90 2

กองทุนเปดไทยพาณิชยหุนระยะยาว พลัส (SCBLT2) 21.21 3

กองทุนเปดไทยพาณิชยหุนระยะยาว เอ็มเอไอ (SCBLT3) 23.11 6

กองทุนเปดไทยพาณิชยหุนระยะยาวทารเก็ต (SCBLT4) 22.57 4

กองทุนเปดไทยพาณิชยหุนระยะยาวสมารท (SCBLTS) 10.14 1

กองทุนเปดไทยพาณิชยหุนระยะยาวอินเตอร (SCBLTT) 22.71 5  
ที่มา: จากการคํานวณ 

จากตารางท่ี 4.2 พบวากองทุนหุนระยะยาวมีสวนเบ่ียงเบนมาตรฐานในการลงทุนระหวาง

10.14% ถึง 23.11% สวนเบ่ียงเบนมาตรฐานท่ีคํานวณไดนี้แสดงใหเห็นถึงความเส่ียงรวมของแตละ

กองทุน โดยท่ีกองทุนหุนระยะยาวท่ีมีคาสวนเบ่ียงเบนมาตรฐานสูงจะแสดงใหเห็นวากองทุนหุน

ระยะยาวนั้นมีคาอัตราผลตอบแทนเฉล่ียของกองทุน ผิดไปจากอัตราผลตอบแทนท่ีควรจะไดรับ 

มากขึ้นนั้นเอง และเม่ือนําผลการคํานวณคาสวนเบ่ียงเบนมาตรฐานแตละกองทุนมาทําการ

เปรียบเทียบกันพบวา กองทุนเปดไทยพาณิชยหุนระยะยาว เอ็มเอไอ (SCBLT3) มีคาสวนเบ่ียงเบน

มาตรฐานสูงท่ีสุด คือ 23.11% แสดงใหเห็นวากองทุนหุนระยะยาวดังกลาวมีอัตราผลตอบแทนเฉล่ีย

ของกองทุน ผิดไปจากอัตราผลตอบแทนเฉล่ียท่ีควรจะไดรับมากท่ีสุด และกองทุนเปดไทยพาณิชย

หุนระยะยาวสมารท (SCBLTS) มีคาเบ่ียงเบนมาตรฐานต่ําท่ีสุด คือ 10.14% แสดงใหเห็นวากองทุน

หุนระยะยาวดังกลาวมีอัตราผลตอบแทนของกองทุนผิดไปจากอัตราผลตอบแทนท่ีควรจะไดรับ

นอยท่ีสุดเชนกัน 

4.3 การศึกษาผลการดําเนินงานของกองทุนหุนระยะยาว 
 4.3.1 มาตรวัดของ Sharpe เปนการวัดผลการดําเนินงานของกองทุนหุนระยะยาว ตาม

มาตรวัดของ Sharpe เปนการวัดประสิทธิภาพการบริหารกองทุนโดยวัดผลตอบแทนตอหนึ่งหนวย

ความเส่ียงรวมของกองทุนรวม โดย Sharpe ไดพิจารณาจากความเส่ียงรวม ( pσ ) ของกองทุน

เนื่องจาก Sharpe เห็นวาโดยแทจริงแลวไมมีใครท่ีจะบริหารกองทุนไดโดยสามารถที่จะขจัดความ

เส่ียงไมมีระบบใหหมดไปได คาตามมาตรวัดของ Sharpe เปนคาความชันของสมการเสนตรงท่ี

แสดงความสัมพันธระหวางอัตราผลตอบแทนเฉล่ียของกองทุน กับความเส่ียงของกองทุน จุดเริ่ม
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ของเสนความสัมพันธอยูท่ีอัตราผลตอบแทนของหลักทรัพยท่ีไมมีความเส่ียง ( )fR  ดังนั้นย่ิงคา

ตามมาตรวัดของ Sharpe สูง กองทุนนั้นย่ิงมีประสิทธิภาพดี เนื่องจากใหผลตอบแทนเฉล่ียท่ีสูงขึ้น

เม่ือเทียบกับความเส่ียง 1 หนวย 

ตารางที่ 4.3 การวัดผลการดําเนินงานของกองทุนหุนระยะยาวแตละกองทุนดวย Sharpe 

รายช่ือกองทุน มาตรวัด Sharpe อันดับ

กองทุนเปดไทยพาณิชยหุนระยะยาวปนผล 70/30 (SCBLT1) 0.38 3

กองทุนเปดไทยพาณิชยหุนระยะยาว พลัส (SCBLT2) 0.48 2

กองทุนเปดไทยพาณิชยหุนระยะยาว เอ็มเอไอ (SCBLT3) 0.80 1

กองทุนเปดไทยพาณิชยหุนระยะยาวทารเก็ต (SCBLT4) 0.25 6

กองทุนเปดไทยพาณิชยหุนระยะยาวสมารท (SCBLTS) 0.32 5

กองทุนเปดไทยพาณิชยหุนระยะยาวอินเตอร (SCBLTT) 0.34 4  
ที่มา: จากการคํานวณ 

จากตารางท่ี 4.3 พบวาตอ 1 หนวยของความเส่ียงของกองทุนเปดไทยพาณิชยหุนระยะยาว 

เอ็มเอไอ (SCBLT3) ใหผลตอบแทนสูงท่ีสุด (ณ ระดับความเส่ียงท่ีเทากันใหผลตอบแทนมากกวา

กองทุนอ่ืน) โดยมีคาตามมาตรวัด Sharpe เทากับ 0.80 เทา และตอ 1 หนวยของความเส่ียงของ

กองทุนเปดไทยพาณิชยหุนระยะยาวอินเตอร (SCBLT4) ใหผลตอบแทนนอยท่ีสุด โดยมีคาตาม

มาตรวัด Sharpe เทากับ 0.25 เทา 

จากผลการคํานวณแสดงใหเห็นวากองทุนหุนระยะยาวท่ีทําการศึกษา กองทุนเปดไทย

พาณชิยหุนระยะยาว เอ็มเอไอ (SCBLT3) ใหอัตราผลตอบแทนเฉล่ียตอหนึ่งหนวยความเส่ียงท่ีดี

ท่ีสุดจึงมีความนาสนใจในการลงทุน เพราะสรางผลตอบแทนท่ีดีสําหรับผูลงทุน และแสดงใหเห็น

นโยบายการลงทุนท่ีมีประสิทธิภาพในการบริหารจัดการกองทุนท่ีคอนขางดี

4.3.2 สโทแคสติกดอมิแนนซ (Stochastic Dominance: SD) คือ การศึกษาการวัดคาท่ีใชใน

การเลือกกองทุนหุนระยาวโดยใชการวัดการกระจายของอัตราผลตอบแทนท่ีอางอิงของกองทุน ท่ีมี

ประสิทธิภาพ (Efficiency) และความแปรปรวนท่ีไดดวยความคาดหวังในผลตอบแทนสูงสุด 

(Highest Expected Return) เนื่องจากการวัดการกระจายของขอมูลนั้นยังไมสามารถท่ีจะทําใหนัก

ลงทุนท่ีหลีกเล่ียงความเส่ียง (Risk Averse) ตัดสินใจเลือกกองทุนใดกองทุนหนึ่งท่ีมีความเส่ียง

เหมือนกันโดยจะพบวานักลงทุนท่ีหลีกเล่ียงความเส่ียงนั้น จะชอบความม่ังคั่ง (Wealth) หรือ

ผลตอบแทนท่ีสูงกวา ภายใตพ้ืนฐานของความพอใจท่ีคาดหวัง ท่ียากท่ีจะคํานวณได จึงใชสโทแค
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สติกดอมิแนนซ เพ่ือแกปญหาท่ีเกิดขึ้นระหวางการวิเคราะหพฤติกรรมของนักลงทุนท่ีมีลักษณะ

หลีกเล่ียงความเส่ียงนั้น  

วิธีการวิเคราะหประสิทธิภาพความเส่ียงโดยใชกฏของสโทแคสติก ดอมิแนนซ จะเห็นวา

เปนความสัมพันธระหวางฟงกช่ันการแจกแจงความนาจะเปนแบบสะสมกับอัตราผลตอบแทน

พบวา คาความถ่ีสะสมของความนาจะเปนของกองทุนท้ังหมด มีลักษณะใกลเคียงกันหรือซอนทับ

กัน เพ่ือใหสามารถระบุไดอยางชัดเจนวากองทุนรวมใดท่ีมีลักษณะเดนกวากัน  จึงทําการ

เปรียบเทียบเปนรายกองทุนไปเรื่อยๆ จนครบทั้งหมด 6 กองทุน 

กองทุนท่ีมีลักษณะเปนโทแคสติกดอมิแนนซลําดับท่ี 1 ท่ีมีประสิทธิภาพ (First order 

Stochastic Efficiency: FSE) หรือทําการเปรียบเทียบเปนรายกองทุนทีละคู ไดแก กองทุนเปดไทย

พาณิชยหุนระยะยาว เอ็มเอไอ (SCBLT3) มีลักษณะเดนกวา กองทุนเปดไทยพาณิชยหุนระยะยาว

ปนผล 70/30 (SCBLT1) กองทุนเปดไทยพาณิชยหุนระยะยาว พลัส (SCBLT2) กองทุนเปดไทย

พาณิชยหุนระยะยาวอินเตอร (SCBLT4) กองทุนเปดไทยพาณิชยหุนระยะยาวสมารท (SCBLTS) 

และกองทุนเปดไทยพาณิชยหุนระยะยาวทารเก็ต (SCBLTT) ซ่ึงจะสังเกตจากผลท่ีไดดังนี ้ 
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รูปที่ 4.7 ฟงกช่ันการแจกแจงความนาจะเปนแบบสะสมของอัตราผลตอบแทนระหวางกองทุน 

SCBLT1 กับกองทุน SCBLT2 

ท่ีมา:จากการคํานวณ 

กรณีท่ี 1 คูของกองทุนเปดไทยพาณิชยหุนระยะยาวปนผล 70/30 (SCBLT1) กับ กองทุน

เปดไทยพาณิชยหุนระยะยาว พลัส (SCBLT2) ท่ีทุกๆคาของฟงกช่ันการแจกแจงความนาจะเปน

แบบสะสมของอัตราผลตอบแทนของกองทุนเปดไทยพาณิชยหุนระยะยาว พลัส (SCBLT2) มีคา

นอยกวาหรือเทากับฟงกช่ันการแจกแจงความนาจะเปนแบบสะสมของอัตราผลตอบแทนของ

กองทุนเปดไทยพาณิชยหุนระยะยาวปนผล 70/30 (SCBLT1) ท่ีเกือบทุกๆระดับของอัตรา
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ผลตอบแทน ดังนั้นกองทุนเปดไทยพาณิชยหุนระยะยาว พลัส (SCBLT2) จึงมีลักษณะเดนกวา

กองทุนเปดไทยพาณิชยหุนระยะยาวปนผล 70/30 (SCBLT1) เสนกราฟของฟงกช่ันการแจกแจง

ความนาจะเปนของกองทุนเปดไทยพาณิชยหุนระยะยาว พลัส (SCBLT2)  จะเอนไปทางขวาภายใต

เสนกราฟของกองทุนเปดไทยพาณิชยหุนระยะยาวปนผล 70/30 (SCBLT1) ดังรูปท่ี 4.7 แสดงวา

ความพอใจในอัตราผลตอบแทนท่ีคาดหวังของกองทุนเปดไทยพาณิชยหุนระยะยาว พลัส 

(SCBLT2) จะมีคามากกวากองทุนเปดไทยพาณิชยหุนระยะยาวปนผล 70/30 (SCBLT1) หรืออาจ

กลาวไดวา ท่ีบางระดับของอัตราผลตอบแทนความนาจะเปนท่ีโอกาสของอัตราผลตอบแทนของ

กองทุนเปดไทยพาณิชยหุนระยะยาวปนผล 70/30 (SCBLT1) มีคาลดลงมากกวา กองทุนเปดไทย

พาณิชยหุนระยะยาว พลัส (SCBLT2) ดังนั้นความพอใจในอัตราผลตอบแทนท่ีคาดหวังของกองทุน

เปดไทยพาณิชยหุนระยะยาว พลัส (SCBLT2) จึงมีคามากกวา กองทุนเปดไทยพาณิชยหุนระยะยาว

ปนผล 70/30 (SCBLT1) 
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รูปที่ 4.8 ฟงกช่ันการแจกแจงความนาจะเปนแบบสะสมของอัตราผลตอบแทนระหวางกองทุน 

SCBLT1 กับกองทุน SCBLT3 

ท่ีมา:จากการคํานวณ 

กรณีท่ี 2 คูของกองทุนเปดไทยพาณิชยหุนระยะยาวปนผล 70/30 (SCBLT1) กับ กองทุน

เปดไทยพาณิชยหุนระยะยาว เอ็มเอไอ (SCBLT3) ท่ีทุกๆคาของฟงกช่ันการแจกแจงความนาจะเปน

แบบสะสมของอัตราผลตอบแทนของกองทุนเปดไทยพาณิชยหุนระยะยาว เอ็มเอไอ (SCBLT3) มี

คานอยกวาหรือเทากับฟงกช่ันการแจกแจงความนาจะเปนแบบสะสมของอัตราผลตอบแทนของ

กองทุนเปดไทยพาณิชยหุนระยะยาวปนผล 70/30 (SCBLT1) ท่ีเกือบทุกๆระดับของอัตรา

ผลตอบแทน ดังนั้นกองทุนเปดไทยพาณิชยหุนระยะยาว เอ็มเอไอ (SCBLT3) จึงมีลักษณะเดนกวา

กองทุนเปดไทยพาณิชยหุนระยะยาวปนผล 70/30 (SCBLT1) เสนกราฟของฟงกช่ันการแจกแจง
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ความนาจะเปนของกองทุนเปดไทยพาณิชยหุนระยะยาว เอ็มเอไอ (SCBLT3) จะเอนไปทางขวา

ภายใตเสนกราฟของกองทุนเปดไทยพาณิชยหุนระยะยาวปนผล 70/30 (SCBLT1) ดังรูปท่ี 4.8 

แสดงวาความพอใจในอัตราผลตอบแทนท่ีคาดหวังของกองทุนเปดไทยพาณิชยหุนระยะยาว เอ็มเอ

ไอ (SCBLT3) จะมีคามากกวากองทุนเปดไทยพาณิชยหุนระยะยาวปนผล 70/30 (SCBLT1) หรือ

อาจกลาวไดวา ท่ีบางระดับของอัตราผลตอบแทนความนาจะเปนท่ีโอกาสของอัตราผลตอบแทน

ของกองทุนเปดไทยพาณิชยหุนระยะยาวปนผล 70/30 (SCBLT1) มีคาลดลงมากกวา กองทุนเปด

ไทยพาณิชยหุนระยะยาว เอ็มเอไอ (SCBLT3) ดังนั้นความพอใจในอัตราผลตอบแทนท่ีคาดหวัง

ของกองทุนเปดไทยพาณิชยหุนระยะยาว เอ็มเอไอ (SCBLT3) จึงมีคามากกวา กองทุนเปดไทย

พาณิชยหุนระยะยาวปนผล 70/30 (SCBLT1) 
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รูปที่ 4.9 ฟงกช่ันการแจกแจงความนาจะเปนแบบสะสมของอัตราผลตอบแทนระหวางกองทุน 

SCBLT1 กับกองทุน SCBLT4 

ท่ีมา:จากการคํานวณ 

กรณีท่ี 3 คูของกองทุนเปดไทยพาณิชยหุนระยะยาวปนผล 70/30 (SCBLT1) กับ กองทุน

เปดไทยพาณิชยหุนระยะยาวอินเตอร (SCBLT4) ท่ีทุกๆคาของฟงกช่ันการแจกแจงความนาจะเปน

แบบสะสมของอัตราผลตอบแทนของกองทุนเปดไทยพาณิชยหุนระยะยาวอินเตอร (SCBLT4) มีคา

นอยกวาหรือเทากับฟงกช่ันการแจกแจงความนาจะเปนแบบสะสมของอัตราผลตอบแทนของ

กองทุนเปดไทยพาณิชยหุนระยะยาวปนผล 70/30 (SCBLT1) ท่ีเกือบทุกๆระดับของอัตรา

ผลตอบแทน ดังนั้นกองทุนเปดไทยพาณิชยหุนระยะยาวอินเตอร (SCBLT4) จึงมีลักษณะเดนกวา

กองทุนเปดไทยพาณิชยหุนระยะยาวปนผล 70/30 (SCBLT1) เสนกราฟของฟงกช่ันการแจกแจง

ความนาจะเปนของกองทุนเปดไทยพาณิชยหุนระยะยาวอินเตอร (SCBLT4) จะเอนไปทางขวา

ภายใตเสนกราฟของกองทุนเปดไทยพาณิชยหุนระยะยาวปนผล 70/30 (SCBLT1) ดังรูปท่ี 4.9 
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แสดงวาความพอใจในอัตราผลตอบแทนท่ีคาดหวังของกองทุนเปดไทยพาณิชยหุนระยะยาว

อินเตอร (SCBLT4) จะมีคามากกวากองทุนเปดไทยพาณิชยหุนระยะยาวปนผล 70/30 (SCBLT1) 

หรืออาจกลาวไดวา ท่ีบางระดับของอัตราผลตอบแทนความนาจะเปนท่ีโอกาสของอัตรา

ผลตอบแทนของกองทุนเปดไทยพาณิชยหุนระยะยาวปนผล 70/30 (SCBLT1) มีคาลดลงมากกวา 

กองทุนเปดไทยพาณิชยหุนระยะยาวอินเตอร (SCBLT4) ดังนั้นความพอใจในอัตราผลตอบแทนท่ี

คาดหวังของกองทุนเปดไทยพาณิชยหุนระยะยาวอินเตอร (SCBLT4) จึงมีคามากกวา กองทุนเปด

ไทยพาณิชยหุนระยะยาวปนผล 70/30 (SCBLT1) 
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รูปที่ 4.10 ฟงกช่ันการแจกแจงความนาจะเปนแบบสะสมของอัตราผลตอบแทนระหวางกองทุน 

SCBLT1 กับกองทุน SCBLTS 

ท่ีมา:จากการคํานวณ 

กรณีท่ี 4 คูของกองทุนเปดไทยพาณิชยหุนระยะยาวปนผล 70/30 (SCBLT1) กับ กองทุน

เปดไทยพาณิชยหุนระยะยาวสมารท (SCBLTS) ท่ีทุกๆคาของฟงกช่ันการแจกแจงความนาจะเปน

แบบสะสมของอัตราผลตอบแทนของกองทุนเปดไทยพาณิชยหุนระยะยาวปนผล 70/30 (SCBLT1) 

มีคานอยกวาหรือเทากับฟงกช่ันการแจกแจงความนาจะเปนแบบสะสมของอัตราผลตอบแทนของ

กองทุนเปดไทยพาณิชยหุนระยะยาวสมารท (SCBLTS) ท่ีเกือบทุกๆระดับของอัตราผลตอบแทน 

ดังนั้นกองทุนเปดไทยพาณิชยหุนระยะยาวปนผล 70/30 (SCBLT1) จึงมีลักษณะเดนกวากองทุน

เปดไทยพาณิชยหุนระยะยาวสมารท (SCBLTS) เสนกราฟของฟงกช่ันการแจกแจงความนาจะเปน

ของกองทุนเปดไทยพาณิชยหุนระยะยาวปนผล 70/30 (SCBLT1) จะเอนไปทางขวาภายใต

เสนกราฟของกองทุนเปดไทยพาณิชยหุนระยะยาวสมารท (SCBLTS) ดังรูปท่ี 4.10 แสดงวาความ

พอใจในอัตราผลตอบแทนท่ีคาดหวังของกองทุนเปดไทยพาณิชยหุนระยะยาวปนผล 70/30 

(SCBLT1) จะมีคามากกวากองทุนเปดไทยพาณิชยหุนระยะยาวสมารท (SCBLTS) หรืออาจกลาว
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ไดวา ท่ีบางระดับของอัตราผลตอบแทนความนาจะเปนท่ีโอกาสของอัตราผลตอบแทนของกองทุน

เปดไทยพาณิชยหุนระยะยาวสมารท (SCBLTS) มีคาลดลงมากกวา กองทุนเปดไทยพาณิชยหุน

ระยะยาวปนผล 70/30 (SCBLT1) ดังนั้นความพอใจในอัตราผลตอบแทนท่ีคาดหวังของกองทุนเปด

ไทยพาณิชยหุนระยะยาวปนผล 70/30 (SCBLT1) จึงมีคามากกวา กองทุนเปดไทยพาณิชยหุนระยะ

ยาวสมารท (SCBLTS) 
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รูปที่ 4.11 ฟงกช่ันการแจกแจงความนาจะเปนแบบสะสมของอัตราผลตอบแทนระหวางกองทุน 

SCBLT1 กับกองทุน SCBLTT 

ท่ีมา:จากการคํานวณ 

กรณีท่ี 5 คูของกองทุนเปดไทยพาณิชยหุนระยะยาวปนผล 70/30 (SCBLT1) กับ กองทุน

เปดไทยพาณิชยหุนระยะยาวทารเก็ต (SCBLTT) ท่ีทุกๆคาของฟงกช่ันการแจกแจงความนาจะเปน

แบบสะสมของอัตราผลตอบแทนของกองทุนเปดไทยพาณิชยหุนระยะยาวทารเก็ต (SCBLTT) มีคา

นอยกวาหรือเทากับฟงกช่ันการแจกแจงความนาจะเปนแบบสะสมของอัตราผลตอบแทนของ

กองทุนเปดไทยพาณิชยหุนระยะยาวปนผล 70/30 (SCBLT1) ท่ีเกือบทุกๆระดับของอัตรา

ผลตอบแทน ดังนั้นกองทุนเปดไทยพาณิชยหุนระยะยาวทารเก็ต (SCBLTT) จึงมีลักษณะเดนกวา

กองทุนเปดไทยพาณิชยหุนระยะยาวปนผล 70/30 (SCBLT1) เสนกราฟของฟงกช่ันการแจกแจง

ความนาจะเปนของกองทุนเปดไทยพาณิชยหุนระยะยาวทารเก็ต (SCBLTT) จะเอนไปทางขวา

ภายใตเสนกราฟของกองทุนเปดไทยพาณิชยหุนระยะยาวปนผล 70/30 (SCBLT1) ดังรูปท่ี 4.11 

แสดงวาความพอใจในอัตราผลตอบแทนท่ีคาดหวังของกองทุนเปดไทยพาณิชยหุนระยะยาวทาร

เก็ต (SCBLTT) จะมีคามากกวากองทุนเปดไทยพาณิชยหุนระยะยาวปนผล 70/30 (SCBLT1) หรือ

อาจกลาวไดวา ท่ีบางระดับของอัตราผลตอบแทนความนาจะเปนท่ีโอกาสของอัตราผลตอบแทน

ของกองทุนเปดไทยพาณิชยหุนระยะยาวปนผล 70/30 (SCBLT1) มีคาลดลงมากกวา กองทุนเปด
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ไทยพาณิชยหุนระยะยาวทารเก็ต (SCBLTT) ดังนั้นความพอใจในอัตราผลตอบแทนท่ีคาดหวังของ

กองทุนเปดไทยพาณิชยหุนระยะยาวทารเก็ต (SCBLTT) จึงมีคามากกวา กองทุนเปดไทยพาณิชย

หุนระยะยาวปนผล 70/30 (SCBLT1) 
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รูปที่ 4.12 ฟงกช่ันการแจกแจงความนาจะเปนแบบสะสมของอัตราผลตอบแทนระหวางกองทุน 

SCBLT2 กับกองทุน SCBLT3 

ท่ีมา:จากการคํานวณ 

กรณีท่ี 6 คูของกองทุนเปดไทยพาณิชยหุนระยะยาว พลัส (SCBLT2) กับ กองทุนเปดไทย

พาณิชยหุนระยะยาว เอ็มเอไอ (SCBLT3) ท่ีทุกๆคาของฟงกช่ันการแจกแจงความนาจะเปนแบบ

สะสมของอัตราผลตอบแทนของกองทุนเปดไทยพาณิชยหุนระยะยาว เอ็มเอไอ (SCBLT3) มีคา

นอยกวาหรือเทากับฟงกช่ันการแจกแจงความนาจะเปนแบบสะสมของอัตราผลตอบแทนของ

กองทุนเปดไทยพาณิชยหุนระยะยาว พลัส (SCBLT2) ท่ีเกือบทุกๆระดับของอัตราผลตอบแทน 

ดังนั้นกองทุนเปดไทยพาณิชยหุนระยะยาว เอ็มเอไอ (SCBLT3) จึงมีลักษณะเดนกวากองทุนเปด

ไทยพาณิชยหุนระยะยาว พลัส (SCBLT2) เสนกราฟของฟงกช่ันการแจกแจงความนาจะเปนของ

กองทุนเปดไทยพาณิชยหุนระยะยาว เอ็มเอไอ (SCBLT3) จะเอนไปทางขวาภายใตเสนกราฟของ

กองทุนเปดไทยพาณิชยหุนระยะยาว พลัส (SCBLT2) ดังรูปท่ี 4.12 แสดงวาความพอใจในอัตรา

ผลตอบแทนท่ีคาดหวังของกองทุนเปดไทยพาณิชยหุนระยะยาว เอ็มเอไอ (SCBLT3) จะมีคา

มากกวากองทุนเปดไทยพาณิชยหุนระยะยาว พลัส (SCBLT2) หรืออาจกลาวไดวา ท่ีบางระดับของ

อัตราผลตอบแทนความนาจะเปนท่ีโอกาสของอัตราผลตอบแทนของกองทุนเปดไทยพาณิชยหุน

ระยะยาว พลัส (SCBLT2) มีคาลดลงมากกวา กองทุนเปดไทยพาณิชยหุนระยะยาว เอ็มเอไอ 

(SCBLT3) ดังนั้นความพอใจในอัตราผลตอบแทนท่ีคาดหวังของกองทุนเปดไทยพาณิชยหุนระยะ

ยาว เอ็มเอไอ (SCBLT3) จึงมีคามากกวา กองทุนเปดไทยพาณิชยหุนระยะยาว พลัส (SCBLT2) 
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รูปที่ 4.13 ฟงกช่ันการแจกแจงความนาจะเปนแบบสะสมของอัตราผลตอบแทนระหวางกองทุน 

SCBLT2 กับกองทุน SCBLT4 

ท่ีมา:จากการคํานวณ 

กรณีท่ี 7 คูของกองทุนเปดไทยพาณิชยหุนระยะยาว พลัส (SCBLT2) กับ กองทุนเปดไทย

พาณิชยหุนระยะยาวอินเตอร (SCBLT4) ท่ีทุกๆคาของฟงกช่ันการแจกแจงความนาจะเปนแบบ

สะสมของอัตราผลตอบแทนของกองทุนเปดไทยพาณิชยหุนระยะยาว พลัส (SCBLT2) มีคานอย

กวาหรือเทากับฟงกช่ันการแจกแจงความนาจะเปนแบบสะสมของอัตราผลตอบแทนของกองทุน

เปดไทยพาณิชยหุนระยะยาวอินเตอร (SCBLT4) ท่ีเกือบทุกๆระดับของอัตราผลตอบแทน ดังนั้น

กองทุนเปดไทยพาณิชยหุนระยะยาว พลัส (SCBLT2) จึงมีลักษณะเดนกวากองทุนเปดไทยพาณิชย

หุนระยะยาวอินเตอร (SCBLT4) เสนกราฟของฟงกช่ันการแจกแจงความนาจะเปนของกองทุนเปด

ไทยพาณิชยหุนระยะยาว พลัส (SCBLT2) จะเอนไปทางขวาภายใตเสนกราฟของกองทุนเปดไทย

พาณิชยหุนระยะยาวอินเตอร (SCBLT4) ดังรูปท่ี 4.13 แสดงวาความพอใจในอัตราผลตอบแทนท่ี

คาดหวังของกองทุนเปดไทยพาณิชยหุนระยะยาว พลัส (SCBLT2) จะมีคามากกวากองทุนเปดไทย

พาณิชยหุนระยะยาวอินเตอร (SCBLT4) หรืออาจกลาวไดวา ท่ีบางระดับของอัตราผลตอบแทน

ความนาจะเปนท่ีโอกาสของอัตราผลตอบแทนของกองทุนเปดไทยพาณิชยหุนระยะยาวอินเตอร

(SCBLT4) มีคาลดลงมากกวา กองทุนเปดไทยพาณิชยหุนระยะยาว พลัส (SCBLT2) ดังนั้นความ

พอใจในอัตราผลตอบแทนท่ีคาดหวังของกองทุนเปดไทยพาณิชยหุนระยะยาว พลัส (SCBLT2) จึง

มีคามากกวา กองทุนเปดไทยพาณิชยหุนระยะยาวอินเตอร (SCBLT4) 



47 

 

 

0.0000

0.2000

0.4000

0.6000

0.8000

1.0000

1.2000

re
tu
rn

-1
0.
14

-6
.4
2

-5
.6
0

-4
.6
7

-3
.6
8

-2
.7
5

-2
.1
6

-1
.7
6

-1
.3
0

-0
.6
5

-0
.4
2

0.
17
0.
75
1.
01
1.
36
1.
58
1.
87
2.
30
2.
80
3.
33
4.
20
4.
71
5.
65
6.
09
6.
71
8.
26
9.
80

12
.2
9

SCBLT2

SCBLTS

 
รูปที่ 4.14 ฟงกช่ันการแจกแจงความนาจะเปนแบบสะสมของอัตราผลตอบแทนระหวางกองทุน 

SCBLT2 กับกองทุน SCBLTS 

ท่ีมา:จากการคํานวณ 

กรณีท่ี 8 คูของกองทุนเปดไทยพาณิชยหุนระยะยาว พลัส (SCBLT2) กับ กองทุนเปดไทย

พาณิชยหุนระยะยาวสมารท (SCBLTS) ท่ีทุกๆคาของฟงกช่ันการแจกแจงความนาจะเปนแบบ

สะสมของอัตราผลตอบแทนของกองทุนเปดไทยพาณิชยหุนระยะยาว พลัส (SCBLT2) มีคานอย

กวาหรือเทากับฟงกช่ันการแจกแจงความนาจะเปนแบบสะสมของอัตราผลตอบแทนของกองทุน

เปดไทยพาณิชยหุนระยะยาวสมารท (SCBLTS) ท่ีเกือบทุกๆระดับของอัตราผลตอบแทน ดังนั้น

กองทุนเปดไทยพาณิชยหุนระยะยาว พลัส (SCBLT2) จึงมีลักษณะเดนกวากองทุนเปดไทยพาณิชย

หุนระยะยาวสมารท (SCBLTS) เสนกราฟของฟงกช่ันการแจกแจงความนาจะเปนของกองทุนเปด

ไทยพาณิชยหุนระยะยาว พลัส (SCBLT2) จะเอนไปทางขวาภายใตเสนกราฟของกองทุนเปดไทย

พาณิชยหุนระยะยาวสมารท (SCBLTS) ดังรูปท่ี 4.14 แสดงวาความพอใจในอัตราผลตอบแทนท่ี

คาดหวังของกองทุนเปดไทยพาณิชยหุนระยะยาว พลัส (SCBLT2) จะมีคามากกวากองทุนเปดไทย

พาณิชยหุนระยะยาวสมารท (SCBLTS) หรืออาจกลาวไดวา ท่ีบางระดับของอัตราผลตอบแทน

ความนาจะเปนท่ีโอกาสของอัตราผลตอบแทนของกองทุนเปดไทยพาณิชยหุนระยะยาวสมารท 
(SCBLTS) มีคาลดลงมากกวา กองทุนเปดไทยพาณิชยหุนระยะยาว พลัส (SCBLT2) ดังนั้นความ

พอใจในอัตราผลตอบแทนท่ีคาดหวังของกองทุนเปดไทยพาณิชยหุนระยะยาว พลัส (SCBLT2) จึง

มีคามากกวา กองทุนเปดไทยพาณิชยหุนระยะยาวสมารท (SCBLTS) 
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รูปที่ 4.15 ฟงกช่ันการแจกแจงความนาจะเปนแบบสะสมของอัตราผลตอบแทนระหวางกองทุน 

SCBLT2 กับกองทุน SCBLTT 

ท่ีมา:จากการคํานวณ 

กรณีท่ี 9 คูของกองทุนเปดไทยพาณิชยหุนระยะยาว พลัส (SCBLT2) กับ กองทุนเปดไทย

พาณิชยหุนระยะยาวทารเก็ต (SCBLTT) ท่ีทุกๆคาของฟงกช่ันการแจกแจงความนาจะเปนแบบ

สะสมของอัตราผลตอบแทนของกองทุนเปดไทยพาณิชยหุนระยะยาว พลัส (SCBLT2) มีคานอย

กวาหรือเทากับฟงกช่ันการแจกแจงความนาจะเปนแบบสะสมของอัตราผลตอบแทนของกองทุน

เปดไทยพาณิชยหุนระยะยาวทารเก็ต (SCBLTT) ท่ีเกือบทุกๆระดับของอัตราผลตอบแทน ดังนั้น

กองทุนเปดไทยพาณิชยหุนระยะยาว พลัส (SCBLT2) จึงมีลักษณะเดนกวากองทุนเปดไทยพาณิชย

หุนระยะยาวทารเก็ต (SCBLTT) เสนกราฟของฟงกช่ันการแจกแจงความนาจะเปนของกองทุนเปด

ไทยพาณิชยหุนระยะยาว พลัส (SCBLT2) จะเอนไปทางขวาภายใตเสนกราฟของกองทุนเปดไทย

พาณิชยหุนระยะยาวทารเก็ต (SCBLTT) ดังรูปท่ี 4.15 แสดงวาความพอใจในอัตราผลตอบแทนท่ี

คาดหวังของกองทุนเปดไทยพาณิชยหุนระยะยาว พลัส (SCBLT2) จะมีคามากกวากองทุนเปดไทย

พาณิชยหุนระยะยาวทารเก็ต (SCBLTT) หรืออาจกลาวไดวา ท่ีบางระดับของอัตราผลตอบแทน

ความนาจะเปนท่ีโอกาสของอัตราผลตอบแทนของกองทุนเปดไทยพาณิชยหุนระยะยาวทารเก็ต 
(SCBLTT) มีคาลดลงมากกวา กองทุนเปดไทยพาณิชยหุนระยะยาว พลัส (SCBLT2) ดังนั้นความ

พอใจในอัตราผลตอบแทนท่ีคาดหวังของกองทุนเปดไทยพาณิชยหุนระยะยาว พลัส (SCBLT2) จึง

มีคามากกวา กองทุนเปดไทยพาณิชยหุนระยะยาวทารเก็ต (SCBLTT) 
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รูปที่ 4.16 ฟงกช่ันการแจกแจงความนาจะเปนแบบสะสมของอัตราผลตอบแทนระหวางกองทุน 

SCBL3 กับกองทุน SCBLT4 

ท่ีมา:จากการคํานวณ 

กรณีท่ี 10 คูของกองทุนเปดไทยพาณิชยหุนระยะยาว เอ็มเอไอ (SCBLT3) กับ กองทุนเปด

ไทยพาณิชยหุนระยะยาวอินเตอร (SCBLT4) ท่ีทุกๆคาของฟงกช่ันการแจกแจงความนาจะเปนแบบ

สะสมของอัตราผลตอบแทนของกองทุนเปดไทยพาณิชยหุนระยะยาว เอ็มเอไอ (SCBLT3) มีคา

นอยกวาหรือเทากับฟงกช่ันการแจกแจงความนาจะเปนแบบสะสมของอัตราผลตอบแทนของ

กองทุนเปดไทยพาณิชยหุนระยะยาวอินเตอร (SCBLT4) ท่ีเกือบทุกๆระดับของอัตราผลตอบแทน 

ดังนั้นกองทุนเปดไทยพาณิชยหุนระยะยาว เอ็มเอไอ (SCBLT3) จึงมีลักษณะเดนกวากองทุนเปด

ไทยพาณิชยหุนระยะยาวอินเตอร (SCBLT4) เสนกราฟของฟงกช่ันการแจกแจงความนาจะเปนของ

กองทุนเปดไทยพาณิชยหุนระยะยาว เอ็มเอไอ (SCBLT3) จะเอนไปทางขวาภายใตเสนกราฟของ

กองทุนเปดไทยพาณิชยหุนระยะยาวอินเตอร (SCBLT4) ดังรูปท่ี 4.16 แสดงวาความพอใจในอัตรา

ผลตอบแทนท่ีคาดหวังของกองทุนเปดไทยพาณิชยหุนระยะยาว เอ็มเอไอ (SCBLT3) จะมีคา

มากกวากองทุนเปดไทยพาณิชยหุนระยะยาวอินเตอร (SCBLT4) หรืออาจกลาวไดวา ท่ีบางระดับ

ของอัตราผลตอบแทนความนาจะเปนท่ีโอกาสของอัตราผลตอบแทนของกองทุนเปดไทยพาณิชย

หุนระยะยาวอินเตอร (SCBLT4) มีคาลดลงมากกวา กองทุนเปดไทยพาณิชยหุนระยะยาว เอ็มเอไอ 

(SCBLT3) ดังนั้นความพอใจในอัตราผลตอบแทนท่ีคาดหวังของกองทุนเปดไทยพาณิชยหุนระยะ

ยาว เอ็มเอไอ (SCBLT3) จึงมีคามากกวา กองทุนเปดไทยพาณิชยหุนระยะยาวอินเตอร (SCBLT4) 
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รูปที่ 4.17 ฟงกช่ันการแจกแจงความนาจะเปนแบบสะสมของอัตราผลตอบแทนระหวางกองทุน 

SCBL3 กับกองทุน SCBLTS 

ท่ีมา:จากการคํานวณ 

กรณีท่ี 11 คูของกองทุนเปดไทยพาณิชยหุนระยะยาว เอ็มเอไอ (SCBLT3) กับ กองทุนเปด

ไทยพาณิชยหุนระยะยาวสมารท (SCBLTS) ท่ีทุกๆคาของฟงกช่ันการแจกแจงความนาจะเปนแบบ

สะสมของอัตราผลตอบแทนของกองทุนเปดไทยพาณิชยหุนระยะยาว เอ็มเอไอ (SCBLT3) มีคา

นอยกวาหรือเทากับฟงกช่ันการแจกแจงความนาจะเปนแบบสะสมของอัตราผลตอบแทนของ

กองทุนเปดไทยพาณิชยหุนระยะยาวสมารท (SCBLTS) ท่ีเกือบทุกๆระดับของอัตราผลตอบแทน 

ดังนั้นกองทุนเปดไทยพาณิชยหุนระยะยาว เอ็มเอไอ (SCBLT3) จึงมีลักษณะเดนกวากองทุนเปด

ไทยพาณิชยหุนระยะยาวสมารท (SCBLTS) เสนกราฟของฟงกช่ันการแจกแจงความนาจะเปนของ

กองทุนเปดไทยพาณิชยหุนระยะยาว เอ็มเอไอ (SCBLT3) จะเอนไปทางขวาภายใตเสนกราฟของ

กองทุนเปดไทยพาณิชยหุนระยะยาวสมารท (SCBLTS) ดังรูปท่ี 4.17 แสดงวาความพอใจในอัตรา

ผลตอบแทนท่ีคาดหวังของกองทุนเปดไทยพาณิชยหุนระยะยาว เอ็มเอไอ (SCBLT3) จะมีคา

มากกวากองทุนเปดไทยพาณิชยหุนระยะยาวสมารท (SCBLTS) หรืออาจกลาวไดวา ท่ีบางระดับ

ของอัตราผลตอบแทนความนาจะเปนท่ีโอกาสของอัตราผลตอบแทนของกองทุนเปดไทยพาณิชย

หุนระยะยาวสมารท (SCBLTS) มีคาลดลงมากกวา กองทุนเปดไทยพาณิชยหุนระยะยาว เอ็มเอไอ 

(SCBLT3) ดังนั้นความพอใจในอัตราผลตอบแทนท่ีคาดหวังของกองทุนเปดไทยพาณิชยหุนระยะ

ยาว เอ็มเอไอ (SCBLT3) จึงมีคามากกวา กองทุนเปดไทยพาณิชยหุนระยะยาวสมารท (SCBLTS) 
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รูปที่ 4.18 ฟงกช่ันการแจกแจงความนาจะเปนแบบสะสมของอัตราผลตอบแทนระหวางกองทุน 

SCBL3 กับกองทุน SCBLTT 

ท่ีมา:จากการคํานวณ 

กรณีท่ี 12 คูของกองทุนเปดไทยพาณิชยหุนระยะยาว เอ็มเอไอ (SCBLT3) กับ กองทุนเปด

ไทยพาณิชยหุนระยะยาวทารเก็ต (SCBLTT) ท่ีทุกๆคาของฟงกช่ันการแจกแจงความนาจะเปนแบบ

สะสมของอัตราผลตอบแทนของกองทุนเปดไทยพาณิชยหุนระยะยาว เอ็มเอไอ (SCBLT3) มีคา

นอยกวาหรือเทากับฟงกช่ันการแจกแจงความนาจะเปนแบบสะสมของอัตราผลตอบแทนของ

กองทุนเปดไทยพาณิชยหุนระยะยาวทารเก็ต (SCBLTT) ท่ีเกือบทุกๆระดับของอัตราผลตอบแทน 

ดังนั้นกองทุนเปดไทยพาณิชยหุนระยะยาว เอ็มเอไอ (SCBLT3) จึงมีลักษณะเดนกวากองทุนเปด

ไทยพาณิชยหุนระยะยาวทารเก็ต (SCBLTT) เสนกราฟของฟงกช่ันการแจกแจงความนาจะเปนของ

กองทุนเปดไทยพาณิชยหุนระยะยาว เอ็มเอไอ (SCBLT3) จะเอนไปทางขวาภายใตเสนกราฟของ

กองทุนกองทุนเปดไทยพาณิชยหุนระยะยาวทารเก็ต (SCBLTT) ดังรูปท่ี 4.18 แสดงวาความพอใจ

ในอัตราผลตอบแทนท่ีคาดหวังของกองทุนเปดไทยพาณิชยหุนระยะยาว เอ็มเอไอ (SCBLT3) จะมี

คามากกวากองทุนเปดไทยพาณิชยหุนระยะยาวทารเก็ต (SCBLTT) หรืออาจกลาวไดวา ท่ีบางระดับ

ของอัตราผลตอบแทนความนาจะเปนท่ีโอกาสของอัตราผลตอบแทนของกองทุนเปดไทยพาณิชย

หุนระยะยาวทารเก็ต (SCBLTT) มีคาลดลงมากกวา กองทุนเปดไทยพาณิชยหุนระยะยาว เอ็มเอไอ 

(SCBLT3) ดังนั้นความพอใจในอัตราผลตอบแทนท่ีคาดหวังของกองทุนเปดไทยพาณิชยหุนระยะ

ยาว เอ็มเอไอ (SCBLT3) จึงมีคามากกวา กองทุนเปดไทยพาณิชยหุนระยะยาวทารเก็ต (SCBLTT) 
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รูปที่ 4.19 ฟงกช่ันการแจกแจงความนาจะเปนแบบสะสมของอัตราผลตอบแทนระหวางกองทุน 

SCBLT4 กับกองทุน SCBLTS 

ท่ีมา:จากการคํานวณ 

กรณีท่ี 13 คูของกองทุนเปดไทยพาณิชยหุนระยะยาวอินเตอร (SCBLT4) กับ กองทุนเปด

ไทยพาณิชยหุนระยะยาวสมารท (SCBLTS) ท่ีทุกๆคาของฟงกช่ันการแจกแจงความนาจะเปนแบบ

สะสมของอัตราผลตอบแทนของกองทุนเปดไทยพาณิชยหุนระยะยาวอินเตอร (SCBLT4) มีคานอย

กวาหรือเทากับฟงกช่ันการแจกแจงความนาจะเปนแบบสะสมของอัตราผลตอบแทนของกองทุน

เปดไทยพาณิชยหุนระยะยาวสมารท (SCBLTS) ท่ีเกือบทุกๆระดับของอัตราผลตอบแทน ดังนั้น

กองทุนเปดไทยพาณิชยหุนระยะยาวอินเตอร (SCBLT4) จึงมีลักษณะเดนกวากองทุนเปดไทย

พาณิชยหุนระยะยาวสมารท (SCBLTS) เสนกราฟของฟงกช่ันการแจกแจงความนาจะเปนของ

กองทุนเปดไทยพาณิชยหุนระยะยาวอินเตอร (SCBLT4) จะเอนไปทางขวาภายใตเสนกราฟของ

กองทุนเปดไทยพาณิชยหุนระยะยาวสมารท (SCBLTS) ดังรูปท่ี 4.19 แสดงวาความพอใจในอัตรา

ผลตอบแทนท่ีคาดหวังของกองทุนเปดไทยพาณิชยหุนระยะยาวอินเตอร (SCBLT4) จะมีคามากกวา

กองทุนเปดไทยพาณิชยหุนระยะยาวสมารท (SCBLTS) หรืออาจกลาวไดวา ท่ีบางระดับของอัตรา

ผลตอบแทนความนาจะเปนท่ีโอกาสของอัตราผลตอบแทนของกองทุนเปดไทยพาณิชยหุนระยะ

ยาวสมารท (SCBLTS) มีคาลดลงมากกวา กองทุนเปดไทยพาณิชยหุนระยะยาวอินเตอร (SCBLT4) 

ดังนั้นความพอใจในอัตราผลตอบแทนท่ีคาดหวังของกองทุนเปดไทยพาณิชยหุนระยะยาวอินเตอร 

(SCBLT4) จึงมีคามากกวา กองทุนเปดไทยพาณิชยหุนระยะยาวสมารท (SCBLTS) 
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รูปที่ 4.20 ฟงกช่ันการแจกแจงความนาจะเปนแบบสะสมของอัตราผลตอบแทนระหวางกองทุน 

SCBLT4 กับกองทุน SCBLTT 

ท่ีมา:จากการคํานวณ 

กรณีท่ี 14 คูของกองทุนเปดไทยพาณิชยหุนระยะยาวอินเตอร (SCBLT4) กับ กองทุนเปด

ไทยพาณิชยหุนระยะยาวทารเก็ต (SCBLTT) ท่ีทุกๆคาของฟงกช่ันการแจกแจงความนาจะเปนแบบ

สะสมของอัตราผลตอบแทนของกองทุนเปดไทยพาณิชยหุนระยะยาวทารเก็ต (SCBLTT) มีคานอย

กวาหรือเทากับฟงกช่ันการแจกแจงความนาจะเปนแบบสะสมของอัตราผลตอบแทนของกองทุน

เปดไทยพาณิชยหุนระยะยาวอินเตอร (SCBLT4) ท่ีเกือบทุกๆระดับของอัตราผลตอบแทน ดังนั้น

กองทุนเปดไทยพาณิชยหุนระยะยาวทารเก็ต (SCBLTT) จึงมีลักษณะเดนกวากองทุนเปดไทย

พาณิชยหุนระยะยาวอินเตอร (SCBLT4) เสนกราฟของฟงกช่ันการแจกแจงความนาจะเปนของ

กองทุนเปดไทยพาณิชยหุนระยะยาวทารเก็ต (SCBLTT) จะเอนไปทางขวาภายใตเสนกราฟของ

กองทุนเปดไทยพาณิชยหุนระยะยาวอินเตอร (SCBLT4) ดังรูปท่ี 4.20 แสดงวาความพอใจในอัตรา

ผลตอบแทนท่ีคาดหวังของกองทุนเปดไทยพาณิชยหุนระยะยาวทารเก็ต (SCBLTT) จะมีคามากกวา

กองทุนเปดไทยพาณิชยหุนระยะยาวอินเตอร (SCBLT4) หรืออาจกลาวไดวา ท่ีบางระดับของอัตรา

ผลตอบแทนความนาจะเปนท่ีโอกาสของอัตราผลตอบแทนของกองทุนเปดไทยพาณิชยหุนระยะ

ยาวอินเตอร (SCBLT4) มีคาลดลงมากกวา กองทุนเปดไทยพาณิชยหุนระยะยาวทารเก็ต (SCBLTT) 

ดังนั้นความพอใจในอัตราผลตอบแทนท่ีคาดหวังของกองทุนเปดไทยพาณิชยหุนระยะยาวทารเก็ต 
(SCBLTT) จึงมีคามากกวา กองทุนเปดไทยพาณิชยหุนระยะยาวอินเตอร (SCBLT4) 
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รูปที่ 4.21 ฟงกช่ันการแจกแจงความนาจะเปนแบบสะสมของอัตราผลตอบแทนระหวางกองทุน 

SCBLTS กับกองทุน SCBLTT 

ท่ีมา:จากการคํานวณ 

กรณีท่ี 15 คูของกองทุนเปดไทยพาณิชยหุนระยะยาวสมารท (SCBLTS) กับ กองทุนเปด

ไทยพาณิชยหุนระยะยาวทารเก็ต (SCBLTT) ท่ีทุกๆคาของฟงกช่ันการแจกแจงความนาจะเปนแบบ

สะสมของอัตราผลตอบแทนของกองทุนเปดไทยพาณิชยหุนระยะยาวทารเก็ต (SCBLTT) มีคานอย

กวาหรือเทากับฟงกช่ันการแจกแจงความนาจะเปนแบบสะสมของอัตราผลตอบแทนของกองทุน

เปดไทยพาณิชยหุนระยะยาวสมารท (SCBLTS) ท่ีเกือบทุกๆระดับของอัตราผลตอบแทน ดังนั้น

กองทุนเปดไทยพาณิชยหุนระยะยาวทารเก็ต (SCBLTT) จึงมีลักษณะเดนกวากองทุนเปดไทย

พาณิชยหุนระยะยาวสมารท (SCBLTS) เสนกราฟของฟงกช่ันการแจกแจงความนาจะเปนของ

กองทุนเปดไทยพาณิชยหุนระยะยาวทารเก็ต (SCBLTT) จะเอนไปทางขวาภายใตเสนกราฟของ

กองทุนเปดไทยพาณิชยหุนระยะยาวสมารท (SCBLTS) ดังรูปท่ี 4.21 แสดงวาความพอใจในอัตรา

ผลตอบแทนท่ีคาดหวังของกองทุนเปดไทยพาณิชยหุนระยะยาวทารเก็ต (SCBLTT) จะมีคามากกวา

กองทุนเปดไทยพาณิชยหุนระยะยาวสมารท (SCBLTS) หรืออาจกลาวไดวา ท่ีบางระดับของอัตรา

ผลตอบแทนความนาจะเปนท่ีโอกาสของอัตราผลตอบแทนของกองทุนเปดไทยพาณิชยหุนระยะ

ยาวสมารท (SCBLTS) มีคาลดลงมากกวา กองทุนเปดไทยพาณิชยหุนระยะยาวทารเก็ต (SCBLTT) 

ดังนั้นความพอใจในอัตราผลตอบแทนท่ีคาดหวังของกองทุนเปดไทยพาณิชยหุนระยะยาวทารเก็ต 
(SCBLTT) จึงมีคามากกวา กองทุนเปดไทยพาณิชยหุนระยะยาวสมารท (SCBLTS) 
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ตารางที่ 4.4 ผลการวิเคราะหแบบสโทแคสติก ดอมิแนนซ ของกองทุนหุนระยะยาว 

รายช่ือกองทุน อันดับ

กองทุนเปดไทยพาณิชย หุนระยะยาวปนผล 70/30 (SCBLT1) 5

กองทุนเปดไทยพาณิชย หุนระยะยาว พลัส (SCBLT2) 2

กองทุนเปดไทยพาณิชย หุนระยะยาว เอ็มเอไอ (SCBLT3) 1

กองทุนเปดไทยพาณิชย หุนระยะยาวทารเก็ต (SCBLT4) 4

กองทุนเปดไทยพาณิชย หุนระยะยาวสมารท(SCBLTS) 6

กองทุนเปดไทยพาณิชย หุนระยะยาวอินเตอร  (SCBLTT) 3  
ที่มา: จากการคํานวณ 

จากตารางท่ี 4.4 เรียงลําดับความสัมพันธระหวางกองทุนแตละคูท่ีนํามาเปรียบเทียบกันแลว

นั้น จะสามารถตัดสินใจเลือกลงทุนในกองทุนหุนระยะยาวท่ีมีลักษณะเดนท่ีสุด คือ กองทุนเปด

ไทยพาณิชยหุนระยะยาว เอ็มเอไอ (SCBLT3)  

 

 

 

 

 


