
บทที ่4 
ผลการศึกษา 

 

การศึกษาคร้ังน้ีศึกษาผลกระทบท่ีมีต่อระบบเศรษฐกิจ จากการใช้เคร่ืองมือทางการคลงั
ผา่นการใชจ่้ายของรัฐบาล ภาษีเงินไดบุ้คคลธรรมดา ภาษีมูลค่าเพิ่ม ภาษีมูลค่าเพิ่มส าหรับสินคา้ทุน 
และเงินโอนของรัฐบาล ท่ีมีผลต่อตวัแปรทางเศรษฐกิจมหภาค โดยผลการวิเคราะห์แบ่งออกเป็น 2 
ส่วนดงัน้ี 

ส่วนท่ีหน่ึง วเิคราะห์ผลจากการประมาณค่าสัมประสิทธ์ิ โดยใชว้ธีิการประมาณค่าแบบเบย์
เซียน (Bayesian approach) 

ส่วนท่ีสอง วเิคราะห์ผลกระทบท่ีเกิดข้ึนจากตวัแปรภายนอก ต่อตวัแปรภายใน โดยการ
วเิคราะห์ปฏิกิริยาตอบสนอง (Impulse Response Function: IRF) 

4.1   วเิคราะห์ค่าสัมประสิทธ์ิของการแจกแจงภายหลงั (Posterior parameters) 

การศึกษาคร้ังน้ีได้ประมาณค่าพารามิเตอร์ 34 ตวั ด้วยวิธีการประมาณค่าแบบเบย์เซียน 
(Bayesian approach) โดยใชว้ิธีการ Metropolis-Hasting (โดยท าซ ้ า 500,000 รอบ) ผลจากการ
ประมาณค่าแสดงในตารางท่ี 4.1 สามารถอธิบายผลไดด้งัน้ี 

ตารางที ่4.1 ค่าการแจกแจงก่อนหนา้และการแจกแจงภายหลงัของค่าพารามิเตอร์  

 การแจกแจงก่อนหน้า  การแจกแจงภายหลงั 
พารามิเตอร์ การแจกแจง ค่าเฉลีย่  ค่าเฉลีย่ ช่วงความเช่ือมั่น 

     5% 95% 

  Gamma 1.75  1.9315 1.4160 2.4244 

  Gamma 2.00  1.9429 1.6512 2.2381 

h  Beta 0.50  0.1223 0.0204 0.2255 

s  Gamma 5.00  5.1374 4.9791 5.3249 

2  Gamma 0.70  0.0226 0.0002 0.0498 
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ตารางที ่4.1 (ต่อ) 

 การแจกแจงก่อนหน้า  การแจกแจงภายหลงั 
พารามิเตอร์ การแจกแจง ค่าเฉลีย่  ค่าเฉลีย่ ช่วงความเช่ือมั่น 

     5% 95% 

g  Gamma 0.07  0.1316 0.0957 0.1873 

k  Gamma 1.00  0.0845 0.0592 0.1112 

l  Gamma 0.50  0.0696 0.0343 0.1028 

z  Gamma 0.20  0.4639 0.3324 0.6036 

g  Gamma 0.40  0.5121 0.3048 0.7849 

k  Gamma 0.40  0.0147 0.0053 0.0240 

l  Gamma 0.40  0.0152 0.0059 0.0239 

z  Gamma 0.40  0.7378 0.5296 0.9090 

kl  Normal 0.25  0.5399 0.4469 0.6460 

kc  Normal 0.05  -0.0456 -0.1017 0.0059 

lc  Normal 0.05  0.0362 -0.0643 0.1492 
ทีม่า : จากการค านวณ 

ความยืดหยุ่นของอรรถประโยชน์หน่วยสุดทา้ยของการบริโภค ( ) ประมาณค่าได้เท่ากบั 
1.9315 โดยท่ีความยืดหยุ่นของอรรถประโยชน์หน่วยสุดท้ายของการบริโภคเป็นส่วนกลับของ
ความยืดหยุน่ของการทดแทนการบริโภคขา้มเวลา  (Intertemporal Elasticity of Substitution) (
1  ) ท าให้1   มีค่าเท่ากบั 0.5177 ยิ่งค่าความยืดหยุ่นของอรรถประโยชน์หน่วยสุดทา้ยของการ
บริโภคมีค่ามากข้ึนจะท าให้ความยืดหยุ่นของการทดแทนการบริโภคขา้มเวลาลดลง ซ่ึงในกรณีน้ี
เม่ือครัวเรือนมีการคาดการณ์วา่อตัราดอกเบ้ียท่ีแทจ้ริงปรับตวัสูงข้ึนร้อยละหน่ึง ครัวเรือนจะลดการ
บริโภคในช่วงเวลาปัจจุบนัลงและไปบริโภคในช่วงเวลาถดัไปเพิ่มข้ึนร้อยละ 0.52 ซ่ึงสูงกว่า
การศึกษาของ Leeper et al. (2010) ท่ีประมาณไดร้้อยละ 0.37 

การประมาณค่าการยึดติดพฤติกรรมในอดีตของการบริโภค ( h ) ท่ีมีค่า 0.1223 แสดงว่าการ
บริโภคในอดีตของครัวเรือนส่งผลต่อการบริโภคในปัจจุบนัร้อยละ 12 ซ่ึงต ่ากว่างานศึกษาของ 
Leeper et al. (2010) ประมาณไดร้้อยละ 50 

ส่วนกลบัของความยืดหยุน่ในการอุปทานแรงงาน ( ) จากการประมาณค่าสัมประสิทธ์ิมีค่า 
1.9429 ท าให้ทราบค่าความยืดหยุ่นในอุปทานแรงงาน 1   มีค่าเท่ากบั 0.5147 แสดงให้เห็นวา่ถา้
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อตัราค่าจา้งท่ีแทจ้ริงเปล่ียนแปลงเพิ่มข้ึนร้อยละหน่ึงครัวเรือนจะอุปทานแรงงานเพิ่มข้ึนร้อยละ 
0.51 ซ่ึงใกลเ้คียงกบัการศึกษาของ Leeper et al. (2010) ท่ีประมาณไดร้้อยละ 0.53 

อตัราการเส่ือมของทุน ( 2 ) สามรถประมาณค่าไดเ้ท่ากบั 0.0226 แสดงวา่มีการเส่ือมของทุน
อยูท่ี่ร้อยละ 2 

การประมาณค่าพารามิเตอร์ของสัมประสิทธ์ิของตวัแปรผลผลิตมวลรวม สามารถประมาณ
ค่าพารามิเตอร์ของการใชจ้่ายของรัฐบาล ( g ) ประมาณค่าไดท้่ากบั 0.1316 ส่วนทางดา้นเงินโอน
ของรัฐบาล ( z ) ประมาณค่าได ้0.4639 ภาษีมูลค่าเพิ่มส าหรับสินคา้ทุน ( k ) มีค่าเท่ากบั 0.0845 
ส่วนภาษีเงินไดบุ้คคลธรรมดา ( l ) มีค่าเท่ากบั 0.0696 แสดงใหเ้ห็นวา่ เม่ือผลผลิตมวลรวมปรับตวั
เพิ่มข้ึนร้อยละหน่ึง รัฐบาลสามารถจดัเก็บภาษีภาษีมูลค่าเพิ่มส าหรับสินคา้ทุนและภาษีเงินไดบุ้คคล
ธรรมดาไดร้้อยละ 0.08 และร้อยละ 0.07 ตามล าดบั แต่รัฐบาลจะลดเงินโอนลงร้อยละ 0.46 และลด
การใชจ่้ายของรัฐบาลลงร้อยละ 0.13 

จากการประมาณค่าพารามิเตอร์แสดงให้เห็นวา่เคร่ืองมือทางการคลงัทุกตวัมีบทบาทท่ีส าคญั
ในการปรับตวัเพื่อชดเชยระดับหน้ีสาธารณะท่ีเพิ่มสูงข้ึน โดยท่ีเงินโอนของรัฐบาล ( z )มีการ
ตอบสนองต่อระดบัหน้ีสาธารณะมากท่ีสุดคือ 0.7378 รองลงมาคือการใช้จ่ายของรัฐบาล ( g ) 
0.5121 ส่วนภาษีมีการตอบสนองต่อระดบัหน้ีสาธารณะเท่าๆกนัคือ ภาษีเงินไดบุ้คคลธรรมดา ( l ) 
0.0152 ส่วนภาษีมูลค่าเพิ่มส าหรับสินคา้ทุน ( k ) อยูท่ี่ 0.0147 แสดงวา่เม่ือหน้ีสาธารณะเพิ่มข้ึน
ร้อยละหน่ึงรัฐบาลจะลดการใชเ้งินโอนของรัฐบาลลงมากถึงร้อยละ 0.74 และลดการใชจ่้ายของรัฐ
ลงร้อยละ 0.51 แต่จะมีการเก็บภาษีเงินไดบุ้คคลธรรมดาและภาษีมูลค่าเพิ่มส าหรับสินคา้ทุนเพิ่มข้ึน
เพื่อชดเชยหน้ีสาธารณะท่ีเพิ่มข้ึนเพียงร้อยละหน่ึงเท่านั้น ซ่ึงสอดคลอ้งกบัการศึกษาของ Leeper et 
al. (2010) ท่ีเงินโอนจะมีการตอบสนองต่อระดบัหน้ีสาธารณะสูงท่ีสุด รองลงมาคือการใชจ้่ายของ
รัฐบาล 

ค่า kl แสดงถึงความสัมพนัธ์ระหว่างภาษีมูลค่าเพิ่มส าหรับสินค้าทุนกับภาษีเงินได้บุคคล
ธรรมดาท่ีสัมพนัธ์กนัถึงร้อยละ 0.54 เหตุผลท่ีภาษีทั้งสองมีความสัมพนัธ์กนัสูงเพราะภาษีทั้งสอง
เป็นภาษีท่ีเก็บจากปัจจัยทุนและปัจจัยแรงงานซ่ึงต้องใช้ร่วมกันในการผลิตสินค้า ส่วน
ความสัมพนัธ์ของภาษีเงินไดบุ้คคลธรรมดากบัภาษีมูลค่าเพิ่ม lc มีความสัมพนัธ์ต่อกนัเพียงร้อยละ 
0.03 ทางดา้นความสัมพนัธ์ของภาษีมูลค่าเพิ่มส าหรับสินคา้ทุนกบัภาษีมูลค่าเพิ่ม kc  สัมพนัธ์กนั
ในทางผกผนัเพียงร้อยละ 0.05  
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ตารางที่ 4.2 ค่าการแจกแจงก่อนหน้าและการแจกแจงภายหลงัของกระบวนการการเปล่ียนแปลง
อยา่งฉบัพลนั (Shocks process) 

 การแจกแจงก่อนหน้า  การแจกแจงภายหลงั 
พารามิเตอร์ การแจกแจง ค่าเฉลีย่  ค่าเฉลีย่ ช่วงความเช่ือมั่น 

     5% 95% 

a  Beta 0.7  0.3261 0.1643 0.4731 

b  Beta 0.7  0.5837 0.3428 0.8002 

la  Beta 0.7  0.4904 0.3497 0.6058 

i  Beta 0.7  0.2133 0.0612 0.3663 

g  Beta 0.7  0.3023 0.1190 0.4775 

k  Beta 0.7  0.6261 0.3127 0.8598 

l  Beta 0.7  0.4292 0.2170 0.6688 

c  Beta 0.7  0.5995 0.4041 0.7766 

z  Beta 0.7  0.3776 0.2295 0.5148 

a  Inv. Gamma 1.000  1.8009 1.3908 2.1977 

b  Inv. Gamma 1.000  0.7819 0.2479 1.3965 

la  Inv. Gamma 1.000  3.8737 3.0574 4.6978 

i  Inv. Gamma 1.000  18.0424 14.5249 21.9220 

g  Inv. Gamma 1.000  5.9501 4.7898 7.0414 

k  Inv. Gamma 1.000  0.2117 0.1407 0.2828 

l  Inv. Gamma 1.000  0.1862 0.1317 0.2372 

c  Inv. Gamma 1.000  0.1513 0.1222 0.1763 

z  Inv. Gamma 1.000  26.5998 22.5933 29.8614 
ทีม่า : จากการค านวณ 

จ า ก ต า ร า ง ท่ี  4.2 ค่ า สั ม ป ร ะ สิ ท ธ์ิ ข อ ง ก า ร เ ป ล่ี ย น แ ป ล ง อ ย่ า ง ฉั บ พ ลั น 
 , , , , , , , ,a b la i g k l c z          สามารถประมาณค่าได้มีค่าอยู่ระหว่าง 0.2133 ถึง 0.6261 
และค่าความแปรปรวนของการเปล่ียนแปลงอย่างฉับพลนั  , , , , , , , ,a b la i g k l c z          
สามารถประมาณค่าไดมี้ค่าอยูร่ะหวา่ง 0.1513 ถึง 26.5998 ซ่ึงจะใชค้่าสัมประสิทธ์ิท่ีประมาณค่าได้
เป็นตวัก าหนดสมการการเปล่ียนแปลงในระบบเศรษฐกิจ 
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4.2   การวเิคราะห์ปฏิกริิยาตอบสนอง (Impulse Response Function: IRFs) 

การวเิคราะห์ปฏิกิริยาตอบสนอง เป็นการพิจารณาวา่เม่ือเกิดการเปล่ียนแปลงอยา่งฉบัพลนัข้ึน 
ตวัแปรท่ีสนใจจะมีการตอบสนองต่อการเปล่ียนแปลงนั้นอยา่งไร โดยท่ีแกนตั้งแสดงถึงร้อยละของ
การเปล่ียนแปลงจากค่าสถานะคงตวั และแกนนอนแสดงถึงระยะเวลา (ไตรมาส) ซ่ึงในการศึกษา
คร้ังน้ีจะพิจารณาการเปล่ียนแปลงท่ีเกิดข้ึนในระยะเวลา 10 ไตรมาส 

4.2.1    การเปลีย่นแปลงอย่างฉับพลนัในการเพิม่การใช้จ่ายของรัฐบาล 

การเปล่ียนแปลงอย่างฉับพลนัในการเพิ่มการใช้จ่ายของรัฐบาลข้ึน เป็นผลให้การ
ลงทุนและการบริโภคของครัวเรือนลดลงร้อยละ 0.1 และ 0.4 ตามล าดบั (crowding out effect) แต่
การใช้จ่ายของรัฐบาลก่อให้เกิดการจา้งงาน ท าให้ครัวเรือนอุปทานแรงงานเพิ่มข้ึนร้อยละ 0.6 
ผลผลิตมวลรวมเพิ่มข้ึนร้อยละ 0.8 ซ่ึงสอดคลอ้งกบัการศึกษาของ Leeper et al. (2010) Kamps 
(2007) และ Forni et al. (2009) ท าใหเ้กิดหน้ีสาธารณะเพิ่มข้ึนร้อยละ 2.4 รัฐบาลจึงเพิ่มการเก็บภาษี
เงินไดบุ้คคลธรรมดาและภาษีมูลค่าเพิ่มส าหรับสินคา้ทุน และลดเงินโอนของรัฐบาล เพื่อเป็นการ
ท าให้หน้ีสาธารณะลดลง การเก็บภาษีส่งผลท าให้รายไดห้ลงัหกัภาษีของครัวเรือนลดลงจึงลดการ
อุปทานแรงงาน และท าใหก้ารการอุปทานแรงงานปรับตวัลดลงและลดลงต ่ากวา่ระดบัสถานะคงตวั
กลบัท่ีจะปรับตวัเข้าสู่สถานะคงตวัในไตรมาสท่ี 10 ผลผลิตปรับตวัตามการอุปทานแรงงานจึง
ปรับตัวลดลงต ่ ากว่าระดับสถานะคงตัวกลับท่ีจะปรับตัวเข้าสู่สถานะคงตัวในไตรมาสท่ี 10 
เช่นเดียวกนั  

 
รูปที ่4.1 ผลกระทบจากการเปล่ียนแปลงอยา่งฉบัพลนัในการเพิ่มการใชจ่้ายของรัฐบาล 
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4.2.2    การเปลี่ยนแปลงอย่างฉับพลันในการเพิ่มภาษีมูลค่าเพิ่มส าหรับสินค้าทุนและการเพิ่ม
ภาษีเงินได้บุคคลธรรมดา 

แบบจ าลองท่ีใช้ในการศึกษาได้ก าหนดให้การเก็บภาษีส่งผลกระทบซ่ึงกนัและกัน 
และจากการประมาณค่าพารามิเตอร์พบวา่การเก็บภาษีมูลค่าเพิ่มส าหรับสินคา้ทุนและการเก็บภาษี
เงินได้บุคคลธรรมดาส่งผลถึงกันกว่าร้อยละ 54 แสดงให้เห็นว่าเม่ือเกิดการเปล่ียนแปลงอย่า
ฉับพลนัท าให้มีการเก็บภาษีมูลค่าเพิ่มส าหรับสินคา้ทุนเพิ่มข้ึนจะส่งผลให้มีการเก็บภาษีเงินได้
บุคคลธรรมดาตามไปด้วย ท าให้ครัวเรือนลดการลงทุนในปัจจยัทุนร้อยละ 0.018 และลดการ
อุปทานแรงงานร้อยละ 0.005 ทุนและแรงงานซ่ึงเป็นปัจจยัการผลิตท่ีส าคญัในการผลิตสินคา้ เม่ือ
ลดการใชปั้จจยัทั้งสองลงเป็นผลใหผ้ลผลิตมวลรวมลดลงร้อยละ 0.01 ทางดา้นครัวเรือนเม่ือลดการ
อุปทานปัจจยัการผลิตทั้งสองลงท าให้ครัวเรือนมีรายไดล้ดลง ส่งผลให้ครัวเรือนลดการบริโภคลง
ร้อยละ 0.013 จากการท่ีรัฐบาลเก็บภาษีมูลค่าเพิ่มส าหรับสินคา้ทุนเพิ่มข้ึน ท าให้ระดบัหน้ีสาธารณะ
ลดลงร้อยละ 0.06 ส่งผลใหรั้ฐบาลสามารถเพิ่มการใชจ่้ายของรัฐและเพิ่มเงินโอนของรัฐบาลเขา้ไป
ในระบบเศรษฐกิจไดม้ากข้ึน ท าให้ในเวลาต่อมาครัวเรือนอุปทานแรงงานเพิ่มข้ึนหลงัจากท่ีติดลบ
ในไตรมาสแรกและค่อยๆปรับตวักลบัเขา้สู่สถานะคงตวั และผลผลิตมวลรวมปรับตวัเพิ่มข้ึนตาม
การอุปทานแรงงานท่ีเพิ่มข้ึน ส่วนการลงทุนค่อยๆปรับตวัเพิ่มข้ึนในไตรมาส 6 และเม่ือครัวเรือนมี
รายไดจ้ากการอุปทานแรงงานท่ีเพิ่มข้ึนและไดรั้บเงินโอนจากรัฐบาลจึงท าให้การบริโภคปรับตวั
เพิ่มข้ึน 

 
รูปที ่4.2 ผลกระทบจากการเปล่ียนแปลงอยา่งฉบัพลนัในการเพิ่มภาษีมูลค่าเพิ่มส าหรับสินคา้ทุน 

การเกิดการเปล่ียนแปลงอยา่งฉบัพลนัท าใหมี้การเก็บภาษีเงินไดบุ้คคลธรรมดาเพิ่มข้ึน
จะส่งผลไปในทิศทางเดียวกนักบัการเกิดการเปล่ียนแปลงอยา่ฉบัพลนัท าใหมี้การเก็บภาษีมูลค่าเพิ่ม
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ส าหรับสินคา้ทุนเพิ่มข้ึน แต่ขนาดของการเปล่ียนแปลงต่างกนัเล็กน้อยคือท าให้ครัวเรือนลดการ
อุปทานแรงงานร้อยละ 0.012 และลดการลงทุนในปัจจยัทุนร้อยละ 0.01 เม่ือลดการใชปั้จจยัทั้งสอง
ลงเป็นผลใหผ้ลผลิตมวลรวมลดลงร้อยละ 0.008 ท าให้รายไดค้รัวเรือนลดลง ส่งผลให้ครัวเรือนลด
การบริโภคลงร้อยละ 0.013 จากการท่ีรัฐบาลเก็บภาษีเงินไดบุ้คคลธรรมดาเพิ่มข้ึน ท าให้ระดบัหน้ี
สาธารณะลดลงร้อยละ 0.08 

 
รูปที ่4.3 ผลกระทบจากการเปล่ียนแปลงอยา่งฉบัพลนัในการเพิ่มภาษีเงินไดบุ้คคลธรรมดา 

4.2.3    การเปลีย่นแปลงอย่างฉับพลนัในการเพิม่ภาษีมูลค่าเพิม่ 

การเปล่ียนแปลงอยา่งฉบัพลนัโดยการข้ึนภาษีมูลค่าเพิ่ม ส่งผลท าให้ครัวเรือนลดการ
บริโภคลงร้อยละ 0.0015 เป็นผลให้ผลผลิตมวลรวมลดลงร้อยละ 0.0008 และลดการอุปทาน
แรงงานลงร้อยละ 0.001 ส่วนการลงทุนปรับตวัลดลงเล็กน้อย การบริโภคใช้เวลานานในการ
ปรับตัวกลับสู่สถานะคงตัวเน่ืองจากผลของการยึดติดกับพฤติกรรมการบริโภคในอดีตของ
ครัวเรือน ท าใหก้ารบริโภคปรับตวักลบัสู่สถานะคงตวัหลงัไตรมาส 10 การอุปทานแรงงานปรับตวั
กลบัสู่สถานะคงตวัในไตรมาส 3 ส่วนผลผลิตมวลรวมมีการปรับตวัเพิ่มข้ึนและกลบัสู่สถานะคงตวั
ในไตรมาส 3 ตามการปรับตวัของการอุปทานแรงงานของครัวเรือน  
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รูปที ่4.4 ผลกระทบจากการเปล่ียนแปลงอยา่งฉบัพลนัในการเพิ่มภาษีมูลค่าเพิ่ม 

4.2.4    การเปลีย่นแปลงอย่างฉับพลนัในการเพิม่เงินโอนของรัฐบาล 

การเปล่ียนแปลงอย่างฉับพลนัในการเพิ่มเงินโอนของรัฐบาลข้ึน พบว่าครัวเรือนมี
รายไดเ้พิ่มข้ึนส่งผลท าให้ครัวเรือนเพิ่มการบริโภคและการลงทุน นอกจากนั้นยงัส่งผลท าให้ระดบั
หน้ีสาธารณะเพิ่มสูงข้ึนร้อยละ1.5 ท าให้รัฐบาลตอ้งลดการใชจ่้ายของรัฐบาลและเพิ่มการเก็บภาษี
เงินไดบุ้คคลธรรมดาและภาษีมูลค่าเพิ่มส าหรับสินคา้ทุน เพื่อท าให้หน้ีสาธารณะปรับตวัลดลง การ
ลดการใช้จ่ายและเพิ่มการเก็บภาษีส่งผลต่อระบบเศรษฐกิจ ท าให้การลงทุนท่ีเคยเพิ่มข้ึนก็มีการ
ปรับตวัลดลงประมาณไตรมาสท่ี 5 และส่งผลกระทบต่อไปยงัความต้องการใช้แรงงานลดลง 
ผลผลิตมวลรวมลดลง ครัวเรือนมีรายไดล้ดลงส่งผลให้ การบริโภคปรับตวัลดลงประมาณไตรมาส
ท่ี 3  

 
รูปที ่4.5 ผลกระทบจากการเปล่ียนแปลงอยา่งฉบัพลนัในการเพิ่มเงินโอนของรัฐบาล 


