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บทที่ 2 

ความรูทั่วไปเก่ียวกับหลักการผลิตไฟฟาจากเซลลแสงอาทิตย 

แนวคิด ทฤษฎีเอกสารและงานวิจัยที่เก่ียวของ 

 

การศึกษาตนทุนและผลตอบแทนการผลิตกระแสไฟฟาจากเซลลแสงอาทิตยของบริษัท 

สแตนดารด ยูนิตส ซัพพลาย (ไทยแลนด) จํากัดอําเภอบานธิ จังหวัดลําพูน ไดนําแนวคิด ทฤษฎี 

เกี่ยวกับตนทุน ผลตอบแทน และวรรณกรรมที่เกี่ยวของ มาใชเปนกรอบแนวคิดในการศึกษาดังน้ี 

 

ความรูท่ัวไปเกี่ยวกับหลักการผลิตไฟฟาจากเซลลแสงอาทิตย 

สํานักงานคณะกรรมการนโยบายพลังงานแหงชาติ  (ออนไลน ; 2553) กลาววา เซลล

แสงอาทิตยเปนสิ่งประดิษฐที่สรางขึ้นเพื่อเปนอุปกรณสําหรับการเปลี่ยนพลังงานแสงใหเปน

พลังงานไฟฟาโดยการนําสารกึ่งตัวนํา เชน ซิลิคอน มาผานกระบวนการทางวิทยาศาสตรผลิตให

เปนแผนบางบริสุทธิ์  และในทันทีที่มีแสงตกกระทบบนแผนเซลล รังสีของแสงที่มีพลังงาน

ประกอบที่เรียกวา โฟตอน (Photon) จะถายเทพลังงานใหกับอีเลคตรอนส ( Electron)ในสารกึ่งตัวนํา

จนมีพลังงานมากพอที่จะกระโดดออกมาจากแรงดึงดูดของอะตอม (Atom) และสามารถเคลื่อนที่ได

อยางอิสระ ดังน้ันเมื่อ อีเลคตรอนส มีการเคลื่อนที่ครบวงจรก็จะทําใหเกิดไฟฟากระแสตรงขึ้น 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 
 
 
 
 

ภาพท่ี 3 แสดงการผลิตไฟฟาโดยเซลลแสงอาทิตย 

ที่มา : สํานักงานคณะกรรมการ นโยบายพลังงานแหงชาติ (ออนไลน; 2553) 
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จากภาพที่ 3 เซลลรับแสงอาทิตยประกอบดวยชิ้นสารกึ่งตัวนํา 2 ชิ้นมาประกบกัน ชิ้นบน

คือ สารกึ่งตัวนําชนิด  N และชิ้นลางคือสารกึ่งตัวนําชนิด  P บริเวณที่ตอกันเรียกวา รอยตอ  NP (NP 

Junction) สารกึ่งตัวนําที่ในการผลิตรับเซล ลรับแสงอาทิตย  คือ ซิลิกอนกลไกการทํางานของเซล ล

รับแสงอาทิตยเมื่อมีแสงมาตกกระทบที่ชั้นสารกึ่งตัวนําชนิด  N อนุภาคแสงหรือโฟตอน  (Photon) 

จะกระจายอยูทั่วพื้นผิวดานบน  แสงจะถายทอดพลังงานลงสูสารกึ่งตัวนําพลังงานจากอนุภาคแสง

จะถายทอดตอไปยังอิเล็กตรอนอิสระในชั้นสาร  P เมื่อพลังงานที่ไดรับมากเพียงพอ อีเลคตรอนส 

(Electron)อิสระจะสามารถขามรอยตอไปยังชั้นสาร  N เพือ่เตรียมเคลือ่นทีอ่อกจากเซล ลรับ

แสงอาทิตยไปยังวงจรที่ตอภายนอก  หากมีการตอโหลดภายนอกมายังขั้วของเซล ลรับแสงอาทิตย    

อีเลคตรอนส ก็จะเคลื่อนที่ออกจากขั้วตอของเซล ลรับแสงอาทิตยผานโหลดและไปครบวงจร          

ยังขั้วตอที่ชั้นสาร P ของเซลลรับแสงอาทิตย จึงเกิดกระแสไฟฟาไหล 

การผลิตกระแสไฟฟาดวยเซลลแสงอาทิตย แบงเปน 3 ระบบ คือ 

1. เซลลแสงอาทิตยแบบอิสระ (PV Stand Alone System) 

 
ภาพท่ี 4 แสดงการผลิตกระแสไฟฟาโดยเซลลแสงอาทิตยแบบอิสระ 

ที่มา : สํานักงานคณะกรรมการ นโยบายพลังงานแหงชาติ (ออนไลน; 2553) 
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จากภาพที่ 4 เซลลแสงอาทิตยแบบอิสระ เปนระบบการผลิตไฟฟาที่ออกแบบสําหรับใช

งานในพื้นที่ชนบท ที่ไมมีระบบจําหนายของการไฟฟา สามารถผลิตไฟฟาพรอมทั้งประจุพลังงาน

สวนเกินเก็บไวในแบตเตอร่ีพรอมๆกัน ในชวงกลางคืนเซลลแสงอาทิตยไมสามารถผลิตไฟฟาได 

พลังงานไฟฟาที่เก็บประจุไวในแบตเตอร่ีจะถูกนํามาใชงาน อุปกรณระบบที่สําคัญประกอบดวย 

แผงเซลลแสงอาทิตย แบตเตอร่ี อุปกรณควบคุมการประจุแบตเตอร่ี และอุปกรณเปลี่ยนระบบไฟฟา

กระแสตรงเปนไฟฟากระแสสลบัชนิดอิสระ 
 

2. เซลลแสงอาทิตยแบบตอกับระบบจําหนาย (PV Grid Connected System) 

 
ภาพท่ี 5 แสดงการผลิตกระแสไฟฟาโดยเซลลแสงอาทิตยแบบตอกับระบบจําหนาย 

ที่มา : สํานักงานคณะกรรมการนโยบายพลังงานแหงชาติ (ออนไลน; 2553) 
 

จากภาพที่ 5 เปนระบบผลิตไฟฟาที่ถูกออกแบบสําหรับผลิตไฟฟา ผานอุปกรณเปลี่ยน

ระบบไฟฟากระแสตรง เปนไฟฟากระแสสลับเขาสูระบบจําหนายของการไฟฟาโดยตรงมีหลักการ

ทํางานแบงเปน 2 ชวง กลาวคือ ในชวงเวลากลางวัน เซลลแสงอาทิตยไดรับแสงอาทิตย สามารถ

ผลิตไฟฟาใชงานได และหากมีพลังงานไฟฟาสวนเกินจะถูกจายเขาระบบจําหนายของการไฟฟา 

สวนในชวงเวลากลางคืน เซลลแสงอาทิตยไมสามารถผลิตไฟฟาได จะใชไฟฟาจากระบบจําหนาย
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ของการไฟฟาโดยตรง อุปกรณระบบที่สําคัญประกอบดวยแผงเซลลแสงอาทิตย อุปกรณเปลี่ยน

ระบบไฟฟากระแสตรงเปนไฟฟากระแสสลับชนิดตอกับระบบจําหนายไฟฟา 

 

3. เซลลแสงอาทิตยแบบผสมผสาน (PV Hybrid System) 

 
ภาพท่ี 6 แสดงการผลิตกระแสไฟฟาโดยเซลลแสงอาทิตยแบบผสมผสาน 

ที่มา : สํานักงานคณะกรรมการ นโยบายพลังงานแหงชาติ (ออนไลน; 2553) 
 

จากภาพที่ 6 เปนระบบผลิตไฟฟาที่ถูกออกแบบสําหรับทํางานรวมกับอุปกรณผลิตไฟฟา

อ่ืนๆ เชน ระบบเซลลแสงอาทิตยกับไฟฟาพลังงานลม และไฟฟาพลังน้ํา เปนตน โดยรูปแบบระบบ

จะขึ้นอยูกับการออกแบบตามวัตถุประสงคโครงการเปนกรณีเฉพาะ 
 

จากการศึกษาพบวา การผลิตและจําหนายกระแสไฟฟาจากเซลลแสงอาทิตยของบริษัทฯ 

ใชหลักการผลิตกระแสไฟฟาดวยเซลลแสงอาทิตยแบบตอกับระบบจําหนาย  
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แนวคดิและทฤษฎี 

ในการศกึษาคร้ังน้ีแนวคดิทีใ่ชในการศกึษาประกอบดวย แนวคดิเกีย่วกบัตนทนุแนวคดิ

เกี่ยวกับผลตอบแทนการวิเคราะหดานการเงิน โดยใชเคร่ืองมือทางการเงิน 5 วิธี คือ วิธีระยะเวลา

คืนทุน วิธีมูลคาปจจุบันของผลตอบแทนสุทธิ วิธีอัตราผลตอบแทนภายในจากการลงทุน               

วิธอัีตราสวนผลตอบแทนตอตนทนุ และการวิเคราะหความออนไหวตอการเปลีย่นแปลง 

ทั้งนี้โครงการดังกลาวเปนโครงการที่ใชเงินลงทุนสูง และมีระยะเวลาของโครงการนาน

ถึง 20 ป หากมีการเปลี่ยนแปลงทางดานตนทุนที่เพิ่มขึ้น หรือผลตอบแทนที่ลดลง อาจสงผล        

ตอโครงการ ดังน้ันในการศึกษาน้ีจึงมีการวิเคราะหดานความออนไหวตอการเปลีย่นแปลงไวดวย 

 

แนวคิดเกี่ยวกับตนทุน 

ไพบูลย แยมเผ่ือน (2548)  ไดกลาวถึงตนทุนและไดแบงตนทุนออกเปนหลายลักษณะ 

ขึ้นอยูกับการนําไปวิเคราะห โดยมีรายละเอียดดังน้ี 

1. ตนทุนเร่ิมแรก (First Costs) คือ คาใชจายเร่ิมแรกหรือขั้นตนทั้งหมดของการ

ลงทุน (Initial Investment) ของธุรกิจ ตัวอยางเชน คากอสรางตัวโรงงาน คาเคร่ืองจักร คาติดต้ัง      

คาฝกอบรม คาขนสง คาเคร่ืองมือและอุปกรณสําหรับเคร่ืองจักร เปนตน ทั้งหมดน้ีเรียกวาตนทุน

เร่ิมแรก ซึ่งจะเห็นไดวาเงินทุนเร่ิมแรกน้ันสําคัญมาก บางโครงการตนทุนเร่ิมแรกใชเงินจํานวนมาก 

อาจจะเปนประการแรกที่จะเลือกหรือไมเลือกโครงการน้ันก็เปนได 

2. ตนทุนดาํเนินการ (Operating Costs) คือ ตนทุนการดําเนินการ จะเกิดขึ้นเมื่อเร่ิม

เปดกิจการ ประกอบดวย คาวัตถุดิบทางตรง (Direct Material) คาแรงงานทางตรง (Direct Labor) 

และ คาโสหุย (Factory Overhead) หรือเรียกวาคาใชจายโรงงาน เปนตน ตนทุนการดําเนินการ      

จะเกดิขึน้ตลอดระยะเวลาของการดําเนินการ สวนใหญจะกาํหนดเปนรายป 

3. ตนทุนทดแทนสนิทรัพย (Replacement Costs) เมื่อทรัพยสินที่ใชไปไดระยะหน่ึง 

อาจจะลาสมัยหรือเสื่อมสภาพ ผลผลิตลดลง ความแมนยําลดลง และทําใหตนทุนการผลิตสูงขึ้น จึง

อาจจะจําเปนตองทดแทนทรัพยสินดวยทรัพยสินที่ทันสมัยขึ้น และชวยประหยัดคาใชจายไดดีกวาเดิม 

ตนทุนทดแทน หมายถึง คาใชจายทั้งหมด รวมทั้งคาติดต้ัง ใหสามารถดําเนินการได 
 

สมนึก เอื้อจิระพงษพันธ (2551) ไดกลาวถึง ตนทุน หมายถึง มูลคาของทรัพยากร      

ที่สูญเสียไปเพื่อใหไดสินคาหรือบริการ โดยมูลคาน้ีจะตองสามารถวัดไดเปนหนวยเงินตรา ซึ่งเปน

ลักษณะของการลดลงในทรัพยสินหรือเพิ่มขึ้นในหน้ีสิน ตนทุนที่เกิดขึ้นอาจจะใหประโยชน        

ในปจจุบันหรืออนาคตก็ได เมื่อตนทุนไดเกิดขึ้นแลว และกิจการไดใชประโยชนไปทั้งสินแลว 

ตนทุนน้ันจะถือเปนคาใชจาย (Expense) ดังน้ัน คาใชจายจึงหมายถึงตนทุนที่ไดใหประโยชนและ
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กิจการไดใชประโยชนทั้งหมดไปแลวในขณะน้ัน และสําหรับตนทุนที่กิจการสูญเสียไปแตจะให

ประโยชนแกกิจการในอนาคตเรียกวา สินทรัพย (Assets) 

ในการดําเนินกิจกรรมการผลิตน้ัน มีตนทุนที่เกิดขึ้นในการผลิต 3 ประเภท ซึ่งมี

สวนประกอบ ดังน้ี 

1. วัตถุดิบ (Materials) วัตถุดิบนับวาเปนสวนประกอบสําคัญของการผลิตสินคา ซึ่ง

ตนทุนที่เกี่ยวกับการใชวัตถุดิบในการผลิตสินคาอาจจะถูกแบงเปน 2 ลักษณะ ดังน้ี 

1.1 วัตถุดิบทางตรง (Direct Materials) หมายถึง วัตถุดิบหลักที่ใชในการผลิต และ

สามารถทราบไดอยางชัดเจนในการผลิตสินคาชนิดใดชนิดหนึ่งในปริมาณและตนทุนเทาใด รวมทั้ง

จัดเปนวัตถุดิบสวนใหญที่ใชในการผลิตสินคาชนิดน้ันๆ 

1.2 วัตถุดิบทางออม ( Indirect Materials) หมายถึง วัตถุดิบที่เกี่ยวของโดย

ทางออมกับการผลิตสินคา แตไมใชวัตถุดิบหลัก หรือวัตถุดิบสวนใหญ ซึ่งจะถือวาเปนคาใชจายใน

การผลิตอยางหน่ึง 

2. คาแรงงาน  (Labor) คาแรงงานเปนคาจางหรือผลตอบแทนที่จายใหแกลูกจางหรือ

คนงานที่ทําหนาที่เกี่ยวกับการผลิตสินคา การจายคาแรงมีหลายลักษณะ เชน คาแรงงานรายเดือน 

คาแรงงานรายวัน คาแรงงานรายชั่วโมง คาแรงงานรายหนวยสินคา ซึ่งโดยปกติจะแยกคาแรงงาน

เปน 2 ประเภท ดังน้ี 

2.1 คาแรงงานทางตรง (Direct Labor) หมายถึง คาแรงงานตางๆ ที่จายใหแก

คนงานหรือลูกจางที่ทําหนาที่เกี่ยวกับการผลิตสินคาสําเร็จรูปโดยตรง รวมทั้งเปนคาแรงงานที่มี

จํานวนมากเมื่อเทียบกับคาแรงงานทางออมในการผลิตสินคาหนวยหนึ่งๆ จัดเปนคาแรงงานสวน

สําคัญในการแปรรูปวัตถุดิบใหเปนสินคาสําเร็จรูป 

2.2 คาแรงงานทางออม (Indirect Labor) หมายถึง คาแรงงานที่ไมเกี่ยวของกับ

คาแรงงานทางตรงที่ใชในการผลิตสินคา ซึ่งคาแรงงานทางออมจะถือเปนคาใชจายสวนหนึ่งของ

คาใชจายในการผลิต 

3. คาใชจายในการผลิต (Manufacturing Overhead) หมายถึง คาใชจายตางๆ ที่

เกี่ยวของกับการผลิตสินคา ซึ่งนอกเหนือจากวัตถุดิบทางตรง หรือคาแรงงานทางตรง เปนการจาย

เพื่อใหการผลิตเปนไปไดหรือเปนไปดวยความสะดวกขึ้น ดังน้ัน คาใชจายในการผลิตจึงถือเปนที่

รวมของคาใชจายในการผลิตทางออมตางๆ ในบางกรณีเรียกวา คาใชจายโรงงาน โสหุยการผลิต 

ตนทุนการผลิตทางออม เปนตน 
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ตนทุนการผลิตและจําหนายกระแสไฟฟาจากเซลลแสงอาทิตย 

ดังน้ันผูศึกษาจึงไดสรุป ตนทุนการ ผลิตและจําหนายกระแสไฟฟาจากเซลลแสงอาทิตย  

หมายถึง คาใชจายที่เกิดขึ้น หรือจํานวนเงินที่ไดมีการจายออกไปเพื่อ ใหไดกระแสไฟฟาจากเซลล

แสงอาทิตยที่พรอมจะจําหนาย ซึ่งกอใหเกิดรายไดในอนาคต โดยไดจําแนกตนทุนออกเปน            

2 ประเภท คือ ตนทุนเร่ิมแรก และ ตนทุนดําเนินการ โดยมีรายละเอียดดังตอไปน้ี 

1. คาใชจายในการลงทุน (Investment Cost)หมายถึง คาใชจายเร่ิมแรก หรือคาใชจาย

ในการลงทุนซื้อสินทรัพยถาวรของโครงการผลิต กระแสไฟฟาจากเซลลแสงอาทิตย  ดังรายละเอียด

ตอไปน้ี 

1.1 คาแผงโซลารเซลล (Solar Panel) Model : ND-130T1J 130W 

1.2 คาฐานรองแผงโซลาเซลล  

1.3 คาเคร่ืองแปลงกระแสไฟฟา 

1.4 คาตูควบคุมระบบไฟฟา 

1.5 คาระบบการแสดงผล 

1.6 คาอุปกรณอ่ืนๆ 

1.7 คากอสรางหองควบคุมระบบ 

1.8 คาออกแบบระบบ และติดต้ังระบบ 

1.9 คาติดต้ังเสาไฟฟาแรงสูงเชื่อมตอกับการไฟฟาสวนภูมิภาค 

2 คาใชจายในการดาํเนินงาน (Operating Cost) คือ ตนทุนที่เกี่ยวของกับการผลิต

กระแสไฟฟาจากเซลลแสงอาทิตย ประกอบดวย คาวัตถุดิบทางตรง (Direct Material) คาแรงงาน

ทางตรง (Direct Labor) และ คาใชจายในการผลิต (Overhead) หรือเรียกวาคาใชจายโรงงาน เปนตน 

ตนทนุการดําเนินการจะเกดิขึน้ตลอดระยะเวลาของการดําเนินการ สวนใหญจะกาํหนดเปนรายป 

2.1 คาวัตถุดิบทางตรง วัตถุดิบในการผลิต กระแสไฟฟาจากเซลลแสงอาทิตย  คือ 

พลังงานแสงอาทิตย ซึ่งเปนพลังงานที่ไดจากธรรมชาติ และไมมีตนทุนทางการเงิน  

2.2 คาแรงงานทางตรงไดแก คาแรงงานของวิศวกรผูดูแลระบบ 

2.3 คาใชจายในการผลิตไดแก คาไฟฟา และคาซอมแซมบํารุงรักษาระบบ 
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แนวคิดเกี่ยวกับผลตอบแทน 

เดช กาญจนางกูร (2541) อธิบายการวิเคราะหทางการเงินของโครงการวาเปนการประเมิน

คาตนทุนและผลตอบแทนจากการลงทุนของโครงการใดๆ โดยการเปรียบเทียบผลประโยชนหรือ

ผลตอบแทนและตนทุนของโครงการนั้นๆ ซึ่งผลประโยชนและตนทุนของโครงการจะเกิดขึ้นใน

ระยะเวลาตางๆ กัน ตลอดอายุของโครงการ ดังนั้นจึงจําเปนตองมีการปรับคาของเวลาของโครงการ

เพื่อใหไดมาซึ่งผลประโยชนที่ไดรับและตนทุนที่เสียไปในชวงระยะเวลาที่ตางกัน ใหเปนคาของ

ผลประโยชนและตนทุนในเวลาเดียวกัน คือเวลาในปจจุบันเพื่อหามูลคาปจจุบันของตนทุนและ

ผลตอบแทนของโครงการเสียกอน จึงจะสามารถทําการเปรียบเทียบกันได อยางถูกตองและแนนอน 

และชัดเจนมากยิ่งขึ้น 

ในการวิเคราะหตนทุนและผลตอบแทนทางการเงินคร้ังนี้ จะเปนการวิเคราะหถึงการ

หมุนเวียนของกระแสเงินสดตางๆ ของโครงการ (Cash Flow) อันประกอบดวย กระแสเงนิสดรับ 

กระแสเงินสดจาย และกระแสเงินสดสุทธิ เพื่อวิเคราะหวาโครงการที่ทําการศึกษาในคร้ังน้ีจะให

ผลตอบแทนคุมคาตอการลงทุนหรือไม ซึ่งจะอาศัยเกณฑในการตัดสินใจเพื่อการลงทุน ดังน้ี 

1. ระยะเวลาคนืทุนของโครงการ (Payback Period : PP) 

ระยะเวลาคืนทุนของโครงการ หมายถึง ระยะเวลาการดําเนินโครงการที่ทําให

ผลตอบแทนสุทธิของโครงการมีคาเทากับคาใชจายในการลงทุนพอดี หรืออาจกลาวไดวา ระยะเวลา

คืนทุนของโครงการ คือ จํานวนปในการดําเนินการซึ่งทําใหผลกําไรที่ไดรับในแตละปรวมกันแลว  

มีคาเทากับเงินลงทุนเร่ิมแรกโดยสามารถคํานวณหาระยะเวลาคืนทุน (จํานวนป) สตูรในการคํานวณ 

มีดังน้ี 

 

ระยะเวลาคนืทนุ =  

 

2. มูลคาปจจุบันของผลตอบแทนสุทธิ (Net Present Value : NPV) 

มูลคาปจจุบันของผลตอบแทนสุทธิของโครงการลงทุน หมายถึง ผลรวมของ

ผลตอบแทนสุทธิที่ไดรับปรับคาเวลาของโครงการแลว ซึ่งคํานวณขึ้นเพื่อใชวัดวาโครงการที่กําลัง

พิจารณาอยูน้ันใหผลตอบแทนที่คุมคาตอการลงทุนหรือไม เปนการเปรียบเทียบมูลคาปจจุบันของ

กระแสเงินสดรับกับกระแสเงินสดจายของโครงการโดยใชอัตราดอกเบี้ย ซึ่งสวนใหญใชอัตรา

ดอกเบี้ยเงินกูจากสถาบันการเงินเปนอัตราสวนลด (Discount Rate) โครงการที่เหมาะสมกับการ

ลงทุนนั้นตองมีมูลคาปจจุบันของผลตอบแทนสุทธิ (NPV) มากกวาศูนย ซึ่งหมายความวามูลคา

คาใชจายในการลงทุน 

 
ผลตอบแทนสุทธิเฉลี่ย 
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ปจจุบันของกระแสเงินสดรับมากกวามูลคาปจจุบันของกระแสเงินสดจายของโ ครงการ สตูรในการ

คาํนวณมีดังน้ี 

 

 

 NPV  = ∑        ∑       C

  

โดยกาํหนดให 

B

0 

t = ผลตอบแทนของโครงการที่เกิดขึ้นในปที่ t 

Ct = คาใชจายในการดําเนินงานของโครงการที่เกิดขึ้นในปที่ t 

C0

3. อัตราผลตอบแทนภายในจากการลงทุน (Internal Rate of Return : IRR) 

 = คาใชจายในการลงทุนเร่ิมแรก  

i = อัตราสวนลดหรืออัตราดอกเบี้ย  

t = ปของโครงการ คือ 1  2 3 4 5......n 

n = อายุของโครงการ 

ปที่ 0 คือ ปที่มีการลงทุนเร่ิมแรก (Initial Investment) 

อัตราผลตอบแทนภายในจากการลงทุน หมายถึง อัตราดอกเบี้ยในการคิดลดที่ทําให

มูลคาปจจุบันของผลตอบแทนที่จะไดรับในอนาคต เทากับมูลคาปจจุบันของเงินลงทุนสุทธิของ

โครงการน้ันพอดี ซึ่งก็คืออัตราผลตอบแทนที่จะทําใหมูลคาปจจุบันของผลตอบแทนสุทธิของ

โครงการ (NPV) มีคาเทากับศูนย 

อัตราผลตอบแทนภายในจากการลงทุนน้ี ถือเปนอัตราสวนรอยละที่แสดงถึง

ความสามารถของเงินทุนที่จะกอใหเกิดรายไดคุมกับเงินลงทุนของโครงการนั้นพอดี การคํานวณหา

อัตราผลตอบแทนภายในจากการลงทุน ก็คือการคํานวณหาคาอัตราสวนลด (Discount Rate : r) วามี

คาเทาไรจึงจะทําใหมูลคาปจจุบันของผลตอบแทนสุทธิของโครงการ (NPV) คาเทากับศูนยพอดี 

ดังนั้นการคํานวณหาคา IRR (หรือ r) จึงคลายกับการคํานวณหาคา NPV เกือบทุกอยาง แตจะตางกัน

ตรงที่ใชอัตราดอกเบี้ย (i) ในการหาคา NPV สวนการคํานวณหาคา IRR (หรือ r) แลวจึงนําไป

เปรียบเทียบกับคาเสียโอกาสของเงินลงทุน (อัตราดอกเบี้ยเงินกู) กลาวคือ ถาคา IRR (หรือ r) สูงกวา

อัตราดอกเบี้ยเงินกู ก็แสดงวาการลงทุนใหผลตอบแทนคุมคากับเงินทุนที่จายออกไป การคํานวณหา

คาอัตราผลตอบแทนภายในจากการลงทุน (IRR หรือ r) สามารถคาํนวณไดดวยวิธกีารทดลอง         

ซ้ําแลวซ้ําอีก (Trial and Error) เพื่อหาระดับคาของอัตราสวนลด (r) ที่ทําให NPV มีคาเทากับศูนย

พอดี สตูรในการคาํนวณมีดังน้ี 

Bt Ct 
(1 + i)t

 

n 

t =1 t =1 
 

(1 + i)t
 

- + 
n 
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              IRR (หรือ r)    = ∑                            ∑                           C0

  

โดยกาํหนดให  

r = IRR (อัตราสวนลด : Discount Rate) 

B

     = 0 

t = ผลตอบแทนของโครงการที่เกิดขึ้นในปที่ t 

Ct = คาใชจายในการดําเนินงานของโครงการที่เกิดขึ้นในปที่ t 

C0

4. อัตราสวนผลตอบแทนตอตนทุน (Benefit Cost Ratio : B/C Ratio) 

 = คาใชจายในการลงทุนเร่ิมแรก  

i = อัตราสวนลดหรืออัตราดอกเบี้ย  

t = ปของโครงการ คือ 1  2 3 4 5......n 

n = อายุของโครงการ  

ปที่ 0 คือ ปที่มีการลงทุนเร่ิมแรก (Initial Investment) 

อัตราสวนผลตอบแทนตอตนทนุ (B/C Ratio) คือ อัตราสวนระหวางผลรวมมูลคา

ปจจุบันของผลตอบแทนกับผลรวมมูลคาปจจุบันของคาใชจายทั้งหมดตลอดอายุของโครงการ 

เกณฑที่ใชในการตัดสินใจ คือ B/C Ratio จะตองมีคามากกวาหรือเทากับ 1 ซึ่งหมายความวา 

ผลตอบแทนที่ไดรับจากโครงการจะมีมากกวาหรือเทากับคาใชจายที่เสียไป อัตราสวนผลตอบแทน

ตอตนทุนน้ี ในทางธุรกิจเรียกวา ดัชนีผลกําไร (Profitability Index) สตูรในการคาํนวณมีดังน้ี 

  B / C Ratio =  

หรือ 

∑ 

  B / C Ratio =  

        ∑ 

โดยกาํหนดให  

PVB = ผลรวมมูลคาปจจุบันของผลตอบแทนทั้งหมดตลอดอายุโครงการ  

PVC = ผลรวมมูลคาปจจุบันของคาใชจายทั้งหมดตลอดอายุของโครงการ  

Bt = ผลตอบแทนของโครงการที่เกิดขึ้นในปที่ t 

Ct = คาใชจายในการดําเนินงานของโครงการที่เกิดขึ้นในปที่ t 

C0

PVB 

 = คาใชจายในการลงทุนเร่ิมแรก  

i = อัตราสวนลดหรืออัตราดอกเบี้ย  

 PVC 
 

Bt 

Ct 
(1 + i)t

 

n 

t =1 

n 
t =1 

(1 + i)t
 

C0 + 

Bt Ct 
(1 + r)t

 

n 

t =1 
 

t =1 (1 + r)t
 

- + 
n 
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t = ปของโครงการ คือ 1  2 3 4 5......n 

n = อายุของโครงการ 

ปที่ 0 คือ ปที่มีการลงทุนเร่ิมแรก (Initial Investment) 

5. การวิเคราะหความออนไหวตอการเปลี่ยนแปลง (Sensitivity Analysis) 

การวิเคราะหความออนไหวตอการเปลี่ยนแปลงของโครงการ เปนการวิเคราะห

การเปลี่ยนแปลงของปจจัยที่มีผลกระทบตอตนทุนและผลตอบแทน ซึ่งจะมีผลกระทบตอ

ผลตอบแทนสุทธิของโครงการใ นที่สุด ประโยชนที่ไดรับจากการวิเคราะหความ ออนไหวตอการ

เปลี่ยนแปลงของโครงการ จะทําใหผูประเมินโครงการทราบวา หากมีตัวแปรใดที่ไมเปนไปตาม      

ที่ประมาณการไวแลวน้ัน จะมีผลกระทบตอผลตอบแทนสุทธิของโครงการอยางไรบาง ทั้งน้ีเพื่อจะได

หาทางควบคุมตัวแปรเหตุตางๆ  เหลาน้ันเปนการลวงหนา เพื่อจะทําใหการดําเนินโครงการเปนไป

อยางมีประสิทธิภาพ ตรงกับประมาณการใหมากที่สุดเทาที่จะทําได การวิเคราะหตนทุนและ

ผลตอบแทน 

  ปจจัยที่มีผลกระทบตอโครงการ มีอยูเพียง 2 ปจจัย ไดแก  

(1) การเปลี่ยนแปลงปจจัยดานตนทุนของโครงการ 

(2) การเปลี่ยนแปลงปจจัยดานผลตอบแทนของโครงการ 
 

สุพาดา สิริกุตตา (2548) กลาวถึงวิธีการประเมินโครงการลงทุน สามารถแยกได ดังนี้ 

1. ระยะเวลาคนืทุน (Payback Period) 

ระยะเวลาคืนทุน หมายถึง ประมาณชวงระยะเวลาของเงินที่ลงทุนที่จะไดรับเงินสด

คืนกลับมาเทากับจํานวนเงินที่ไดลงทุน สตูรในการคํานวณ มีดังน้ี 

 

ระยะเวลาคนืทนุ  =  

 

กรณีที่กระแสเงินสดสุทธิในแตละปมีมูลคาไมเทากัน ระยะเวลาคืนทุนจะพิจารณา

จากกระแสเงินสดสุทธิในแตละปสะสมรวมกัน เรียกวา กระแสเงินสดสุทธิสะสม (Cumulative Net 

Cash Flow) เทากับจํานวนเงินลงทุนเร่ิมแรกในโครงการ 

2. มูลคาปจจุบันสุทธิ (Net Present Value : NPV) 

มูลคาปจจุบันสุทธิเปนการวิเคราะหโครงการลงทุนโดยการเปรียบเทียบเงินสด

ลงทุนเร่ิมแรก กับมูลคาปจจุบันของกระแสเงินสดสุทธิ ในบางคร้ังเรียกวา วิธีคิดลดกระแสเงินสด 

สตูรในการคํานวณ มีดังน้ี 

NPV   = มูลคาปจจุบันของกระแสเงินสดสุทธิรวม – จํานวนเงนิลงทนุ 

จํานวนเงนิลงทนุ 

 กระแสเงินสดสุทธิที่คาดวาจะไดรับตอป 
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3. อัตราผลตอบแทนคิดลด (Internal Rate of Return : IRR) 

อัตราผลตอบแทนคิดลดเปนการใชแนวคิดมูลคาปจจุบันในการคํานวณหาอัตรา

ผลตอบแทนจากกระแสเงินสดสุทธิที่คาดวาจะไดรับจากเงินลงทุนในโครงการวิธีน้ีในบางคร้ัง 

เรียกวา อัตราผลตอบแทนโดยปรับตามเวลา (Time Adjusted Rate of Return) อัตราผลตอบแทนคิดลด

(IRR) เปนการคํานวณหาอัตราคิดลด (Discount Rate) ที่มีผลทําใหมูลคาปจจุบันของกระแสเงินสด       

ที่ไดรับในอนาคตเทากับเงินลงทุนที่จายเร่ิมแรก  

กรณีอัตราผลตอบแทนคิดลดที่คํานวณได เทากับหรือมากกวาอัตราผลตอบแทน

ขั้นตํ่าที่ตองการจะยอมรับโครงการ กรณีอัตราผลตอบแทนคิดลดที่คํานวณได นอยกวาอัตรา

ผลตอบแทนขั้นตํ่าที่ตองการจะปฏิเสธโครงการ 
 

สมนึก เอื้อจิระพงษพันธ (2551) ไดกลาวถึงการวิเคราะหและประเมินโครงการลงทุน 

เพื่อการตัดสินใจลงทุนมีอยูหลายวิธี ดังน้ี 

1. งวดระยะเวลาคนืทุน (Payback Period : PP) 

งวดระยะเวลาคนืทนุ เปนการวัดชวงระยะเวลาทีก่จิการจะไดรับผลตอบแทน หรือ

ผลประโยชนในรูปของเงินสดคุมกับเงินสดที่ตองจายลงทุนในตอนแรก การคํานวณหางวด

ระยะเวลาคืนทุนอยางงายๆ ในกรรีผลตอบแทนหรือตนที่ประหยัดไดในรูปของเงินสดเทากันทุกๆ 

ปตลอดอายุของโครงการลงทุนใดโครงการลงทุนหนึ่งสตูรในการคํานวณ มดัีงน้ี 

 

ระยะเวลาคนืทนุ  =  

 

ในกรณีที่เงินสดรับสุทธิหรือเงินสดที่ประหยัดไดไมมีความสม่ําเสมอกันในแตละป 

การคํานวณหางวดระยะเวลาคืนทุนก็จะตองใชวีการคํานวณสะสมผลตอบแทนทีละป จนทําให

จํานวนเงินเทากับเงินที่ลงทุนคร้ังแรก 

2. มูลคาปจจุบันสุทธิ (Net Present Value : NPV) 

มูลคาปจจุบันสุทธิ (NPV) คือ สวนเกินของมูลคาปจจุบัน (Present Value) ของ         

เงินสดสุทธิกับเงินลงทุนเร่ิมแรก การคํานวณหามูลคาปจจุบันของเงินสดสุทธิ ที่กิจการจะไดรับ     

ในอนาคตจะคาํนวณคดิลดดวยตนทนุของเงนิทนุ (Cost of Capital) หรืออัตราผลตอบแทนขั้นตํ่า   

ที่ตองการ (Minimum Required Rate of Return) สตูรในการคาํนวณมีดังน้ี 
 

 

 

 

 

เงินลงทุนคร้ังแรก 

 เงินสดที่ประหยัดไดตอป 

 



 23 

 NPV = PV – I 

โดยกาํหนดให  

NPV = มูลคาปจจุบันสุทธิ 

PV = มูลคาปจจุบันของเงินสดสุทธิตลอดอายุโครงการลงทุน  

I = เงินทุนเร่ิมแรก 

3. อัตราผลตอบแทนจากโครงการลงทุน (Internal Rate of Return : IRR) 

อัตราผลตอบแทนโครงการลงทุน คือ อัตราผลตอบแทนของโครงการลงทุนที่ทําให 

PV ของเงินสดรับสุทธิมีคาเทากับเงินลงทุน (I) หรืออีกนัยหน่ึงก็คือ NPV มีคาเทากับ 0 ในกรณีที่

กระแสเงินสดรับสุทธิเทากันทุกป ณ จุด IRR มูลคาปจจุบันสุทธิ (NPV) มีคาเทากับ 0 หรือเงนิ

ลงทุน (I) เทากับ มูลคาปจจุบันของกระแสเงินสดรับสุทธิ (PV) 

ในกรณีที่กระแสเงินสดรับสุทธิของโครงการลงทุนไมมีความสม่ําเสมอ การ

คาํนวณหา IRR ของโครงการลงทุนจะตองใชวิธีการคํานวณเปนขั้นตอน ดังนี้ 

ขั้นที่ 1 คาํนวณหา NPV โดยใชอัตราตนทุนของเงินทุนเปนอัตราคิดลด 

ขั้นที่ 2 พิจารณาวา NPV มีคาเปนบวก หรือติดลบ 

ขั้นที่ 3 ถา NPV มีคาเปนบวก ใหเพิ่มอัตราตนทุนของเงินทุนในการคิดลดหา NPV 

ใหสูงขึ้น แตถา NPV มีคาติดลบก็ใหลดอัตราตนทุนของเงินทุนใหตํ่าลง ซึ่งถา NPV เทากับ 0 อัตรา

ที่นํามาคิดลดก็คือ IRR น่ันเอง 

ขั้นที่ 4 ใชวิธีการคํานวณเปรียบเทียบเพื่อหาคา IRR 

4. ดัชนีความสามารถในการทํากําไร (Profitability Index : PI)  

ดัชนีความสามารถในการทํากําไร คือ อัตราสวนมูลคาระหวางมูลคาปจจุบันของ

เงินสดรับสุทธิตลอดอายุโครงการ (PV) กับเงินลงทุนเร่ิมแรก สตูรในการคาํนวณมีดังน้ี 
 

  PI =  
   

การคํานวณหาคา PI มักจะใชประโยชนในเร่ืองของการจัดลําดับความสามารถ    

ในการทํากําไรของโครงการตางๆ โดยโครงการที่ควรตัดสินใจลงทุนตองมีคา PI มากกวา 1 ทั้งน้ี

เพราะจะมีคา NPV มีคาเปนบวกอีกดวย 

 

 

 

 

I 
 

PV 
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ตารางท่ี 4  แสดงวิธีประเมินผลตอบแทนการลงทุนท่ีผูเขียนตํารานิยมใช  

 

นักวิชาการ / ผูศึกษา 

ระยะเวลา 

คืนทุน 

 

PP 

มูลคา

ปจจุบัน

สุทธ ิ

NPV 

ผลตอบ 

แทน

ภายใน 

IRR 

อื่นๆ หมายเหตุ 

 

เดช กาญจนางกูร 

(2541) 
    

1.ผลตอบแทนตอ

ตนทนุ (B/C Ratio) 

2.ความออนไหว 

(Sensitivity Analysis) 

 

สุพาดา สิริกุตตา 

(2548) 
   - 

 

 

 

 

 

สมนึก เอ้ือจิระพงษ

พันธ (2551) 
    

อัตราความสามารถ

ในการทํากําไร  

(Profitability Index) 

 

 

รุจิรัตน ปาลีพัฒนสกุล 

(2554) 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

1.ผลตอบแทนตอ

ตนทนุ (B/C Ratio) 

2.ความออนไหว 

(Sensitivity Analysis) 

ที่มา : จากการสรุปผล (2554) 

 

 จากตารางที่ 4 สรุปวิธีประเมินผลตอบแทนการลงทุนที่ผูเขียนตํารานิยมใช  

เดช กาญจนางกูร (2541) ไดใชวธิปีระเมนิผลตอบแทนการลงทนุ จํานวน 5 วิธี ไดแก        

วิธรีะยะเวลาคนืทนุ (PP) วิธีมูลคาปจจุบันสุทธิ (NPV) วิธีอัตราผลตอบแทนภายใน (IRR)              

วิธีผลตอบแทนตอตนทุน (B/C Ratio) และ วิธีการวิเคราะหความออนไหวตอการเปลี่ยนแปลงของ

โครงการ (Sensitivity Analysis) 
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 สุพาดา สิริกุตตา (2548)  ไดใชวิธีประเมินผลตอบแทนการลงทุน จํานวน 3 วิธี ไดแก         

วิธรีะยะเวลาคนืทนุ (PP) วิธีมูลคาปจจุบันสุทธิ (NPV) และ วิธีอัตราผลตอบแทนภายใน (IRR) 

สมนึก เอื้อจิระพงษพันธ (2549) ไดใชวธิปีระเมนิผลตอบแทนการลงทนุ จํานวน 4 วิธี 

ไดแก วิธีระยะเวลาคืนทุน (PP) วิธีมูลคาปจจุบันสุทธิ (NPV) วิธีอัตราผลตอบแทนภายใน (IRR) 

และ วิธีอัตราความสามารถในการทํากําไร (Profitability Index) 

การคนควาแบบอิสระนี้ไดใชวิธีประเมินผลตอบแทนการลงทุน จํานวน 5 วิธี ไดแก           

วิธรีะยะเวลาคนืทนุ (PP) วิธีมูลคาปจจุบันสุทธิ (NPV) วิธีอัตราผลตอบแทนภายใน (IRR)             

วิธีผลตอบแทนตอตนทุน (B/C Ratio) และ วิธีการวิเคราะหความออนไหวตอการเปลี่ยนแปลงของ

โครงการ (Sensitivity Analysis) 

 

เอกสารและงานวิจัยท่ีเกี่ยวของ 

ชะกาแกว สุดสีชัง (2550) ไดทํานายการใชพลังงานในที่อยูอาศัยที่เพิ่มขึ้นตามการขยายตัว

ดานประชากรและเศรษฐกิจของประเทศ การนําพลังงานหมุนเวียนมาใช อาทิ  พลังงานรังสีอาทิตย

จะเปนสวนชวยลดการใชพลังงาน นอกจากนี้ภาครัฐโดยกรมพัฒนาพลังงานทดแทน และอนุรักษ

พลังงาน (พพ.) ไดสนับสนุนการจัดสรางบานแบบประหยัดพลังงาน เพื่อลดการใชพลังงานจาก

เชื้อเพลิงฟอสซิล โดยไดศึกษาพฤติกรรมดานพลังงาน ดวยโปรแกรม Transient System Simulation 

Program (TRNSYS) ซึ่งใชวิเคราะหผลการติดต้ังและใชงานระบบทําความรอนจากรังสีอาทิตย        

2 ระบบ ไดแก ระบบทําน้ํารอนจากรังสีอาทิตย แบบหมุนเวียนธรรมชาติ และแบบไหลเวียนโดย    

ใชแรงดัน โดยจําลองสถานการณดานพลังงานของบานทดสอบในสภาพภูมิอากาศของประเทศไทย 

จากตัวแทนของ 3 ภูมิภาค คือ ภาคเหนือ ภาคตะวันออก เฉียงเหนือ และภาคกลาง พบวาพลังงาน

ความรอนที่ถายเทเขาสูแตละพื้นที่ต้ังแตกตางกัน โดยภาคเหนือมีคาเฉลี่ยสูงสุด ผลจากการทํานาย

ระบบพลังงานแสงอาทิตยตลอดป ทําใหทราบวาระบบทําน้ํารอนจากรังสีอาทิตยแบบไหลเวียนตาม

ธรรมชาติ และแบบไหลเวียนตามแรงดัน สามารถตอบสนองความตองการใชนํ้ารอนของผูอยูอาศัย

ได ซึ่งประสิทธิภาพเชิงความรอนของทั้งสองระบบคิดเปนรอยละ 51.8 และ รอยละ 55.6 ตามลําดับ 

ผลการวิเคราะหทางเศรษฐศาสตรแสดงวาระบบผลิตน้ํารอนนี้คุมคาทางเศรษฐศาสตร โดย

ระยะเวลาคืนทุนตํ่ากวา 6.2 ป และคา IRR สูงกวาอัตราดอกเบี้ยเงินฝากแสดงวาเปนโครงการ          

ที่นาลงทุน 
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กระพัน เกิดผล (2551) ไดวิเคราะหตนทุนและผลตอบแทนทางการเงินของการผลิตไฟฟา

จากการบําบัดน้ําเสียในโรงงานสกัดน้ํามันปาลม พบวา โรงงานสกัดน้ํามันปาลมที่ทําการศึกษา 

ประกอบกิจการสกัดน้ํามันปาลมดิบจากผลปาลมสด มีกํากลังการผลิต 45 ตันผลปาลมสด/ชั่วโมง 

จากกระบวนการสกัดนํ้ามันปาลมจะทําใหเกิดนํ้าเสียขึ้นประมาณวันละ 300 ลบ.ม. ซึ่งสามารถผลิต

ไฟฟาไดเฉลี่ยปละ 2,880,000 หนวย การวิเคราะหตนทนุและผลตอบแทนทางดานการเงนิของ

โครงการ ระยะเวลา 20 ป ใชอัตราคิดลดที่รอยละ 4 โดยมีเงินลงทุนเร่ิมตน 21,800,000.00 บาท        

มตีนทนุในการดําเนินการในปแรก 2,621,600.00 บาท มีผลตอบแทนในปแรก 7,765,714.29 บาท 

และมีมูลคาซากเมื่อสิ้นสุดโครงการ 766,666.67 บาท และเมื่อสิ้นสุดโครงการ โครงการนี้มี        

มูลคาปจจุบันของผลตอบแทนสุทธิของโครงการ (NPV) เทากับ 74,785,186.76 บาท อัตรา

ผลตอบแทนภายในจากการลงทุนของโครงการ (IRR) เทากับรอยละ 26.30 อัตราสวนผลตอบแทน

ตอตนทุน (B/C Ratio) เทากับ 1.84 และมีระยะเวลาคืนทุนของโครงการเทากับ 4 ป 204 วัน ดังน้ัน

โครงการนี้ใหผลตอบแทนที่คุมคาตอการลงทุนในการศึกษาพบวา โรงงานสกัดน้ํามันปาลม            

ใชการบําบัดน้ําเสียระบบบอดินแบบเปด ทําใหประสบปญหาเร่ืองกลิ่นเหม็นและน้ําทิ้งจาก

กระบวนการผลิต เพราะไมมีระบบการบําบัดที่ดี สงผลกระทบตอชาวบานในพื้นที่ใกลเคียง 
 

ศิรส สาตราภยั, ปนกาญจน ปานบานแพว และ นันทวัน วรพลาวุฒิ (2551) ไดศึกษา

คนควาถึงการนําพลังงานแสงอาทิตยมาใชใหเกิดประโยชนในรูปแบบตางๆ ทั่วโลก หนึ่งในนั้นคือ

การนําพลังงานแสงอาทิตยมาใชในการผลิตไฟฟาเพื่อทดแทนการผลิตไฟฟาจากการเผาเชื้อเพลิง

ฟอสซิลซึ่งกําลังจะหมดไป อีกทั้งยังกอใหเกิดผลกระทบดานสิ่งแวดลอมอันนําไปสูปญหาภาวะ

โลกรอน หรือ Global Warming ที่ทั่วโลกกําลังต่ืนตัว ประเทศไทยมีนโยบายจากทางกระทรวง

พลังงานและการไฟฟาฝายผลิต ในการสงเสริมและสนับสนุนการผลิตไฟฟาจากแหลงพลังงาน

ทดแทน อาทิ พลังงานแสงอาทิตย ลม ชีวมวล และขยะ เปนตน โดยใหการสนับสนุนในรูปแบบของ

เงินอุดหนุน การยกเวนภาษี รวมทั้งการใหเงินสวนเพิ่มตอหนวยในการรับซื้อไฟฟา ดวยโอกาสทาง

ธุรกิจ และผลประโยชนตอสิ่งแวดลอม จึงทําใหธุรกิจโรงไฟฟาพลังงานแสงอาทิตยเปนที่นาสนใจ

อยางยิ่ง จากการศึกษาพบวา เทคโนโลยีการผลิตไฟฟาจากพลังงานแสงอาทิตยระบบความรอน       

ที่เหมาะสมกับประเทศไทย คือ ระบบรางพาราโบลา ( Parabolic Trough) โดยใหตนทุนการผลิต

ไฟฟาตอหนวยที่ตํ่าที่สุด ประสิทธิภาพในการแปลงพลังงานแสงอาทิตยเปนพลังงานไฟฟาดีกวาการ

ใชโซลารเซลสซึ่งเหมาะกับการผลิตไฟฟาในเชิงพาณิชย จากการศึกษาการลงทุนในโรงไฟฟา

พลังงานแสงอาทิตยระบบความรอน ดวยระบบรางพาราโบลา ( Parabolic Trough) โดยมีกําลังการ

ผลิตที่ 10 เมกกะวัตต ซึ่งจัดอยูในประเภทผูผลิตไฟฟาพลังงานหมุนเวียนขนาดเล็กมาก หรือ VSPP 

(Very Small Power Producer) ซึ่งการไฟฟาสวนภูมิภาค (กฟภ.) มีนโยบายที่จะรับซื้อและ              
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ใหเงินสวนเพิ่ม (Adder) ในราคา 8 บาทตอหนวย จากการศึกษาที่ดินในการกอสรางโรงไฟฟา         

ที่จังหวัดอุบลราชธานี เนื่องจากมีปริมาณรังสีตรงเฉลี่ยสูงที่สุดในประเทศและมีราคาที่ดินไมสูง 

โดยใชพื้นที่ในการกอสราง 158 ไร ตองการเงินลงทุนเร่ิมตนจํานวน 927 ลานบาท มีตนทุนของ

เงนิทนุ (WACC) อยูที่รอยละ 12.01 โดยคิดที่อัตราสวนหน้ีสินตอทุนเทากับ 65:35 และคาดการณ

ดอกเบี้ยที่รอยละ 8 จากการวิเคราะหทางการเงิน โครงการจะมี IRR รอยละ 16.02 และ NPV เปนบวก  

ที่ 123.6 ลานบาท โดยคิดที่ระยะเวลาโครงการ 24 ป มรีะยะเวลาคนืทนุโดยวิธคีดิลดกระแสเงนิสด 

(Discounted Payback Period) ที่ 8.7 ป  

 

ตารางท่ี 5  แสดงเคร่ืองมือทางการเงินท่ีใชในการประเมินโครงการลงทุน 

 

นักวิชาการ / ผูศึกษา 

ระยะเวลา 

คืนทุน 

 

PP 

มูลคา

ปจจุบัน

สุทธ ิ

NPV 

ผลตอบ 

แทน

ภายใน 

IRR 

อื่นๆ หมายเหตุ 

 

ชะนาแกว สุดสีชัง 

(2550) 

 

   -  

 

กระพัน เกิดผล 

(2551) 

 

    

1.ผลตอบแทนตอ

ตนทนุ (B/C Ratio) 

2.ความออนไหว 

(Sensitivity Analysis) 

ศิรส ศาสตราภัย, 

ปนกาญจน ปานบาน

แพว 

นันทวัน วรพลาวุฒิ 

(2551) 

   - 
 

 

ที่มา : จากการสรุปผล (2554) 
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จากตารางที่ 5 พบวาจากการทบทวนวรรณกรรม และผูที่ไดเคยศึกษาเกี่ยวกับเคร่ืองมือ    

ที่ใชในการประเมินโครงการลงทุน พบวา มีการเลือกใชเคร่ืองมือในการประเมินโครงการลงทุน 

ไดแก ระยะเวลาคืนทุน มูลคาปจจุบันสุทธิ อัตราผลตอบแทนภายใน อัตราผลตอบแทนตอตนทุน 

อัตราความสามารถในการทํากําไร และการวิเคราะหความออนไหวตอการเปลี่ยนแปลง 

 

การศึกษาคร้ังนี้ไดเลือกใชเคร่ืองมือในการประเมินโครงการลงทุน คือ 

1. ระยะเวลาคืนทุน 

2. มูลคาปจจุบันของผลตอบแทนสุทธิ 

3. อัตราผลตอบแทนภายในจากการลงทุน 

4. อัตราสวนผลตอบแทนตอตนทุน 

5. วิเคราะหความออนไหวตอการเปลี่ยนแปลง  

โดยการศึกษาคร้ังนี้ไมเลือกอัตราผลตอบแทนในการทํากําไรมาเปนเคร่ืองมือในการ

ประเมินโครงการลงทุน แตเลือกการวิเคราะหความออนไหวตอการเปลี่ยนแปลงมาเปนเคร่ืองมือ  

ในการประเมินโครงการ เนื่องจากการลงทุนในโครงการผลิตกระแสไฟฟาจากเซลลแสงอาทิตย 

เปนโครงการใชเงินทุนเร่ิมแรกในการลงทุนสินทรัพยที่มีมูลคาสูง อายุโครงการ 20 ป และโครงการ

ไดรับสวนเพิ่มราคารับซื้อไฟฟาตามนโยบายการสงเสริมจากทางภาครัฐเปนเวลา 10 ป ดังน้ันหาก   

มีการเปลี่ยนแปลง ที่ทําใหตนทุนที่เปนปจจัยหลักในการเพิ่มขึ้นหรือผลตอบแทนลดลง อาจสงผล  

ตอมูลคาปจจุบันสุทธิของโครงการ 

 

กรอบแนวคิดการศึกษา 

การศึกษาในคร้ังนี้เปนการ วิเคราะหตนทนุและผลตอบแทนของการผลติกระแสไฟฟา   

จากเซลลแสงอาทิตย ของ บริษัท สแตนดารด ยูนิตส ซัพพลาย (ไทยแลนด) จํากัด อําเภอบานธิ 

จังหวัดลาํพนู โดยมกีรอบแนวคดิในการวิเคราะหดังภาพที ่7 
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ภาพท่ี 7 กรอบแนวคิดในการศึกษา 

ที่มา : จากการศึกษา (2554) 

การผลิตกระแสไฟฟาจากเซลลแสงอาทติย ของ 

บริษัท สแตนดารด ยูนิตส ซัพพลาย (ไทยแลนด) จํากัด อําเภอบานธิ จังหวัดลําพูน 

ศึกษาขอมูลท่ัวไป 

-ขอมูลทั่วไปของบริษัท 

-หลักการผลิตกระแสไฟฟาดวยเซลลแสงอาทติย 

ขอมูลตนทุน 

(กนัยายน2552 – สิงหาคม 2553) 

1.คาใชจายในการลงทนุ 

-คาใชจายในการซ้ือสินทรัพย 

2.คาใชจายในการดาํเนนิงาน 

   -คาแรงงาน 

   -คาไฟฟา 

   -คาซอมแซมบํารุงรักษา 

ขอมูลผลตอบแทน 

(กันยายน 2552 - สิงหาคม 2553) 

1. ปริมาณการผลิตกระแสไฟฟาที่  

2. ราคาขายกระแสไฟฟา 

 

วิเคราะหโครงการดวยเครื่องมือทางการเงิน 

1. ระยะเวลาคืนทุน (Payback Period) 

2. มูลคาปจจุบันของผลตอบแทนสุทธิ(Net Present Value : NPV) 

3. อัตราผลตอบแทนภายในจาการลงทนุ (Internal Rate of Return : IRR) 

4. อัตราผลตอบแทนตอตนทุน (Benefit Cost Ratio : B/C Ratio) 

5. วิเคราะหความออนไหวตอการเปล่ียนแปลง 

ประมาณการรายได 

โดยใชขอมูล กันยายน 2552 – สิงหาคม 

2553 เปนปฐานในการคํานวณ 

 

 ประมาณการคาใชจายการดาํเนนิงาน 

โดยใชขอมูล กันยายน 2552 – สิงหาคม 

2553 เปนปฐานในการคํานวณ 

 

ประมาณการกระแสเงนิสดสุทธิ 

ปที่เริ่มลงทุน ถึง ปที่ส้ินสุดโครงการ 
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จากภาพที่ 7 กรอบแนวคิดในการศึกษาเร่ืองการวิเคราะหตนทนุและผลตอบแทนการผลติ

กระแสไฟฟาจากเซลลแสงอาทิตย ของ บริษัท สแตนดารด ยูนิตส ซัพพลาย (ไทยแลนด) จํากัด 

อําเภอบานธิ จังหวัดลําพูน สามารถอธิบายไดดังนี้ 

1. เร่ิมจากการศึกษาขอมูลทั่วไป ของบริษัท นโยบายของบริษัท การจัดหาเงินทุน และ

หลักการผลิตกระแสไฟฟา รวมถึงเคร่ืองจักรและอุปกรณที่ใชในการผลิตกระแสไฟฟา  

2. รวบรวมขอมูลเกี่ยวกับคาใชจายใน การผลิตกระแสไฟฟาจากเซลลแสงอาทิตย และ 

ขอมูลเกี่ยวกับ รายไดจากก ารจําหนายไฟฟาใหกับการไฟฟาสวนภูมิภาคจังหวัดลําพูน เดือน  

กันยายน 2552 ถึงเดือนสิงหาคม 2553 

3. ประมาณการคาใชจายในการดําเนินงาน และรายไดในอนาคต โดยนําขอมูลของเดือน

กันยายน 2552 – สิงหาคม 2553 มาเปนปฐานในการคํานวณ ตามอายุโครงการ 20 ป 

4. ประมาณการกระแสเงินสดรับสุทธิ ต้ังแตปที่เร่ิมดําเนินการจนถึงปสิ้นสุดของ

โครงการ  

5. วิเคราะหโครงการดวยเคร่ืองมือทางการเงิน โดยวิธี ระยะเวลาคืนทุน มูลคาปจจุบัน

ของผลตอบแทนสุทธิ อัตราผลตอบแทนภายในจากการลงทุน อัตราสวนผลตอบแทนตอตนทุน 

และวิเคราะหความออนไหวตอการเปลี่ยนแปลงของโครงการ 

 

 


