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บทที่ 5 
สรุปผลการศึกษา อภิปรายผล และขอเสนอแนะ 

 
การผลการวิเคราะหผลตอบแทนทางการเงิน การผลิตและจําหนายกระแสไฟฟาจากเซลล

แสงอาทิตยของบริษัท สแตนดารด ยูนิตส ซัพพลาย (ไทยแลนด) จํากัดอําเภอบานธิ จังหวัดลําพูน 
พบวา โครงการดังกลาวมีความคุมคาตอการลงทุน โดยสามารถสรุปผลการศึกษาตามวัตถุประสงค
ไดดังนี้ 

 
สรุปผลการการศึกษา 

1. สรุปผลการวิเคราะหโครงการผลิตและจําหนายกระแสไฟฟาจากเซลลแสงอาทิตย 
บริษัท สแตนดารด ยูนิตส ซัพพลาย (ไทยแลนด) จํากัด จังหวัดลําพูน ดําเนินธุรกิจ

หลักเปนโรงงานผลิต ผลิตภัณฑท่ีทําดวยโลหะ เชน อลูมิเนียม สแตนเลส เหล็ก และพลาสติก     
โดยสงออกไปประเทศญ่ีปุนรอยละ 95 ผลิตภัณฑหลักของบริษัท เปนผลิตภัณฑในกลุมของ 
Automation ท่ีใชในอุตสาหกรรมยานยนต ดังนั้นการลงทุนในโครงการผลิตและจําหนาย
กระแสไฟฟาจากเซลลแสงอาทิตยจึงไมใชธุรกิจหลักของบริษัท เพียงแตเปนการสรางภาพลักษณ   
ท่ีดีของบริษัท ในการใสใจทางดานส่ิงแวดลอมโดยบริษัทไดติดต้ังแผงโซลารเซลลบนหลังคา
อาคารของโรงงานท่ี 2 จํานวน 228 แผง ซ่ึงมีกําลังผลิตรวมไมเกิน10 เมกะวัตต (MW) และ           
ไดทําสัญญาซ้ือขายกระแสไฟฟากับการไฟฟาสวนภูมิภาค (กฟภ.) เปนรายแรกของภาคเหนือ           
วันท่ี 31 สิงหาคม 2552 เปนผูผลิตไฟฟารายเล็กมาก (Very Small Power Producer : VSPP) ไดรับ
สวนเพิ่มราคารับซ้ือไฟฟา (Adder) สําหรับผูผลิตไฟฟาพลังงานแสงอาทิตย ในอัตรา 8 บาท          
ตอกิโลวัตต เปนระยะเวลา 10 ป ตามนโยบายการสงเสริมการใชพลังงานทดแทน กระแสไฟฟา
พลังงานแสงอาทิตยท่ีผลิต บริษัทฯไดเร่ิมจําหนายใหกับการไฟฟาสวนภูมิภาคจังหวัดลําพูน ตั้งแต
เดือนกันยายน พ.ศ.2552 เปนตนไป 

โครงการดังกลาว เปนโครงการท่ีใชเงินลงทุนเร่ิมแรกคอนขางสูง แตมีตนทุนในการ
ดําเนินการต่ํา การผลิตกระแสไฟฟา ตองอาศัยแสงจากดวงอาทิตยเพื่อผลิตเปนกระแสไฟฟา          
โดยการผลิตกระแสไฟฟาสามารถทําไดทุกวันโดยไมมีวันหยุด (365 วันตอป) ชวงเวลาในการผลิต
กระแสไฟฟา คือเวลา 7.00 น. ถึง 19.00 น. (12  ช่ัวโมงตอวัน) และกระแสไฟฟาท่ีผลิตได              
จะถูกจําหนายเขาระบบของการไฟฟาสวนภูมิภาคจังหวัดลําพูนทันที  
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2. สรุปผลการวิเคราะหตนทุนและผลตอบแทนทางการเงนิของโครงการ 
การผลการวิเคราะหตนทุนและผลตอบแทนทางการเงินโครงการผลิตและจําหนาย

กระแสไฟฟาจากเซลลแสงอาทิตยของบริษัท สแตนดารด ยูนิตส ซัพพลาย (ไทยแลนด) จํากัด 
อําเภอบานธิ จังหวัดลําพูน เปนการวิเคราะหการดําเนินงานในระยะเวลา 20 ป กําหนดอัตราคิดลด
รอยละ 4 (ดอกเบ้ีย MLR - รอยละ 3) โดยไดทําการวิเคราะหถึงตนทุนและผลตอบแทน                    
ของโครงการว า เปนโครงการท่ีใหผลตอบแทนคุมค าตอการลงทุนในปจจุ บันหรือไม                     
ทําการวิเคราะหผลการดําเนินงานในภาพรวม โดยนําประมาณการตนทุนและผลตอบแทน               
ท่ีไดจัดทําข้ึน มาทําการวิเคราะหทางดานการเงิน สามารถสรุปผลได ดังนี้ 

1. ระยะเวลาคืนทุนของโครงการ (Payback Period) 
ระยะเวลาคืนทุนของโครงการ เทากับ 15 ป 7 เดือน  17 วัน หมายความวา 

ระยะเวลาที่ใชไปเพ่ือใหไดรับผลตอบแทนสุทธิเทากับศูนย หรือระยะเวลาที่โครงการไดรับ
ผลตอบแทนกลับคืนมาคุมกับเงินท่ีลงทุนไป คือ 15 ป 7 เดือน 17 วัน ซ่ึงนอยกวาระยะเวลาของ
โครงการทั้งหมด (อายุของโครงการ) ท่ีมีอายุ 20 ป แสดงวาการลงทุนในโครงการนี้อยูในเกณฑ      
ท่ีนาลงทุน 

2. มูลคาปจจุบันของผลตอบแทนสุทธิของโครงการ (NPV)  
มูลคาปจจุบันของผลตอบแทนสุทธิของโครงการ มีคาเทากับ 606,316.64 บาท 

หมายความวา รายไดหรือผลตอบแทนสุทธิในอนาคต หลังจากท่ีคืนคาใชจายในการลงทุนท่ีเกิดข้ึน
แลว เม่ือนํามาคํานวณกับอัตราคิดลดท่ีกําหนดไวแลวนั้น มูลคาปจจุบันของผลตอบแทนสุทธิ            
มีคาเปนบวก หรือมีคามากกวาศูนย แสดงวาโครงการน้ีใหผลตอบแทนท่ีคุมคาตอการลงทุน  

3. อัตราผลตอบแทนภายในจากการลงทุน (IRR) 
อัตราผลตอบแทนภายในจากการลงทุน เทากับรอยละ5.28หมายความวา ในขณะท่ี

อัตราคิดลดท่ีใชในโครงการ ซ่ึงเม่ือเปรียบเทียบกับอัตราดอกเบ้ียเงินกูรอยละ 4 (อัตราดอกเบ้ีย         
เงินกู MLR - รอยละ 3) หากวิเคราะหถึงอัตราผลตอบแทนภายในของโครงการแลว มีคาเทากับ     
รอยละ  5 .28 ซ่ึงมีคามากกวามากกวาอัตราคิดลดรอยละ  4  แสดงให เห็นวา  โครงการนี้                       
ใหผลตอบแทนท่ีคุมคาตอการลงทุน  

4. อัตราสวนผลตอบแทนตอตนทุน (B/C Ratio)  
อัตราสวนผลตอบแทนตอตนทุนเทากับ 1.09 หมายความวา ผลตอบแทนที่ไดรับ

จากโครงการเม่ือคิดเปนมูลคาปจจุบัน มีคามากกวาตนทุนท้ังหมดของโครงการท่ีคิดเปนมูลคา
ปจจุบัน 1.09 เทา แสดงวาโครงการน้ีใหผลตอบแทนท่ีคุมคาตอการลงทุน  
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5. การวิเคราะหความออนไหวตอการเปล่ียนแปลง (Sensitivity Analysis) 
การวิเคราะหความออนไหวตอการเปล่ียนแปลงของโครงการ ภายใตสถานการณ

สมมติ 3 กรณี สามารถสรุปผลการพิจารณาได ดังนี้ 
กรณีท่ี 1 เม่ือสมมติใหตนทุนของโครงการ (ในสวนของตนทุนในการดําเนินการ) 

เพิ่มข้ึนคร้ังละรอยละ 2 ตอป จนถึงระดับท่ียอมรับได โดยผลตอบแทนคงท่ี ณ อัตราคิดลดรอยละ 4
พบวาความออนไหวตอการเปล่ียนแปลงของโครงการนี้มีความเหมาะสมตอการลงทุน เม่ือตนทุน
ของโครงการเปล่ียนแปลงเพ่ิมข้ึนไดสูงสุดประมาณรอยละ 9.34 ตอป 

กรณีท่ี 2 เม่ือสมมติใหผลตอบแทนของโครงการลดลงคร้ังละรอยละ 2 ตอป จนถึง
ระดับท่ียอมรับได โดยตนทุนคงท่ี ณ อัตราคิดลดรอยละ 4 พบวาความออนไหวตอการเปล่ียนแปลง
ของโครงการนี้มีความเหมาะสมตอการลงทุน เม่ือผลตอบแทนของโครงการเปลี่ยนแปลงลดลง        
ไดต่ําสุดประมาณรอยละ 8.54 ตอป 

กรณีท่ี 3 เม่ือสมมติใหตนทุนของโครงการ (ในสวนของตนทุนในการดําเนินการ) 
เพิ่มข้ึนและผลตอบแทนของโครงการลดลงพรอมกัน คร้ังละรอยละ 2 ตอป จนถึงระดับท่ียอมรับได 
ณ อัตราคิดลดรอยละ 4 พบวาความออนไหวตอการเปล่ียนแปลงของโครงการน้ีมีความเหมาะสมตอ
การลงทุน เม่ือตนทุนของโครงการ (ในสวนของตนทุนในการดําเนินการ) เปล่ียนแปลงเพิ่มข้ึน และ 
ผลตอบแทนของโครงการเปล่ียนแปลงลดลงไดต่ําสุดประมาณรอยละ 4.46 ตอป 
 
อภิปรายผลการศึกษา 

จากการศึกษาคร้ังนี้พบวาการผลิตกระแสไฟฟาจากเซลลแสงอาทิตยของบริษัท 
สแตนดารด ยูนิตส ซัพพลาย (ไทยแลนด) จํากัดอําเภอบานธิ จังหวัดลําพูน เปนโครงการ                    
ท่ีมีคาใชจายในการลงทุนเร่ิมแรกคอนขางสูง เนื่องจากเครื่องจักรและอุปกรณหลักในการผลิต
กระแสไฟฟาราคาคอนขางสูง มีอายุการใชงานยาวนาน ดังนั้นเม่ือวิเคราะหตนทุนและผลตอบแทน
ทางการเงิน คาใชจายในการลงทุนในโครงการท้ังส้ิน 5,821,600 บาท มีระยะเวลาคืนทุน                  
15 ป 7 เดือน 17 วัน มูลคาปจจุบันของผลตอบแทนสุทธิของโครงการหลังจากคํานวณอัตราคิดลด
รอยละ 4 พบวาโครงการดังกลาวมีมูลคาปจจุบันของผลตอบแทนสุทธิเทากับ 606,316.64 บาท 
อัตราผลตอบแทนภายในจากการลงทุนรอยละ 5.28 และมีอัตราสวนผลตอบแทนกับตนทุน 1.09  

นอกจากนี้ยังไดนําผลการศึกษาคนควาแบบอิสระน้ี ไปเปรียบเทียบกับของผูวิจัยอ่ืนๆ ใน
วรรณกรรมท่ีเกี่ยวของกับการคนควาแบบอิสระน้ี สามารถสรุปไดผลดังตารางท่ี 25 
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ตารางที่ 25 แสดงการเปรียบเทียบการใชเครื่องมือทางการเงินของการคนควาแบบอิสระเรื่องตนทุนและผลตอบแทนการผลิตกระแสไฟฟาจากเซลลแสงอาทิตย กับ
วรรณกรรมที่เกี่ยวของ 

ผูศึกษาวิจัย ขอบเขตการศึกษา 
เครื่องมือทางการเงิน 

PB 
NPV 
(บาท) 

IRR 
(รอยละ) 

B/C Ratio อื่นๆ 

ชะกาแกว สุดสีชัง 
(2550) 
 
 

การทํานายการใชพลังงานของบานพลังงาน
แสงอาทิตยในประเทศไทย 

6 ป 2 เดือน 4,512,670 6.79 N/A* N/A* 

กระพัน เกิดผล 
(2551) 
 
 

ตนทุนและผลตอบแทนทางการเงินของการ
ผลิตไฟฟาจากการบําบัดน้ําเสียในโรงงาน
สกัดน้ํามันปาลม 

4 ป 6 เดือน 24 วัน 74,785,185.76 26.30 1.84 
วิเคราะหความออนไหวตอการ
เปลี่ยนแปลง 

 

ศิรส สาศตราภัย 
ปนกาญจน ปานบานแพว 
และ นันทวัน วรพลาวุฒิ 
(2551) 

ตนทุนและผลตอบแทนโรงไฟฟาพลังงาน
แสงอาทิตย โดยอุปกรณ Solar Parabolic 
Trough บริษัท ไทย โซลาร เอ็นเนอรยี่ จํากัด 
 

8 ป 7 เดือน 123.6 ลาน 16.02 N/A* N/A* 

รุจิรัตน ปาลีพัฒนสกุล 
(2554) 
 
 

ตนทุนและผลตอบแทนการผลิตกระแส 
ไฟฟาจากเซลลแสงอาทิตย  ของ  บริษัท 
สแตนดารด ยูนิตส ซัพพลาย (ไทยแลนด) 
จํากัด อําเภอบานธิ จังหวัดลําพูน 

15 ป 7 เดือน 17 วัน 606,316.64 5.28 1.09 
วิเคราะหความออนไหวตอการ
เปลี่ยนแปลง 

 

หมายเหตุ: N/A* ไมไดทําการศึกษาในสวนนี้ 
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จากตารางท่ี 25 แสดงการเปรียบเทียบการใชเคร่ืองมือทางการเงินของการคนควาแบบอิสระ 
เร่ืองตนทุนและผลตอบแทนการผลิตกระแสไฟฟาจากเซลลแสงอาทิตยของบริษัท สแตนดารด ยูนิตส 
ซัพพลาย (ไทยแลนด) จํากัดอําเภอบานธิ จังหวัดลําพูน กับวรรณกรรมที่เกี่ยวของพบวา การศึกษา            
การทํานายการใชพลังงานของบานพลังงานแสงอาทิตยในประเทศไทย ของ ชะกาแกว สุดสีชัง (2550) 
พบวา มีระยะเวลาคืนทุน 6 ป 2 เดือน มูลคาปจจุบันสุทธิเทากับ 4,512,670 บาท อัตราผลตอบแทนภายใน
เทากับรอยละ 6.79 การศึกษาตนทุนและผลตอบแทนทางการเงินของการผลิตไฟฟาจากการบําบัดน้ําเสีย
ในโรงงานสกัดน้ํามันปาลม ของ กระพัน เกิดผล (2551) พบวา มีระยะเวลาคืนทุน 4 ป 6 เดือน 24 วัน 
มูลคาปจจุบันสุทธิเทากับ 74,785,185.76 บาท อัตราผลตอบแทนภายในเทากับรอยละ 26.30 อัตราสวน
ผลตอบแทนตอตนทุนเทากับ 1.84 และวิเคราะหความออนไหวตอการเปล่ียนแปลง กรณีท่ีผลตอบแทน
คงท่ีตนทุนสามารถเพิ่มไดสูงสุดรอยละ 83.68 กรณีตนทุนคงที่ผลตอบแทนสามารถลดลงไดต่ําสุด           
รอยละ 45.56 กรณีท่ีตนทุนเพิ่มข้ึนและผลตอบแทนลดลงพรอมกันสามารถเปล่ียนแปลงไดรอยละ 29.50 
การศึกษาตนทุนและผลตอบแทนโรงไฟฟาพลังงานแสงอาทิตย โดยอุปกรณ Solar Parabolic Trough 
บริษัท ไทย โซลาร เอ็นเนอรยี่ จํากัด ของ ศิรส สาศตราภัย ปนกาญจน ปานบานแพว และ นันทวัน วรพลาวุฒิ 
(2551) พบวา มีระยะเวลาคืนทุน 8 ป 7 เดือน มูลคาปจจุบันสุทธิเทากับ 123.6 ลานบาท อัตราผลตอบแทน
ภายในเทากับรอยละ 16.02 ซ่ึงเม่ือเปรียบเทียบกับการศึกษา เร่ืองตนทุนและผลตอบแทนการผลิต
กระแสไฟฟาจากเซลลแสงอาทิตยของบริษัท สแตนดารด ยูนิตส ซัพพลาย  (ไทยแลนด) จํากัด                
อําเภอบานธิ จังหวัดลําพูน ของ รุจิรัตน ปาลีพัฒนสกุล (2554) พบวา มีระยะเวลาคืนทุน 15 ป 7 เดือน 17 
วันมูลคาปจจุบันสุทธิเทากับ 606,316.64 บาท อัตราผลตอบแทนภายในเทากับรอยละ 5.28 อัตราสวน
ผลตอบแทนตอตนทุนเทากับ 1.09 และวิเคราะหความออนไหวตอการเปล่ียนแปลง กรณีท่ีผลตอบแทน
คงท่ีตนทุนเพิ่มไดเพียงรอยละ 9.34 กรณีตนทุนคงท่ีผลตอบแทนลดลงไดเพียงรอยละ 8.54 กรณีท่ีตนทุน
เพิ่มข้ึนและผลตอบแทนลดลงพรอมกันไดเพียงรอยละ 4.46 
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ขอเสนอแนะ 
1. ขอเสนอแนะจากการศึกษา 

 ปจจุบันในประเทศไทย ผูผลิตไฟฟาเอกชนขนาดเล็กมาก (Very Small Power Producer : VSPP)
ท่ีผลิตและจําหนายกระแสไฟฟาจากเซลลแสงอาทิตยกําลังผลิตรวมไมเกิน 10 เมกะวัตต (MW)                
มีภาคเอกชนลงทุนเพียงไมกี่ราย เนื่องจากการลงทุนดานธุรกิจพลังงานทดแทน เปนการลงทุนท่ีคอนขางสูง 
รัฐบาลจึงมีนโยบายสนับสนุนตางๆ โดยมุงหวังใหเกิดการใชทรัพยากรภายในประเทศอยางมี
ประสิทธิภาพ ลดการพึ่งพาการผลิตไฟฟาจากพลังงานเชิงพาณิชยซ่ึงเปนการลดคาใชจายการนําเขาจาก
ตางประเทศ ลดผลกระทบตอส่ิงแวดลอมแลวยังเปนการแบงเบาทางดานภาระการลงทุนของรัฐในการ
ผลิตและจําหนายไฟฟาซ่ึงปจจุบันการไฟฟานครหลวง (กฟน.) และการไฟฟาสวนภูมิภาค (กฟภ.) เปน
ผูรับซ้ือไฟฟาท้ังหมดจากผูผลิตไฟฟาเหลานี้ โดยนโยบายการสงเสริมการลงทุนจากภาครัฐ เชน 

1.1 นโยบายการสงเสริมการลงทุนจากคณะกรรมการสงเสริมการลงทุน ไดใหสิทธิ
ประโยชนในการยกเวนภาษีอากรจากกําไรสุทธิ สิทธิประโยชน ดานการยกเวนภาษีอากรขาเขา กรณีท่ีมี
การนําเขาเคร่ืองจักรและอุปกรณจากตางประเทศเปนตน 

1.2 นโยบายการสงเสริมการใชพลังงานทดแทนจากกระทรวงพลังงาน โดยการกําหนด
สวนเพิ่มราคารับซ้ือไฟฟา (Adder) และระยะเวลาในการสนับสนุน ตามประเภทของพลังงาน 

1.3 นโยบายการสนับสนุนผูประกอบการใหสามารถกูเงินระยะยาว ในอัตราดอกเบ้ียตํ่า
โดยกระทรวงพลังงาน รวมกับ ธนาคารโลก ไดมีนโยบายสงเสริมและสนับสนุนผูประกอบการท่ีสนใจ
ลงทุนดานการพัฒนาพลังงานทดแทน สามารถกู เงินระยะยาว จากกองทุนพลังงานสะอาด หรือ              
Clean Technology Fund ในอัตราดอกเบ้ียข้ันตํ่ารอยละ 1.75 

 

 ปจจุบันมีการรณรงคลดสภาวะโลกรอนสืบเนื่องจากพิธีสารเกียวโต (Kyoto Protocal)
กําหนดใหประเทศท่ีพัฒนาแลวตองลดปริมาณการปลอยกาซท่ีทําใหเกิดปฏิกิริยาเรือนกระจก ซ่ึงทําให
เกิดภาวะโลกรอน เชน คารบอนไดออกไซด มีเทน ไนตรัสออกไซด ฯลฯ มีผลบังคับใชตั้งแต                    
วันท่ี 16 กุมภาพันธ 2549 หากประเทศท่ีลงนาม เชน สหภาพยุโรป แคนาดา ญ่ีปุน ไมสามารถลด               
กาซเรือนกระจกในป 2551-2555 จะมีคาปรับถึงตันละ 2,000-5,000 บาท สถิติจาก World Resources 2005
ระบุวาสหรัฐปลอยกาซคารบอนไดออกไซดสูงสุดปละ 5.7 พันลานตัน จีน 3.4 พันลานตัน รัสเซีย         
1.5 พันลานตัน ญ่ีปุน 1.2 พันลานตัน อังกฤษ 558 ลานตัน สวนไทย 172 ลานตัน ดังนั้น การซื้อขาย
คารบอนเครดิต จึงเปนหนึ่งในแนวทางท่ีกําหนดออกมาพิเศษ เพื่อใหประเทศตัวการปลอยกาซพิษไมตอง
ถูกลงโทษ  
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คารบอนเครดิต (Carbon Credit) หมายถึง ส่ิงทดแทนการปลอยกาซคารบอนไดออกไซด    
ท่ีสวนใหญเกิดจากการเผาผลาญนํ้ามันดิบในโรงงานอุตสาหกรรมหรือยานยนต หากประเทศพัฒนาแลว
ไมสามารถลดมลพิษของตนไดอีกตอไป ก็ตองชวยเหลือประเทศกําลังพัฒนา โดยการซ้ือขายมลพิษ หรือ
คารบอนเครดิต กับประเทศกําลังพัฒนา เชน การปลูกปาไม 2.5 ไร จะไดคารบอนเครดิต 2 ตัน และ     
การใชพลังงานแสงอาทิตย 1 หนวยจะไดคารบอนเครดิตประมาณ 0.6 กิโลกรัม  

 

2. ขอเสนอแนะในการศึกษาคร้ังตอไป 
จากการศึกษาตนทุนและผลตอบแทนการผลิตกระแสไฟฟาจากเซลลแสงอาทิตยของ        

บริษัท สแตนดารด ยูนิตส ซัพพลาย (ไทยแลนด) จํากัดอําเภอบานธิ จังหวัดลําพูน มีขอเสนอแนะใน
การศึกษาคร้ังตอไป ดังนี้ 

2.1 ตนทุนของแผงโซลารเซลล ท่ีเปนอุปกรณหลักในการผลิตกระแสไฟฟา มีท้ังท่ีผลิตใน
ประเทศไทย และนําเขาจากตางประเทศ อาจจะมีราคาคอนขางสูง ซ่ึงในปจจุบันแผงโซลารเซลล            
ท่ีผลิตจากประเทศจีน ท่ีมีราคาตํ่ากวาไดรับการยอมรับมากข้ึน เนื่องจากมีประสิทธิภาพใกลเคียงกับ        
แผงโซลารเซลลท่ีผลิตในประเทศไทย และญ่ีปุน ดังนั้นหากตนทุนลดลง จะทําใหผลตอบแทนเพ่ิมสูงข้ึน
และคืนทุนไดเร็วกวาปจจุบัน 

2.2 การกําหนดสวนเพ่ิมราคารับซ้ือไฟฟา (Adder) และระยะเวลาในการสนับสนุนตาม
นโยบายการสงเสริมการใชพลังงานทดแทนจากกระทรวงพลังงาน อาจจะมีการปรับเปล่ียนไป ซ่ึงจะ
สงผลกระทบโดยตรงตอผลตอบแทนท่ีไดรับของโครงการ ดังนั้นตองศึกษา ประกาศการกําหนดสวนเพิ่ม
ราคารับซ้ือไฟฟา (Adder) และระยะเวลาในการสนับสนุนใหเปนปจจุบันตามชวงเวลาท่ีศึกษา 


