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1.1 ที่มำและควำมส ำคญัของปัญหำ 
  ตราสารอนุพนัธ์ หมายถึงสัญญาระหว่างสองฝ่ายท่ีตกลงกนัในลกัษณะใดลกัษณะ

หน่ึงต่อส่ิงของ ตราสาร หรือสินทรัพยท่ี์มีอยูแ่ลว้ ตราสารอนุพนัธ์จึงเป็นเหมือนสัญญาบนสัญญา
หรือสัญญาบนสินทรัพยก์็ได ้(รวี, 2552: 127-128) ตราสารอนุพนัธ์ถูกสร้างและออกแบบมาเพื่อใช้
เป็นเคร่ืองมือบริหารความเส่ียงจากการลงทุนในตราสารทางการเงิน  หรือสินทรัพย์อ้างอิง 
(Underlying Assets) โดยปกติ การซ้ือขายตราสารทางการเงิน เช่น หุน้กู ้หุ้นสามญั ฯลฯ นั้น ผูข้าย 
เป็นผูท่ี้ตอ้งการเงินทุน จะออกตราสารมาขายให้แก่ผูซ้ื้อ ซ่ึงเป็นผูท่ี้มีเงินลงทุน การท่ีผูซ้ื้อยอม
ลงทุนในตราสารทางการเงิน กเ็พราะตอ้งการอตัราผลตอบแทนท่ีดีจากอตัราดอกเบ้ียหรือเงินปันผล 
และก าไรส่วนเกินจากราคาซ้ือขายของตราสารนั้น (Capital Gain) อยา่งไรกต็าม ผลตอบแทนท่ีผูซ้ื้อ
ตอ้งการนั้นมีความไม่แน่นอนมาเก่ียวขอ้ง อนัเน่ืองมาจากปัจจยัต่างๆ ทั้งจากผลการด าเนินงานของ
บริษทัท่ีออกตราสารนั้น และจากปัจจยัภายนอก เช่นภาวะเศรษฐกิจ ภาวะอุตสาหกรรม เป็นตน้ การ
เปล่ียนแปลงต่างๆ ของปัจจยัแหล่าน้ี ท าใหเ้กิดความผนัผวนของราคาตราสารทางการเงิน ซ่ึงส่งผล
กระทบต่อผลตอบแทนจากการลงทุนในตราสารนั้น ซ่ึงสภาวะดงักล่าวนั้นคือความเส่ียงจากการ
ลงทุน นักการเงินจึงไดพ้ฒันาตราสารอนุพนัธ์ข้ึน เพื่อใชบ้ริหารและป้องกนัความเส่ียงจากการ
ลงทุนในตราสารทางการเงิน (รวมทั้งสินทรัพยป์ระเภทอ่ืนดว้ย เช่น สินคา้เกษตร) ซ่ึงนับว่าเป็น
ประโยชน์อย่างยิ่งในปัจจุบัน ท่ีสภาพเศรษฐกิจและตลาดการเงินทั่วโลกมีปัจจัยต่างๆ เขา้มา
เก่ียวขอ้งมากมายจนก่อใหเ้กิดความผนัผวนกวา่ในอดีตเป็นอนัมาก  

มหาวิทยาลยัเชียงใหม่ เป็นมหาวิทยาลยัชั้นน าตามมาตรฐานสากล มีการมุ่งเนน้ใน
ดา้นการพฒันาทรัพยากรมนุษยแ์ละการสร้างองคค์วามรู้ใหม่อยา่งต่อเน่ือง จึงมีการสนบัสนุนดา้น
การพฒันาส่ือการสอนออนไลน์ เพื่อใชเ้พิ่มประสิทธิภาพการสอน และโอกาสในการเรียนรู้ของ
นักศึกษา โดยทางเลือกหน่ึงของการท า ส่ือการสอน ( e-Learning) คือการท า ส่ือการสอน
อิเล็กทรอนิกส์บนเครือข่าย (e-Courseware) เพราะการสร้างส่ือการเรียนการสอนบนเครือข่ายนั้น 
ง่ายต่อการใช้งานของนักศึกษาจ านวนมาก เป็นอิสระในการเขา้ใช้งานได้ทุกสถานท่ี อีกทั้งยงั
สะดวกในการปรับเปล่ียนขอ้มูลไดง่้ายกว่าการท าส่ือการสอนรูปแบบอ่ืน โดยภายในระบบส่ือการ
สอนแบบ e-Courseware นั้นประกอบดว้ยส่วนของเน้ือหา บทเรียน และส่วนของแบบทดสอบ เพื่อ
เป็นการวดัระดับการเรียนรู้ของผูเ้รียนได้หลงัจากเรียนจบในแต่ละบท และผูส้อนเองสามารถ
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ตรวจสอบขอ้มูลการท าแบบทดสอบของนกัศึกษา เพื่อให้ทราบถึงเน้ือหาท่ีควรสอนเพิ่มเติม หาก
นกัศึกษาส่วนมากยงัท าแบบทดสอบในบทใดไดค้ะแนนนอ้ยเกินไป 

หน่ึงในหลกัสูตรการเรียน ภาควิชาการเงินและการธนาคาร คณะบริหารธุรกิจ 
มหาวิทยาลยัเชียงใหม่ วิชาการวิเคราะห์การลงทุนเป็นพื้นฐานท่ีผูศึ้กษาควรจะศึกษาท าความเขา้ใจ
ซ่ึงเน้ือหาส่วนหน่ึงนั้นเป็นเน้ือหาเร่ืองพื้นฐานทางด้านอนุพนัธ์ทางการเงิน ทั้ งน้ีอนุพนัธ์ทาง
การเงินนั้นมีความส าคญัต่อหลายๆ ธุรกิจ ไม่วา่จะเป็นธนาคารพาณิชย ์สถาบนัการเงินต่างๆ รวมถึง
นกัลงทุนในตราสารทางการเงิน หรือสินทรัพยอ์า้งอิง (Underlying Assets) ซ่ึงความรู้เหล่าน้ีจะถูก
น ามาช่วยให้สามารถบริหารและป้องกันความเส่ียงการจากการลงทุน แต่เน่ืองจากปัญหาและ
อุปสรรคของการลงทุนในตราสารอนุพนัธ์ คือ ผูเ้ช่ียวชาญดา้นตราสารอนุพนัธ์มีอยูอ่ยา่งจ ากดั การ
ประชาสัมพนัธ์มีนอ้ย และแหล่งขอ้มูลข่าวสารในการให้ความรู้การลงทุนในตราสารอนุพนัธ์มีอยู่
อยา่งจ ากดั (จีรศกัด์ิ จอมมงคล, 2550: 95) อีกทั้งเน้ือหาพื้นฐานเก่ียวกบัอนุพนัธ์ทางการเงินยากต่อ
การท าความเขา้ใจส าหรับผูท่ี้ไม่มีประสบการณ์และความรู้พื้นฐานทางดา้นการเงินมาก่อน การ
จดัท าบทเรียนอิเล็กทรอนิกส์จึงมีความจ าเป็นและส าคญัอย่างยิ่งท่ีจะน าเสนอบทเรียนในเร่ือง
อนุพนัธ์ทางการเงินในรูปแบบท่ีง่ายต่อความเขา้ใจ เพราะผูเ้รียนสามารถเลือกเรียนอะไรก็ได ้เรียน
เวลาใดก็ไดต้ามความเหมาะสม ดงันั้นเม่ือผูเ้รียนเกิดความพอใจกบัการเรียนรู้ท่ีมีความอิสระและ
คล่องตวั จะท าใหล้ดเวลาการเรียนรู้ไดม้ากกว่า 50 เปอร์เซ็นต ์และเสียค่าใชจ่้ายนอ้ยกว่าระบบการ
สอนและฝึกอบรมแบบเดิมถึง 30-60 เปอร์เซ็นต ์(มหาวิทยาลยัเกษตรศาสตร์, 2543: ออนไลน์) 
จุดประสงคข์องการพฒันาบทเรียนน้ีเพื่อให้นักศึกษาระดบัอุดมศึกษาและระดบับณัฑิตศึกษาท่ี
ก าลงัจะเขา้มาศึกษาในคณะบริหารธุรกิจ มหาวิทยาลยัเชียงใหม่ เขา้ใจความรู้พื้นฐานทางด้าน
อนุพนัธ์ทางการเงิน 

ดงันั้นผูศึ้กษาจึงเลง็เห็นว่าการพฒันาบทเรียนอิเลก็ทรอนิกส์ เร่ืองพื้นฐานทางดา้น
อนุพนัธ์ทางการเงิน เพื่อเป็นเคร่ืองมือการเรียนรู้และพฒันาทกัษะความรู้ไดด้ว้ยตนเองเพิ่มเติมจาก
การเรียนในชั้นเรียนปกติ อีกทั้งยงัช่วยเพิ่มคุณภาพการให้บริการการศึกษาให้มีประสิทธิภาพมาก
ข้ึน ใหก้บัคณะบริหารธุรกิจ มหาวิทยาลยัเชียงใหม่  
 

1.2 วตัถุประสงค์ของกำรศึกษำ 
เพื่อพฒันาบทเรียนอิเล็กทรอนิกส์บนเครือข่าย โดยน าเสนอเน้ือหา พื้นฐาน

ทางดา้นอนุพนัธ์ทางการเงิน ใหก้บัคณะบริหารธุรกิจ มหาวิทยาลยัเชียงใหม่  
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1.3 ประโยชน์ที่คำดว่ำจะได้รับจำกกำรศึกษำ 
1. ไดบ้ทเรียนอิเล็กทรอนิกส์บนเครือข่าย โดยน าเสนอเน้ือหา พื้นฐานทางดา้น

อนุพนัธ์ทางการเงิน ซ่ึงประกอบไปดว้ย ประเภทและการใชง้านตราสารอนุพนัธ์ ตลาดส าหรับตรา
สารอนุพนัธ์ การลงทุน ผลตอบแทน ความเส่ียง และกรณีศึกษา ให้กบัคณะบริหารธุรกิจ 
มหาวิทยาลยัเชียงใหม่ 

2.ท าให้คุณภาพการให้บริการการศึกษาแก่นักศึกษาระดบัอุดมศึกษาและระดบั
บณัฑิตศึกษาคณะบริหารธุรกิจมีประสิทธิภาพมากข้ึน และเป็นการส่งเสริมการพฒันาภาพลกัษณ์
ของมหาวิทยาลยัเชียงใหม่ 

1.4 นิยำมศัพท์ที่ใช้ในกำรศึกษำ 
  บทเรียนอเิลก็ทรอนิกส์บนเครือข่ำย (e-Learning Courseware) หมายถึง บทเรียน
ทางคอมพิวเตอร์ท่ีอาศยัระบบอินเทอร์เน็ตและน าเทคโนโลยขีองเวบ็ในการถ่ายทอดเน้ือหาเร่ืองส่ือ
การสอน ท่ีประกอบดว้ยเน้ือหาและกิจกรรม โดยมีการน าเสนอบทเรียนในลกัษณะของตวัอกัษร 
ภาพน่ิง ภาพเคล่ือนไหว และเสียง มีการโตต้อบระหว่างผูเ้รียนกบัเน้ือหา เพื่อน าไปใชป้ระกอบการ
เรียนการสอนหรือใหผู้เ้รียนไดใ้ชใ้นการทบทวนความรู้ 

พื้นฐำนของอนุพันธ์ทำงกำรเงิน (Financial Derivatives) หมายถึง สัญญา
ระหว่างสองฝ่ายท่ีตกลงกนัในลกัษณะใดลกัษณะหน่ึงต่อส่ิงของ ตราสาร หรือสินทรัพยท่ี์มีอยูแ่ลว้ 
อนุพนัธ์จึงเป็นเหมือนสัญญาบนสัญญาหรือสัญญาบนสินทรัพยก์็ได ้(รวี, 2552: 127-128) ซ่ึงตรา
สารทางการเงินนั้ นโดยตัวเองไม่มีมูลค่า หากแต่เกิดมูลค่าข้ึนได้โดยเช่ือมโยงกับมูลค่าของ
ทรัพยสิ์นมูลฐาน (Underlying Asset) อีกชนิดหน่ึง ทรัพยสิ์นมูลฐานน้ีอาจหมายถึงตราสารทาง
การเงิน เช่น หุน้ พนัธบตัร หรือสินคา้โภคภณัฑ ์เช่น ขา้ว ทองค า น ้ ามนั นอกจากน้ีตราสารอนุพนัธ์
ทางการเงินบางชนิดอาจถูกก าหนดให้มีความสัมพนัธ์เช่ือมโยงกบัทรัพยสิ์นมูลฐานมากกว่าหน่ึง
ชนิดได ้ในตราสารอนุพนัธ์ท่ีมีความซบัซอ้น ทรัพยสิ์นมูลฐานยงัอาจหมายถึงตราสารอนุพนัธ์อีก
ประเภทหน่ึงได ้(อาณติั, 2551: 2) 


