
บทที่  4
ขอมูลท่ัวไปของหลักทรัพยในกลุมพลังงาน

4.1     ภาพรวมของตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย

           ภาวะการซื้อขายหลักทรัพย  ณ ส้ินป พ.ศ.2547  ดัชนีราคาหลักทรัพยในตลาดหลักทรัพยแหง
ประเทศไทยปดที่ระดับ 668.10 จุด ปรับตัวลดลง 13 %  เมื่อเทียบกับระดับ 772.15 จุด ณ ส้ินป พ.ศ. 
2546 ขณะที่ดัชนีราคาหลักทรัพยในตลาดหลักทรัพยใหม (MAI) ปดที่ระดับ 187.75 จุด ปรับตัวลด
ลง 45 % จากระดับ 343.70 จุด ณ ส้ินป พ.ศ.2546 โดยมีมูลคาการซื้อขายเฉลี่ยตอวันเทากับ 20,647 
ลานบาท (รวมตลาดหลักทรัพยใหม) เทียบกับ 19,030 ลานบาท ในป พ.ศ.2546 หรือปรับตัวเพิ่มขึ้น 
8% จากปกอนหนา สําหรับมูลคาหลักทรัพยตามราคาตลาด (market capitalization) ณ ส้ินป พ.ศ.
2547 มีมูลคาเทากับ 4,534 พันลานบาท (รวมตลาดหลักทรัพยใหม) โดยปรับตัวลดลง 6% เมื่อเทียบ
กับมูลคา 4,804 พันลานบาท ณ ส้ินป พ.ศ.2546  (ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย, 2547)  โดย
ปจจัยที่มีผลกระทบตอตลาดหลักทรัพยในป 2547 อาจเนื่องมาจาก การปรับตัวสูงขึ้นของราคาน้ํามัน
ดิบในตลาดโลก

    โดยราคาน้ํามันดิบไดปรับตัวสูงขึ้นอยางตอเนื่อง ซ่ึงเปนปจจัยที่กดดันภาวะการลงทุนใน
ตลาดหลักทรัพยทั่วโลก รวมถึงตลาดหลักทรัพยของไทยเปนอยางมาก เนื่องจากสงผลกระทบตอ
การขยายตัวทางเศรษฐกิจของประเทศ ซ่ึงประเทศไทยมีการนําเขาน้ํามันดิบในสัดสวนที่สูงถึงรอย
ละ 11 ของมูลคาการนําเขาทั้งหมด เปนผลใหในระหวางป 2547 หนวยงานทางเศรษฐกิจของ
ประเทศตองปรับลดคาดการณอัตราการขยายตัวของเศรษฐกิจลงอยางตอเนื่อง ดังเชน สํานักงาน
คณะกรรมการพัฒนาเศรษฐกิจและสังคมแหงชาติ (สศช.) ประมาณการเศรษฐกิจป 2547 ทั้งป ได
ปรับลดลงจากรอยละ 7-8 เหลือรอยละ 6-7 เนื่องจากเศรษฐกิจยังมีปจจัยที่สงผลกระทบเปนปจจัย
เสี่ยงหลายดาน โดยเฉพาะความไมแนนอนในการฟนตัวของเศรษฐกิจโลก อันเนื่องมาจากความไม
ชัดเจนแนวทางดําเนินนโยบายแกไขปญหาดุลบัญชีเดินสะพัดและดุลงบประมาณของสหรัฐ ขณะที่
ยังคงมีปจจัยภายในประเทศ เชน การตอบโตการทุมตลาดของสหรัฐ แนวโนมราคาที่สูงขึ้นจากการ
เพิ่มคาแรงเงินเดือนและคาจางและปญหาราคาน้ํามัน แตเศรษฐกิจก็มีปจจัยสนับสนุนคือสัญญาณ
การฟนตัวของเศรษฐกิจโลกมีความชัดเจนขึ้น คาดวาเศรษฐกิจโลกจะเติบโตรอยละ 4.4  สวน
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เงื่อนไขการลงทุนมีแนวโนมที่ดีตอเนื่อง เพราะอัตราดอกเบี้ยต่ํา ผลประกอบการเกิดขึ้นเพิ่มขึ้นตอ
เนื่อง การใชกําลังการผลิตที่เกือบเต็มและเต็มกําลังการผลิตในหลายอุตสาหกรรม เงินลงทุนของ
โครงการที่ไดรับการอนุมัติสงเสริมการลงทุนเพิ่มขึ้นรอยละ 75.8 ในป 2546 และเพิ่มขึ้นอีกรอยละ 
110.2 ใน 4 เดือนแรกของป 2547 แนวโนมรายไดของประชากรดีขึ้น และการเบิกจายงบประมาณที่
คาดวาจะเพิ่มขึ้น  ทั้งนี้ สศช.ไดประเมินวาแนวโนมราคาน้ํามันจะเปนปจจัยสําคัญตอผลกระทบ
เศรษฐกิจ โดยคาดวาราคาน้ํามันดิบโอมานโดยเฉลี่ยทั้งปจะเพิ่มขึ้นที่ 32 ดอลลารสหรัฐตอบารเรล 
หรือเพิ่มขึ้นรอยละ 21.6 จากราคาเฉลี่ย 21.13 ดอลลารสหรัฐตอบารเรล ในป 2546 และสูงกวา
สมมติฐานเดิมที่ สศช.คาดวาจะอยูที่ 28.5 ดอลลารสหรัฐตอบารเรล (สํานักงานคณะกรรมการพัฒนา
เศรษฐกิจและสังคมแหงชาติ, 2547)

       สวนทิศทางการลงทุนของนักลงทุนตางประเทศก็เปนอีกปจจัยหนึ่งที่สงผลกระทบตอภาวะ
การลงทุนในตลาดหลักทรัพย เนื่องจากทําใหเกิดผลกระทบตอจิตวิทยาการลงทุนของนักลงทุน ที่มี
พฤติกรรมการลงทุนตามกลุมนักลงทุนตางประเทศ  สวนปจจัยดานการแพรระบาดของโรคไขหวัด
นก เปนปจจัยหนึ่งที่สงผลกระทบตอภาวะการลงทุนเชนเดียวกัน โดยสงผลกระทบตอภาคการสง
ออกของประเทศลดลง  โดยเฉพาะอยางยิ่งอุตสาหกรรมสัตวปกและอุตสาหกรรมการทองเที่ยว 
เปนตน สวนปจจัยอ่ืนๆ ไดแก  เหตุการณความไมสงบในพื้นที่จังหวัดชายแดนภาคใต ที่สงผล
กระทบตอความมั่นคงและเศรษฐกิจของประเทศ และเหตุการณธรณีพิบัติภัยในพื้นที่ชายฝงทะเล 6 
จังหวัดภาคใต หรือเหตุการณคล่ืนยักษสึนามิ (tsunami) ทําใหเกิดความเสียหายตอชีวิตและทรัพยสิน
เปนอยางมาก  ซ่ึงเปนปจจัยหนึ่งที่กดดันภาวะการลงทุนในตลาดหลักทรัพย เนื่องจากสงผลกระทบ
ตอภาคการทองเที่ยวของประเทศ อาจสงผลกระทบตอการขยายตัวทางเศรษฐกิจของประเทศใน
ระยะตอไปได

4.2   ภาพรวมของหลักทรัพยในกลุมพลังงาน

   หลักทรัพยกลุมพลังงานเปนหลักทรัพยที่มีศักยภาพที่โดดเดนมากกลุมหนึ่งที่นักลงทุนให
ความสนใจ เพราะพลังงานจัดเปนปจจัยพื้นฐานที่สําคัญตอการผลิตของภาคธุรกิจและภาคอุตสาห
กรรมของประเทศและการดํารงชีวิตของประชาชน โดยหลักทรัพยกลุมพลังงาน ในตลาดหลักทรัพย
แหงประเทศไทย สามารถแบงประเภทธุรกิจของหลักทรัพยกลุมพลังงานเปน 5 ประเภทใหญ ไดแก 
ธุรกิจประเภทน้ํามัน กาซธรรมชาติและปโตรเลียม ถานหิน ไฟฟาและทรัพยากรน้ํา      พลังงานที่
ประเทศไทยผลิตไดในปจจุบัน ไดแก กาซธรรมชาติ ถานหิน น้ํามันดิบ คอนเดนเสทและไฟฟาพลัง
งานน้ํา เปนตน สําหรับการใชงานกาซธรรมชาติ ถานหินและไฟฟาพลังงานน้ํา ถูกใชเปนเชื้อเพลิง
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หลักในการผลิตกระแสไฟฟา ซ่ึงธุรกิจดานถานหินนั้น ไดรับประโยชนจากราคาถานหินที่สูงขึ้น
อยางมีนัยสําคัญ 40-50% จากป พ.ศ.2546 ตามปริมาณความตองการใชถานหินในเอเชียและยุโรปที่
สูงขึ้น และปริมาณการสงออกถานหินของประเทศจีนลดลง รวมทั้ง อุปทานถานหินจาก
ประเทศออสเตรเลีย ที่ปอนสูตลาดไมทันหลังจากเคยหยุดผลิตชวงที่ราคาถานหินตกต่ํา ในชวงครึ่ง
แรกของป พ.ศ.2546 จึงทําใหราคาถานหินทรงตัวในระดับสูงตอไปอีกประมาณ 18 เดือน การพัฒนา
เศรษฐกิจของประเทศอยางตอเนื่องและยั่งยืนได จําเปนตองมีการจัดหาพลังงานที่เพียงพอ มั่นคง มี
คุณภาพและราคาที่เหมาะสม ขณะเดียวกัน กิจกรรมการผลิตตองมีการใชพลังงานอยางมีประสิทธิ
ภาพ ประหยัด รวมทั้งเปนมิตรตอส่ิงแวดลอม โดยควรหาพลังงานทดแทนเพื่อลดการนําเขาจากตาง
ประเทศ ทั้งนี้เพื่อเสริมสรางศักยภาพในการแขงขันของประเทศไดดียิ่งขึ้น ซ่ึงจะเกิดผลดีตอการ
พัฒนาเศรษฐกิจของประเทศทั้งในระยะสั้นและระยะยาว
      จากการปรับประมาณการของธนาคารแหงประเทศไทย ตัวเลขการเจริญเติบโตทาง
เศรษฐกิจ ป พ.ศ. 2547 ยังคงอยูในระดับสูงถึง  5.5 – 6.0 เปอรเซ็นต อัตราการเติบโตของการใชพลัง
งานในประเทศไทย ยังคงตองเติบโตไปตามอัตราการขยายตัวของเศรษฐกิจของประเทศ ดังนั้นการที่
ราคาน้ํามันในตลาดโลกจะปรับตัวเพิ่มขึ้นหรือลดลงเชนไร หลักทรัพยกลุมพลังงานนี้ก็ยังคงเปน
หลักทรัพยกลุมที่นาสนใจสําหรับการลงทุนอยู  โดยเฉพาะการประเมินหรือทบทวนตัวเลขเศรษฐกิจ
แตละครั้งกอนหนานี้ แตละหนวยงานลวนใชราคาน้ํามันในตลาดโลกเปนเกณฑเฉลี่ยในการนํามา
ประเมินเพียงแคประมาณ 35 ดอลลารสหรัฐตอบารเรล ซ่ึงความเปนจริงราคาน้ํามันไดขึ้นไปในชวง
กอนหนาถึง 55 ดอลลารสหรัฐตอบารเรล ดังนั้น ถึงแมราคาน้ํามันโลกในชวงหลังจากป พ.ศ. 2547 
จะปรับตัวลงมาเหลือเพียง 35 ดอลลารสหรัฐตอบารเรล จะยังไมทําใหปจจัยพื้นฐานของหลักทรัพย
กลุมพลังงานนี้เปล่ียนแปลงไปไดงาย

บริษัทหลักทรัพย พัฒนสิน ไดวิเคราะหหลักทรัพยกลุมพลังงานในป พ.ศ. 2547 วายังมีแนว
โนมเติบโตตอเนื่องตามทิศทางเศรษฐกิจของประเทศที่กําลังขยายตัว ทําใหการมองภาพรวมหลัก
ทรัพยกลุมพลังงานยังเปนแนวโนมขาขึ้นตอไป ทั้งนี้คาดวาอัตราการเติบโตของกําไรสุทธิจะเพิ่มขึ้น 
ซ่ึงไดรับปจจัยเกื้อหนุนจากปริมาณความตองการใชกาซธรรมชาติที่คาดวาจะเพิ่มสูงสุดเฉลี่ย 8.7%
ในป พ.ศ. 2546 - 2549 และมีอัตราเติบโตเฉลี่ย 6.7% ในชวงป พ.ศ. 2546-2560 ขณะเดียวกัน 
ปริมาณความตองการใชผลิตภัณฑน้ํามันสําเร็จรูปที่สูงขึ้นตามการขยายตัวของประเทศจะผลักดันให
คาการกลั่นมีแนวโนมสูทิศทางขาขึ้น ซึ่งจะเกิดผลดีตอธุรกิจโรงกล่ันในอนาคต
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บริษัทหลักทรัพย  แอสเซท พลัส วิเคราะหวา การลดกําลังผลิตน้ํามันดิบไตรมาส 2 ป 2547
ของกลุมโอเปค จะทําใหราคาน้ํามันสูงขึ้นจากปจจุบันที่ซ้ือขาย 28-30 ดอลลารสหรัฐตอบารเรล สง
ผลโดยตรงตอหลักทรัพยกลุมพลังงานที่เกี่ยวของ เพราะราคาขายผลิตภัณฑของบริษัทเหลานี้จะขึ้น
ตาม สินทรัพยสุทธิของบริษัทมีแนวโนมเพิ่ม เพราะสินทรัพยสวนใหญของบริษัทเหลานี้คือ น้ํามัน 
จะไดรับประโยชนจากราคาน้ํามันโลกที่เพิ่ม หลักทรัพยกลุมพลังงานจะไดรับผลดีจากปจจัยนี้คือ 
บริษัท ปตท. จํากัด (มหาชน)  บริษัท ปตท. สํารวจและผลิตปโตรเลียม จํากัด (มหาชน)  เปนตน

 บริษัทหลักทรัพย นครหลวงไทย ไดวิเคราะหวา บริษัทจดทะเบียนหลักทรัพยในกลุมพลัง
งานจะไดรับผลบวกจากปจจัยราคาน้ํามันดิบในตลาดโลกที่ปรับตัวสูงขึ้นมาก ทําใหคาดวาผลการ
ดําเนินงานทั้งปของหลักทรัพยกลุมพลังงานจะยังคงโดดเดน ทั้งนี้ ประเมินวาในป พ.ศ.2547
บริษัทปตท. จํากัด (มหาชน)  จะมีกําไรสุทธิประมาณ 4.2 หมื่นลานบาท เพิ่มขึ้นประมาณ 3 พันลาน
บาท จากปกอน โดยมีรายไดรวมมากกวา 5 แสนลานบาท ขณะที่บริษัทบานปู จํากัด (มหาชน)  คาด
วาจะมีกําไรสุทธิ 2,216 ลานบาท จากปกอน 2,046 ลานบาท บริษัท ปตท.สํารวจและผลิตปโตรเลียม
จํากัด (มหาชน)  คาดวาจะมีกําไรสุทธิประมาณ 1.4 หมื่นลานบาท จากปกอนที่มีกําไรสุทธิ 1.2 หมื่น
ลานบาท เปนตน สําหรับบริษัทจดทะเบียนในอุตสาหกรรมอื่นๆ คาดวาจะไดรับผลกระทบจากราคา
น้ํามันที่ปรับตัวสูงขึ้นไมมาก เนื่องจากรัฐบาลจะมีการประกันราคา ยกเวนธุรกิจเดินเรือ แตคาดวาจะ
ไดรับผลกระทบไมมากเชนกัน ดังนั้นจึงประเมินวาผลการดําเนินงานของทั้งระบบจะไมไดรับผล
กระทบและยังแสดงผลการดําเนินงานที่ดี

โดยภาพรวมของหลักทรัพยในกลุมพลังงาน ในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย มีความ
นาสนใจในการลงทุน เนื่องจากพลังงานมีความสําคัญตอการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ ประกอบกับ
หลักทรัพยในกลุมพลังงานมีปจจัยพื้นฐานที่ดี มีแนวโนมการจายปนผลสูง เหมาะแกการลงทุนใน
ระยะยาว ดังนั้น เมื่อเกิดการระดมทุนในหลักทรัพยกลุมพลังงานมากขึ้น จึงสงผลดีตอการกระจาย
การถือครองหลักทรัพยแกประชาชนหรือผูที่ถือครองหลักทรัพย ที่มีสวนรวมในฐานะเปนเจาของกิจ
การ และยังทําใหเกิดการกระจายรายได การเพิ่มขึ้นของระดับการจางงาน และสงผลดีตอการเจริญ
เติบโตทางเศรษฐกิจของประเทศตอไป

4.3        ลักษณะการดําเนินงานและขอมูลทางการเงินของหลักทรัพยในกลุมพลังงาน
ผลประกอบการงบรวมของบริษัทของหลักทรัพยกลุมพลังงาน จํานวน 11 หลักทรัพยที่ทํา

การศึกษา ณ วันที่ 30 กันยายน พ.ศ.2547 จากตารางที่  4.1 พบวา หลักทรัพยของบริษัท ปตท. จํากัด 
มหาชน  (PTT)  มีสินทรัพยและหนี้สินมากที่สุดจากหลักทรัพยกลุมพลังงานทั้งหมดที่ทําการศึกษา
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คือ มีสินทรัพย 432,483.15 ลานบาทและมีหนี้สิน 268,782.37 ลานบาท และมีสวนของผูถือหลัก
ทรัพยมากที่สุดเชนเดียวกันคือ 144,114.61 ลานบาท  รองลงมาไดแก หลักทรัพยของบริษัท ปตท.
สํารวจและผลิตปโตรเลียม จํากัด มหาชน  (PTTEP) มีสินทรัพย 105,123.67 ลานบาทและมีหนี้สิน 
52,869.63 ลานบาท และมีสวนของผูถือหลักทรัพยเทากับ 52,254.04 ลานบาท สวนหลักทรัพยของ
บริษัทสยามสหบริการ จํากัด มหาชน  (SUSCO)  มีสินทรัพยและหนี้สินนอยที่สุดจากหลักทรัพย
กลุมพลังงานทั้งหมดที่ทําการศึกษาคือ มีสินทรัพย 1,894.94 ลานบาทและมีหนี้สิน 536.62 ลานบาท 
และมีสวนของผูถือหลักทรัพยนอยที่สุดเชนเดียวกันคือ มีคาเทากับ 1,358.32 ลานบาท แตอัตรากําไร
สุทธิของงบรวมของบริษัทบริการเชื้อเพลิงการบินกรุงเทพฯ จํากัด มหาชน(BAFS) มีคามากที่สุด 
คือ 38.03%  รองลงมา ไดแก หลักทรัพยของบริษัท ปตท.สํารวจและผลิตปโตรเลียม จํากัด มหาชน  
(PTTEP) มีอัตรากําไรสุทธิเทากับ 30.94% โดยอัตรากําไรสุทธิของงบรวมของบริษัทที่มีคานอยที่สุด
ไดแก บริษัทสยามสหบริการ จํากัด มหาชน  (SUSCO) มีอัตรากําไรสุทธิเทากับ 1.19%

ตารางที่ 4.1  ผลประกอบการงบรวมของบริษัทของหลักทรัพยกลุมพลังงาน จํานวน 11 หลักทรัพย
                    ท่ีทําการศึกษา ณ วันท่ี 30 กันยาน พ.ศ. 2547
ชื่อหลักทรัพย สินทรัพย

(ลานบาท)
หนี้สิน

(ลานบาท)
สวนของผูถือ
หลักทรัพย
(ลานบาท)

รายได
(ลานบาท)

อัตรากําไร
สุทธิ (%)

1.  BAFS 4,176.47 2,132.28 1,815.54 810.03 38.03
2.  BANPU 35,631.58 14,848.14 20,656.81 13,949.14 17.91
3.  BCP 35,044.43 26,333.58 8,710.31 58,263.82 4.29
4.  EASTW 7,095.45 3,502.22 3,550.52 1,899.35 23.46
5.  EGCOMP 56,209.60 27,851.41 27,391.81 12,606.42 30.15
6.  LANNA 2,412.88 682.89 1,504.06 1,431.08 7.23
7.  PICNI 8,823.87 6,269.88 2,553.99 4,418.72 12.33
8.  PTT 432,483.15 268,782.37 144,114.61 482,426.11 8.74
9.  PTTEP 105,123.67 52,869.63 52,254.04 34,797.43 30.94
10. RATCH 70,365.57 43,425.11 26,940.46 30,245.43 16.40
11.  SUSCO 1,894.94 536.62 1,358.32 5,156.33 1.19
ที่มา  : ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย (2547)
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   รายละเอียดและขอมูลพื้นฐานของแตละหลักทรัพยในกลุมพลังงานในบทนี้ไดรวบรวมมา
จากแบบแสดงรายการขอมูลประจําป (แบบ 56-1) จากคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาด
หลักทรัพย (กลต.)  ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย (stock exchange of Thailand) และเวบไซต
ของแตละบริษัท โดยแสดงรายละเอียดของหลักทรัพยในกลุมพลังงานทั้ง 11 หลักทรัพยที่นํามาใช
ในการศึกษา ดังนี้

4.3.1 บริษัท บริการเชื้อเพลิงการบินกรุงเทพฯ จํากัด (มหาชน)
   BANGKOK AVIATION FUEL SERVICES PCL. ชื่อยอ BAFS
   วันท่ีเขาจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย  :  4 เมษายน 2545
   4.3.1.1  ประเภทกิจการและลักษณะการดําเนินงาน

                       บริษัท บริการเชื้อเพลิงการบินกรุงเทพ จํากัด (มหาชน) หรือ “บาฟส”  เปน
บริษัทที่ใหบริการเติมน้ํามันเชื้อเพลิงอากาศยาน ณ ทาอากาศยานกรุงเทพฯ โดยดําเนินธุรกิจทาง
ดานบริหารการจัดเก็บน้ํามันเชื้อเพลิงอากาศยานและใหบริการเติมน้ํามันเชื้อเพลิงแกอากาศยาน โดย
ไดรับการจัดตั้งขึ้นตามมติคณะรัฐมนตรี ประกอบดวยผูถือหลักทรัพยทั้งภาครัฐและเอกชน ไดแก  
บริษัท การบินไทย จํากัด (มหาชน) บริษัท น้ํามันคาลเท็กซ (ไทย) จํากัด  บริษัท เอสโซ (ประเทศ
ไทย) จํากัด (มหาชน)  บริษัท เชลลแหงประเทศไทย จํากัด  บริษัท ปตท.จํากัด (มหาชน)  บริษัท ทา
อากาศยานไทย จํากัด (มหาชน)  Exxon mobil aviation Inc. และบริษัท แอร โททาล (ประเทศไทย) 
จํากัด ซ่ึงเพิ่มขีดความสามารถในการใหบริการน้ํามันเชื้อเพลิงแกอากาศยาน ทําใหบาฟสเปนบริษัท
ที่มีรากฐานมั่นคงและดีที่สุดแหงหนึ่งในประเทศไทย และในปจจุบันยังเพิ่มการใหบริการไปยังสวน
ภูมิภาคอีก 2 แหง คือ สนามบินสุโขทัย จังหวัดสุโขทัยและสนามบินสมุย อําเภอเกาะสมุย จังหวัด
สุราษฎรธานี

           4.3.1.2   ขอมูลทางการเงิน
            สินทรัพย
            ณ วันที่ 30 กันยายน 2547 บริษัทฯและบริษัทยอยมีสินทรัพยรวม จํานวน

4,176.47 ลานบาท เพิ่มขึ้น 400.60 ลานบาท หรือรอยละ 10.61 เมื่อเทียบกับไตรมาสที่ 2 ป 2547 โดย
สินทรัพย ณ ส้ินไตรมาสที่ 3 ป 2547 ประกอบดวยรายการสําคัญ ดังนี้    

1.1 บริษัทฯและบริษัทยอยมีเงินสดและรายการเทียบเทาเงินสดและเงินลง
ทุนระยะสั้นเพิ่มขึ้นจาก 380.66 ลานบาท ในไตรมาสที่ 2 ป 254 7 เปน 472.66 ลานบาท หรือเพิ่มขึ้น
92.01 ลานบาท โดยมีรายการไดมาและใชไปของเงินสดและเงินลงทุนระยะสั้นที่สําคัญดังนี้

ÅÔ¢ÊÔ·¸Ô ìÁËÒÇÔ·ÂÒÅÑÂàªÕÂ§ãËÁè
Copyright  by Chiang Mai University
A l l  r i g h t s  r e s e r v e d

ÅÔ¢ÊÔ·¸Ô ìÁËÒÇÔ·ÂÒÅÑÂàªÕÂ§ãËÁè
Copyright  by Chiang Mai University
A l l  r i g h t s  r e s e r v e d



62

     -  บริษัทฯและบริษัทยอยมีกระแสเงินสดสุทธิจากการดําเนินงานจํานวน
54.19 ลานบาท เนื่องมาจากกําไรสุทธิของไตรมาสที่ 3 จํานวน 100.72 ลานบาท คาเสื่อมราคา 20.23 
ลานบาท และหนี้สินหมุนเวียนอื่นลดลง 66.86 ลานบาท เนื่องจากการเปลี่ยนวิธีการบันทึกรายการ
เงินประกันผลงานจากหนี้สินหมุนเวียนอื่นไปเปนรายการเงินประกันผลงานภายใตหนี้สินไมหมุน
เวียนจํานวน 130.52 ลานบาท

               -  กระแสเงินสดใชไปในกิจกรรมลงทุนมีจํานวน 225.66 ลานบาท โดย
ใชเปนเงินลงทุนในโครงการคลังน้ํามัน 144.14 ลานบาท เงินลงทุนในโครงการเติมน้ํามันอากาศยาน
จํานวน 24.31 ลานบาท เงินลงทุนในโครงการระบบทอสงน้ํามันอากาศยานใตลานจอดของ 
TARCO จํานวน 39.16 ลานบาท เงินลงทุนในโครงการทอสงน้ํามันเสนทางมักกะสัน - สุวรรณภูมิ
ของ JP - one จํานวน 100.03 ลานบาท นอกจากนี้ บริษัทฯและบริษัทยอยไดรับเงินเพิ่มทุนจากผูถือ
หุนสวนของ JP - one จํานวน 105 ลานบาท และจายเงินสดตามสัญญาซื้อสิทธิเรียกรอง 17.30 บาท

     -  กระแสเงินสดจากกิจกรรมจัดหาเงินมีจํานวน 263.48 ลานบาท โดย
บริษัทฯมีเงินกูยืมระยะสั้นเพิ่มขึ้น 120 ลานบาท เงินกูยืมระยะยาวเพิ่มขึ้น 232 ลานบาท เพื่อใชใน
การลงทุนโครงการคลังน้ํามันและเติมน้ํามันอากาศยาน ในขณะที่ TARCO มีเงินกูยืมระยะยาวเพิ่ม
ขึ้น 15.03 ลานบาท โดยเปนการเบิกเงินกูในสวนของเงินดอลลารสหรัฐจํานวน 0.32 ลานดอลลาร
สหรัฐ เมื่อวันที่ 28 กันยายน 2547 และจายเปนเงินปนผลใหแกผูถือหลักทรัพยจํานวน 102 ลานบาท 
เมื่อวันที่ 6 กันยายน 2547

1.2 ที่ดิน ส่ิงปรับปรุงสินทรัพยเชาและอุปกรณสุทธิ ในไตรมาสที่ 3 ป
2547 มีจํานวน 2,583.67 ลานบาท ประกอบดวยที่ดิน ส่ิงปรับปรุงสินทรัพยเชาและอุปกรณของ
บริษัทฯ จํานวน 1,556.50 ลานบาท งานระหวางกอสรางของ TARCO จํานวน 902.22 ลานบาทและ
งานระหวางกอสรางของ JP-One จํานวน 124.95 ลานบาท

1.3 คาความนิยม ซ่ึงเกิดจากการที่บริษัทฯซื้อหลักทรัพยของ TARCO ใน
ราคาที่สูงกวาราคาทุน ทําใหบริษัทฯตองบันทึกรายการดังกลาวเปนคาความนิยม จํานวน 768.01 
ลานบาท โดยคาความนิยมนี้จะตัดจําหนายตามอายุสัมปทาน เปนระยะเวลา 30 ป ซ่ึงจะเริ่มตัด
จําหนายเมื่อ TARCO เปดใหบริการที่สนามบินสุวรรณภูมิ

          หนี้สิน
          ณ วันที่ 30 กันยายน 2547 บริษัทฯและบริษัทยอยมีหนี้สินรวมจํานวน

2,132.28 ลานบาท เพิ่มขึ้น 297.79 ลานบาท หรือรอยละ 16.23 เมื่อเทียบกับไตรมาสที่ 2 ป 2547 คิด
เปนอัตราสวนหนี้สินตอทุนประมาณ 1.04 ตอ 1 เทา โดยแบงเปนรายการ ไดดังนี้
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1.1 เงินกูยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงินจํานวน 200 ลานบาท ซ่ึงเปนเงิน
กูยืมจากธนาคารกรุงไทย จํากัด (มหาชน) ทั้งจํานวน อัตราดอกเบี้ยรอยละ    2.125 เปนการกูมาใช
เปนเงินทุนหมุนเวียนเพื่อชําระคากอสราง เนื่องจากเปนแหลงเงินทุนที่มีตนทุนต่ําที่สุด

1.2 หนี้สินภายใตสัญญาซื้อสิทธิเรียกรองที่ถึงกําหนดชําระภายใน 1 ป
จํานวน 34.59 ลานบาท เนื่องจากในป 2544 บริษัทฯ มีการบันทึกสํารองคาใชจายคางจายจากการค้ํา
ประกัน FPT จํานวน 415.11 ลานบาทเปนหนี้สินของบริษัทฯ ซ่ึงตอมาในป 2545 บริษัทฯไดปลด
ภาระค้ําประกันดังกลาวโดยการซื้อสิทธิเรียกรองจากเจาหนี้กลุมที่สอง ของ FPT และรับภาระหนี้
แทนทั้งจํานวน โดยบันทึกเปนหนี้สินของบริษัทฯภายใตชื่อบัญชี “ภาระหนี้สินภายใตสัญญาซื้อ
สิทธิเรียกรอง” โดยบริษัทฯไดชําระเงินงวดแรกใหแกเจาหนี้กลุมที่สอง ไปเปนจํานวน 207.55 ลาน
บาทในวันที่ทําสัญญา และสวนที่เหลือจํานวน 207.55 ลานบาทนั้น บริษัทฯตองผอนชําระทุกไตร
มาส ไตรมาสละ 17.30 ลานบาทเปนระยะเวลา 12 ไตรมาส เร่ิมตั้งแตเดือนมิถุนายน 2545 ถึงเดือน
มีนาคม 2548 โดยในปจจุบันยังคงเหลือยอดผอนชําระอีก 2 ไตรมาส

1.3 หนี้สินหมุนเวียนอื่นจํานวน 143.59 ลานบาท ประกอบดวยรายการ
สําคัญไดแก ภาษีเงินไดนิติบุคคลคางจายจํานวน 22.81 ลานบาท และเจาหนี้อ่ืนจํานวน 99.66 ลาน
บาท โดยเจาหนี้อ่ืนลดลงจากไตรมาสที่ผานมา 161.98 ลานบาท เนื่องจากการเปลี่ยนแปลงการ
บันทึกบัญชีเงินประกันผลงานจากที่เคยบันทึกเปนรายการหนี้สินอ่ืนภายใตหัวขอหนี้สินหมุนเวียน
ไปบันทึกเปนรายการเงินประกันผลงานภายใตหัวขอหนี้สินไมหมุนเวียน

          1.4  เงินกูยืมระยะยาวจากธนาคารจํานวน 1,567.93 ลานบาท ประกอบดวย
-  เงินกูยืมระยะยาวจากธนาคารกสิกรไทย จํากัด (มหาชน) อายุ 7 ป

นับจากป 2547 อัตราดอกเบี้ย 3 เดือน + 0.90% ระยะเวลาปลอดหนี้ 3 ป จํานวน 800 ลานบาท
-  เงินกูยืมระยะยาวจากธนาคารกรุงเทพ จํากัด (มหาชน) จํานวน 307

ลานบาท จากวงเงินกูรวม 2,000 ลานบาท ระยะเวลาคืนเงินกู 10 ป นับจากป 2547 อัตราดอกเบี้ยเงิน
ฝากประจํา 3 เดือน + 1.25% ระยะเวลาปลอดหนี้ 3 ป

-  เงินกูยืมระยะยาวของ TARCO เพื่อใชในการลงทุนสราง hydrant
จํานวน 460.93 ลานบาท ซ่ึงเปนเงินกูยืมระยะยาวจากธนาคารกรุงเทพ จํากัด (มหาชน) วงเงิน 8 ลาน
เหรียญสหรัฐ อัตราดอกเบี้ย 2.75% และ 700 ลานบาท อัตราดอกเบี้ย MLR อายุสัญญา 10 ป นับจาก
ป 2545 ระยะเวลาปลอดหนี้ 5 ป
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                  สวนของผูถือหลักทรัพย
         ณ วันที่ 30 กันยายน 2547 บริษัทฯมีสวนของผูถือหลักทรัพยจํานวน

2,044.19 ลานบาท เพิ่มขึ้นจากไตรมาสที่ 2 ป 2547 จํานวน 102.81 ลานบาท เนื่องจากบริษัทฯมี
กําไรจากผลการดําเนินงานของบริษัทฯสําหรับไตรมาสที่ 3 ป 2547 จํานวน 100.72 ลานบาท ซ่ึงจาย
เปนเงินปนผลสําหรับผลการดําเนินงานครึ่งป 2547 จํานวน 102 ลานบาท นอกจากนี้เปนรายการ
สวนของผูที่หุนสวนนอยใน JP - one จํานวน 105 ลานบาท จากการเรียกชําระเงินเพิ่มทุนทั้งสิ้น 210 
ลานบาท เมื่อวันที่ 26 กรกฎาคม 2547 ที่เหลือเปนการรับรูผลขาดทุนจากการดําเนินงานในไตรมาส
ที่ 3 ของบริษัทยอย

4.3.1.3  กราฟแสดงการเคลื่อนไหวของราคาหลักทรัพย
Weekly QBAFS.BK

3/22/2002 - 2/14/2005 (GMT)[Standard]
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รูปท่ี  4.1  กราฟแสดงการเคลื่อนไหวของราคาหลักทรัพย BAFS  ในชวงป ค.ศ. 2002 - 2004

        4.3.2           บริษัท  บานปู  จํากัด (มหาชน)
      BANPU PUBLIC COMPANY LIMITED ชื่อยอ BANPU

             วันท่ีเขาจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย  :  16  มิถุนายน  2532
4.3.2.1 ประเภทกิจการและลักษณะการดําเนินงาน

บริษัท  บานปู  จํากัด จดทะเบียนกอตั้งบริษัท เมื่อวันที่ 16 พฤษภาคม
2526 ในนามบริษัทเหมืองบานปู จํากัด ดวยทุนจดทะเบียนเริ่มแรก 25 ลานบาท มีวัตถุประสงคเพื่อ
เขาทําสัญญาเชาชวงการทําเหมืองถานหินที่แหลงบานปู (BP-1) อําเภอลี้ จังหวัดลําพูน จากกรม
พัฒนาและสงเสริมพลังงานหรือสํานักงานพลังงานแหงชาติ (ขณะนั้น) ถานหินที่บริษัทฯผลิตไดใน
ขณะนั้นไดนําไปใชในอุตสาหกรรมบมใบยาสูบและอุตสาหกรรมทั่วไป ตอมาบริษัทฯไดขยายการ
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ทําเหมืองถานหินเพิ่มเติมทั้งในประเทศ คือที่จังหวัดลําปางและในตางประเทศ คือเกาะกาลิมันตัน 
ประเทศอินโดนีเซีย  ตอมาเมื่อวันที่ 29 กรกฎาคม 2536 บริษัทฯไดแปรสภาพเปนบริษัทมหาชน 
จํากัดและเปลี่ยนชื่อเปน บริษัท บานปู จํากัด (มหาชน) ประกอบกิจการหลักคือการทําเหมืองถานหิน
เพื่อจําหนายเปนเชื้อเพลิง ลักษณะการดําเนินงานเปนการสํารวจหาและพัฒนาเอาถานหินมาใชเปน
เชื้อเพลิงในภาคอุตสาหกรรมซีเมนต และอุตสาหกรรมที่ใชหมอตมไอน้ํา เปนตน นอกจากธุรกิจ
ผลิตและจําหนายถานหิน บริษัทฯยังไดทําการขยายธุรกิจเขาไปในการผลิตและจําหนายแรอุตสาห
กรรม การรับเหมาขุดขนดินและถานหินใหแกการไฟฟาฝายผลิตแหงประเทศไทย การผลิตและ
จําหนายกระแสไฟฟาและไอน้ําและการใหบริการทาเรือ เปนตน

4.3.2.2 ขอมูลทางการเงิน
   ผลการดําเนินงานประจําไตรมาส 3 ส้ินสุดวันที่ 30 กันยายน พ.ศ. 2547 

เปรียบเทียบกับงวดประจําไตรมาส 3 ส้ินสุดวันที่ 30 กันยายน พ.ศ. 2546 และงบดุล ณ วันที่ 30 
กันยายน พ.ศ. 2547 เปรียบเทียบกับงบดุล ณ วันที่ 31 ธันวาคม พ.ศ. 2546

    1.  งบกําไรขาดทุนรวมประจําไตรมาส 3 ส้ินสุดวันที่ 30 กันยายน พ.ศ.
2547 เปรียบเทียบกับงวดประจําไตรมาส 3 ส้ินสุดวันที่ 30 กันยายน พ.ศ. 2546
            1.1 รายไดจากการขายรวมจํานวน 4,785 ลานบาท เพิ่มขึ้นจากงวดเดียว
กันของปกอน 1,319 ลานบาท คิดเปนรอยละ 38 จากราคาขายและปริมาณขายถานหินเพิ่มขึ้นเมื่อ
เทียบกับงวดเดียวกันของปกอน สัดสวนรายไดมีดังนี้
                     - รายไดจากการจําหนายถานหินจํานวน 4,737 ลานบาท คิดเปนสัด
สวนรอยละ 99 ของรายไดจากการขายรวม เพิ่มขึ้นจากงวดเดียวกันของปกอน 1,315 ลานบาท หรือ
รอยละ 38 โดยแยกเปน
                      - รายไดจากการขายถานหินจากแหลงผลิตในสาธารณรัฐอินโดนีเซีย
4,314 ลานบาท
                      - รายไดจากการขายถานหินจากแหลงผลิตในประเทศไทย  423 ลาน
บาท
                    - รายไดจากการจําหนายแรอุตสาหกรรมและบริการอื่นจํานวน 48
ลานบาท คิดเปนรอยละ 1 ของรายไดจากการขายไดรวม
                   - ปริมาณขายถานหินในไตรมาส 3 จํานวน 4.1 ลานตัน เพิ่มขึ้นจาก
งวดเดียวกันของปกอนรอยละ 6
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                    - ราคาขายเฉลี่ยในไตรมาสนี้เทากับ 26.3 ดอลลารสหรัฐตอตัน เพิ่ม
ขึ้นจากงวดเดียวกันของปกอนรอยละ 31 (อัตราแลกเปลี่ยนสกุลเงินดอลลารสหรัฐตอเงินบาทเฉลี่ย
สําหรับป พ.ศ. 2547 และ ป พ.ศ. 2546 เทากับ 41.50 และ  41.06  ตามลําดับ)
        1.2   ตนทุนขายรวม 2,860 ลานบาท เพิ่มขึ้น 382 ลานบาท คิดเปนรอยละ
15 ซ่ึงเปนผลมาจากปริมาณขายที่สูงกวางวด เดียวกันของปกอน
         1.3   กําไรขั้นตนรวมจํานวน 1,925 ลานบาท เพิ่มขึ้น 937 ลานบาท อัตรา
สวนการทํากําไรขั้นตนตอยอดขาย (gross profit margin) ในไตรมาสนี้คิดเปนรอยละ 40 สูงกวาไตร
มาสเดียวกันของปกอนซึ่งมีกําไรขั้นตนรอยละ 29
       1.4   คาใชจายในการขายและบริหารรวม 528 ลานบาท เพิ่มขึ้นจากงวด
เดียวกันของปกอน 93 ลานบาท คิดเปนรอยละ 22  จากการเพิ่มขึ้นของคาใชจายสํานักงานและคา 
commission   ซ่ึงเพิ่มขึ้น 66 ลานบาท และ 23 ลานบาท ตามลําดับ
        1.5   คาภาคหลวงรวม 480 ลานบาท เพิ่มขึ้นจากงวดเดียวกันของปกอน 
117 ลานบาท คิดเปนรอยละ 32 เปนผลมาจากปริมาณขายและราคาขายที่เพิ่มขึ้น
      1.6    กําไรจากการขายเงินลงทุนในหลักทรัพยเผ่ือขายจํานวน 695 ลาน
บาท เพิ่มขึ้น 655 ลานบาท เทียบกับงวดเดียวกันของ ปกอนซึ่งมีกําไรจํานวน 41 ลานบาท
            1.7  ไมมีการบันทึกรายไดที่ยังไมเกิดขึ้นจากหลักทรัพย ในขณะที่ในไตร
มาสเดียวกันของปกอนมีการบันทึกรายการนี้จํานวน 115 ลานบาท
          1.8  เงินปนผลรับจํานวน 203 ลานบาท เพิ่มขึ้นจากงวดเดียวกันของป
กอนจํานวน  38 ลานบาท โดยเปนเงินปนผลรับจากบริษัทซึ่งดําเนินธุรกิจไฟฟาแหงหนึ่ง
           1.9  การรับรูผลขาดทุนของบริษัทรวมจํานวน 22 ลานบาท ลดลง 256
ลานบาท เมื่อเทียบกับงวดเดียวกันของปกอน ซ่ึงมีสวนแบงกําไรของบริษัทรวมจํานวน 278 ลาน
บาท เนื่องจากบริษัทไดปรับโครงสรางการถือหลักทรัพยในบริษัท ไตร เอนเนอจี  จํากัด ซ่ึงเคยรับรู
ผลกําไรขาดทุนไวเปนบริษัทรวม
         1.10   ดอกเบี้ยจายรวม 107 ลานบาท ลดลงจากงวดเดียวกันของปกอน 24
ลานบาท หรือรอยละ 18 จากการบริหารตนทุนเงินกูใหต่ําลง

      1.11   ภาษีเงินไดนิติบุคคลจํานวน 456 ลานบาท เพิ่มขึ้นจากไตรมาสเดียว
กันของปกอนจํานวน 401 ลานบาท จากกําไรของบริษัทยอยในสาธารณรัฐอินโดนีเซียที่สูงขึ้นและ
จากกําไรจากการขายเงินลงทุนในหลักทรัพยซ่ึงไมไดรับยกเวนภาษีเงินไดนิติบุคคล
         1.12   กําไรสุทธิรวมสําหรับไตรมาสนี้ จํานวน 1,193 ลานบาท เพิ่มขึ้น
จากงวดเดียวกันของปกอน 708 ลานบาท
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1.13 กําไร(ขาดทุน) ตอหลักทรัพยขั้นพื้นฐาน (EPS) สําหรับไตรมาส
นี้เทียบกับงวดเดียวกันของปกอน เทากับ 4.39 บาทตอหลักทรัพย และ  1.85 บาทตอหลักทรัพย ตาม
ลําดับ

2. งบดุลรวม  ณ วันที่ 30 กันยายน พ.ศ. 2547 เปรียบเทียบกับงบดุลรวม ณ
วันที่ 31 ธันวาคม พ.ศ. 2546
        2.1   สินทรัพยรวมจํานวน 35,632 ลานบาท เพิ่มขึ้น 1,639 ลานบาท คิด
เปนรอยละ 5 เมื่อเทียบกับ ณ วันที่ 31 ธันวาคม พ.ศ. 2546 โดยมีรายละเอียดของการเพิ่มขึ้นและลด
ลงที่มีสาระสําคัญดังนี้
                  - เงินสดและเงินฝากธนาคารจํานวน 5,124 ลานบาท เพิ่มขึ้น 1,913 
ลานบาท คิดเปนรอยละ 60 จากการออกหุนกูในประเทศเพิ่มจํานวน 2,000 ลานบาท เมื่อเดือน
กุมภาพันธ พ.ศ. 2547 และเงินสดรับจากการดําเนินงาน ในขณะที่มีการจายคืนเงินกูบางสวน
                     - เงินลงทุนอื่นจํานวน 13,832 ลานบาท ลดลง  2,605 ลานบาท คิด
เปนรอยละ 16 จากการจําหนายเงินลงทุนในหลักทรัพยออกไปบางสวน นอกจากนี้มีการรับรูผลการ
ดําเนินงานของบริษัทรวมตามวิธีสวนไดเสียและปรับมูลคาเงินลงทุนตามราคาตลาดที่ลดลง
         2.2   หนี้สินรวมจํานวน 14,848 ลานบาท เพิ่มขึ้น 3,211 ลานบาท คิดเปน
รอยละ 28 เมื่อเทียบกับ ณ วันที่ 31 ธันวาคม   พ.ศ. 2546 โดยมีรายละเอียดของการเพิ่มขึ้นและลดลง
ที่มีสาระสําคัญดังนี้
                      -  เงินเบิกเกินบัญชีและเงินกูยืมจากธนาคารจํานวน 903 ลานบาท
ลดลง 231 ลานบาท คิดเปนรอยละ 20
                      -  สวนของเงินกูยืมระยะยาวที่ถึงกําหนดชําระในหนึ่งปและหุนกูที่
ถึงกําหนดชําระในหนึ่งปจํานวน 1,118 ลานบาท   ลดลง 70 ลานบาท จากการจายชําระคืนเงินกูยืม
ในปนี้
                       -  คาเปดหนาดินและขนถานหินคางจายจํานวน 1,173 ลานบาท เพิ่ม
ขึ้น 470 ลานบาท   สวนใหญมาจากคาเปดหนาดินและคาขนสงถานหินของบริษัทยอยในสาธารณ
รัฐอินโดนีเซีย
                     -  เงินกูยืมระยะยาวจํานวน 858 ลานบาท ลดลง 112 ลานบาท จาก
การชําระคืนเงินกูในปนี้
                       -  หุนกูจํานวน 8,013 ลานบาท เพิ่มขึ้น 1,865 ลานบาท จากการออก
หุนกูในประเทศเพิ่มจํานวน 2,000 ลานบาทและโอนยายหนี้ที่มีกําหนดชําระในปนี้ไปเปนหุนกูที่ถึง
กําหนดชําระในหนึ่งป
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2.3 สวนของผูถือหลักทรัพยจํานวน 20,783 ลานบาท ลดลง 1,572 ลาน
บาท คิดเปนรอยละ 7 เปนผลจากการจําหนายเงินลงทุนในหลักทรัพยออกไปบางสวนและจากการ
ปรับมูลคาเงินลงทุนตามราคาตลาดที่ลดลงรวม 2,713 ลานบาท ในขณะที่มี 1) การเพิ่มทุนจากการ
ใชสิทธิแปลงสภาพหุนสามัญจํานวนเงิน 15 ลานบาท ในไตรมาส 1/2547 2) สวนเกินมูลคาหลัก
ทรัพยจํานวน 38 ลานบาท 3) ผลกําไรสุทธิสําหรับงวด  9 เดือนในปนี้จํานวน 2,498 ลานบาท 4) 
สวนตางจากการแปลงคางบการเงินของบริษัทยอยที่แสดงเปนเงินตราตางประเทศ 74 ลานบาท
5)  จายเงินปนผลจํานวน 1,291 ลานบาท
            2.4   อัตราสวนหนี้สินสุทธิตอทุน (net  debt  to equity) ของบริษัท ณ
วันที่ 30 กันยายน พ.ศ. 2547 สําหรับงบการเงินรวม   เทากับ 0.28 เทา และสําหรับงบการเงินเฉพาะ
บริษัทเทากับ 0.34 เทา สวน ณ วันที่ 31 ธันวาคม พ.ศ. 2546    มีงบการเงินรวมเทากับ 0.28 เทา และ
สําหรับงบการเงินเฉพาะบริษัทอยูที่ระดับ 0.32 เทา

  3. งบกระแสเงินสด สําหรับรอบระยะเวลา 9 เดือน ส้ินสุดวันที่ 30 กันยายน 
พ.ศ. 2547 เปรียบเทียบกับรอบระยะเวลาเดียวกัน ส้ินสุดวันที่ 30 กันยายน พ.ศ. 2546
                  งบกระแสเงินสดสําหรับรอบระยะเวลา 9 เดือน ส้ินสุดวันที่ 30 กันยายน 
พ.ศ. 2547 บริษัทมีเงินสดสุทธิเพิ่มขึ้นรวม  1,839 ลานบาท โดยแยกเปนเงินสดรับจากการดําเนิน
งาน 2,418 ลานบาท เงินสดสุทธิใชไปในกิจกรรมลงทุนจํานวนเงิน 757 ลานบาท   เปนยอดสุทธิจาก
การลงทุนเพิ่มในบริษัทหนึ่งในกลุมเซ็นทรัลลิงคจํานวน 497 ลานบาท  มีการลงทุนในเครื่องจักร
และอุปกรณ การลงทุนในโครงการระหวางดําเนินการ รวมทั้งเปดหนาดินเพิ่มขึ้นจํานวนเงิน 2,725 
ลานบาท  สวนกิจกรรมจัดหาเงินมีเงินสดสุทธิไดมาจํานวน 178 ลานบาท จากการออกหุนกูและกูยืม
ธนาคารจํานวน 2,000 ลานบาท และ  2,522 ลานบาทตามลําดับ และมีการชําระคืนเงินกูยืมธนาคาร
จํานวน 2,931 ลานบาทและจายเงินปนผล จํานวน 1,291   ลานบาท
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 4.3.2.3  กราฟแสดงการเคลื่อนไหวของราคาหลักทรัพย
Weekly QBANP.BK 

1/18/1997 - 3/27/2005 (GMT)[Standard] 
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รูปท่ี  4.2  กราฟแสดงการเคลื่อนไหวของราคาหลักทรัพย  BANPU  ในชวงป ค.ศ. 1997 - 2004

  4.3.3    บริษัท  บางจากปโตรเลียม  จํากัด (มหาชน)
THE BANGCHAK PETROLEUM PUBLIC COMPANY LIMITED ชื่อยอ BCP
วันท่ีเขาจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย  :  2  สิงหาคม  2537
4.3.3.1  ประเภทกิจการและลักษณะการดําเนินงาน

      บริษัท บางจากปโตรเลียม จํากัด (มหาชน) จัดตั้งขึ้นตามมติคณะรัฐมนตรี ใน
สมัย ฯพณฯ พลเอกเปรม ติณสูลานนท เพื่อเขาดําเนินงานกิจการโรงกลั่นบางจากเดิมที่ประสบภาวะ
ขาดทุนสะสมและมอบหมายภาระกิจสําคัญในการดูแลความมั่นคงดานการพลังงานเปนเครื่องมือ
ทํางานเพื่อประโยชนของคนไทย โดยบริษัทฯ ไดกําหนดความมุงหมายไว คือ เปนบริษัทไทยที่มั่น
คงในการดําเนินธุรกิจปโตรเลียมสอดคลองกับประโยชนสวนรวม และเปนบริษัทที่มีสวนรวมใน
การพัฒนาความเปนอยูที่ดีขึ้นของสังคมไทย

      พัฒนาการที่เกิดจากการเรียนรู เชื่อมโยงบางจากฯ สูวงจรความสัมพันธที่เปน
รากฐานจริงของสังคม เมื่อรวมกับสหกรณการเกษตรศรีประจันต จังหวัดสุพรรณบุรี จัดตั้งปม
สหกรณ ขึ้นเปนแหงแรกและขยายไปสูการสนับสนุนใหองคกรเกษตรกรในชุมชนเปนเจาของปม
น้ํามันบางจาก รานคา รถขนสงน้ํามันและตัดเย็บเสื้อผา ใหเรียนรูการจัดการและบริหารธุรกิจที่ชุม
ชนมีสวนรวมเปนเจาของ ในขณะเดียวกันบริษัทฯก็สามารถขยายตลาดคาปลีกไดอยางมีประสิทธิ
ภาพและพัฒนาคุณภาพผลิตภัณฑควบคูไปกับการมีสวนรวมสรางสรรคสังคม เพื่อใหประชาชนคน
ไทยมีโอกาสรวมเปนเจาของกิจการ คณะรัฐมนตรีจึงมีมติใหแปรสภาพบริษัทฯ เปนบริษัทบางจากฯ 
(มหาชน) จนถึงทุกวันนี้ มีองคกรชุมชนมากกวา 500 แหง ดําเนินกิจการเปนอันหนึ่งอันเดียวและ
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เติบโตรวมไปกับบางจากเพิ่มความแข็งแรงทางเศรษฐกิจ เพิ่มศักยภาพสะสมและเอื้อประโยชนแก
สมาชิกเกษตรกรกวา 1 ลานครัวเรือนทั่วประเทศ

     บริษัท บางจากปโตรเลียม จํากัด (มหาชน) ดําเนินธุรกิจกล่ันน้ํามัน นําเขาน้ํามัน
สําเร็จรูปและจําหนายผลิตภัณฑน้ํามันเชื้อเพลิงและไมใชเชื้อเพลิง (ผลิตภัณฑพลอยได) อ่ืนๆที่ได
จากการกลั่นน้ํามันทั้งในระบบขายสงและขายปลีก ผลิตภัณฑน้ํามันเชื้อเพลิง ไดแก น้ํามันเบนซิน
ไรสารตะกั่ว พิเศษและธรรมดา น้ํามันเชื้อเพลิงเครื่องบินไอพน น้ํามันกาด น้ํามันดีเซลหมุนเร็ว น้ํา
มันเตา สําหรับผลิตภัณฑที่ไมใชเชื้อเพลิง (ผลิตภัณฑพลอยได) ไดแก สารละลายเคมีภัณฑ น้ํามัน
หลอล่ืนและสารกํามะถัน เปนตน

4.3.3.2 ขอมูลทางการเงิน
ตารางที่ 4.2 งบรวมของบริษัทบางจากปโตรเลียม จํากัด (มหาชน)

31 ธ.ค. 2546 31 มี.ค. 2547 30 มิ.ย. 2547 30 ก.ย. 2547
สินทรัพย (ลานบาท) 28,591.07 29,190.46 29,972.63 35,044.43
หนี้สิน (ลานบาท) 25,533.76 22,616.90 22,808.60 26,333.58
สวนของผูถือหลักทรัพย
(ลานบาท)

3,056.77 6,573.02 7,163.49 8,710.31

ทุนที่เรียกชําระแลว
(ลานบาท)

522.04 753.04 753.04 591.53

รายได  (ลานบาท) 62,069.10 18,725.02 37,202.15 58,263.82
กําไร/ขาดทุน (ลานบาท) -1,299.06 647.34 1,295.32 2,497.79
ผลกําไรตอสินทรัพย (%) - - - -
ผลกําไรตอสวนของผูถือ
หลักทรัพย (%)

- - - -

อัตรากําไรสุทธิ (%) -2.09 3.46 3.48 4.29
ที่มา :  คณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย  (2547)
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4.3.3.3   กราฟแสดงการเคลื่อนไหวของราคาหลักทรัพย
W eekly Q BCP.BK 

4/21/1997 - 3 /25 /2005 (G MT )[Standard] 
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รูปท่ี  4.3  กราฟแสดงการเคลื่อนไหวของราคาหลักทรัพย BCP ในชวงป ค.ศ. 1997 - 2004

     4.3.4           บริษัท จัดการและพัฒนาทรัพยากรน้ํา ฯ จํากัด (มหาชน)
    EASTERN WATER RESOURCES DEVELOPMENT AND
    MANAGEMENT  PLC.  ชื่อยอ EASTW

          4.3.4.1  ประเภทกิจการและลักษณะการดําเนินงาน
            บริษัท จัดการและพัฒนาทรัพยากรน้ํา ฯ จํากัด (มหาชน) เปนผูนําดาน

บริหารจัดการทรัพยากรน้ําอยางครบวงจร เพื่อสรางความพึงพอใจสูงสุดแกลูกคาดวยคุณภาพ ตาม
มาตรฐานสากลภายใตการกํากับดูแลกิจการที่ดี โดยพันธกิจของบริษัทฯ มีดังนี้

           ธุรกิจหลัก :  มุงสูความเปนผูนําในดานการบริหารจัดการและพัฒนา
ทรัพยากรน้ํา โดยเนนการพัฒนาบุคลากรและการใชเทคโนโลยีอันทันสมัย เพื่อสรางความพึงพอใจ
สูงสุดแกลูกคา

           ธุรกิจเกี่ยวเนื่อง :  มุงขยายธุรกิจเกี่ยวเนื่องดานน้ําอยางครบวงจร ทั้งกิจ
การประปาและบริหารจัดการระบบบําบัดน้ําเสีย เทคโนโลยีการบริหารจัดการน้ําและการผลิตทอ
อุปกรณ เพื่อสรางการบริหารที่มีประสิทธิภาพและสามารถแขงขันไดในระดับสากล การบริหาร
จัดการ มุงพัฒนาระบบการจัดการที่มีคุณภาพมาตรฐานสากลและโปรงใสภายใตการกํากับดูแลกิจ
การที่ดีและมีบุคลากรที่ชํานาญโดยเฉพาะ
                                      สังคมและสิ่งแวดลอม :  ดําเนินธุรกิจที่ไมสงผลกระทบดานลบตอส่ิงแวด
ลอม และมุงเนนการสงเสริมกิจกรรมคุณภาพชีวิตและสิ่งแวดลอม เพื่อสรางการมีสวนรวมในชุมชน
ในระดับพื้นที่และเปนแบบอยางของธุรกิจเพื่อสังคมในระดับประเทศ
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          4.3.4.2   ขอมูลทางการเงิน
ตารางที่ 4.3  งบรวมของบริษัท จัดการและพัฒนาทรัพยากรน้ํา ฯ จํากัด (มหาชน)

31 ธ.ค. 2546 31 มี.ค. 2547 30 มิ.ย. 2547 30 ก.ย. 2547
สินทรัพย (ลานบาท) 6,800.12 6,570.69 6,688.70 7,095.45
หนี้สิน (ลานบาท) 3,241.56 3,166.85 3,197.00 3,502.22
สวนของผูถือหลักทรัพย
(ลานบาท)

3,501.31 3,352.53 3,445.00 3,550.52

ทุนที่เรียกชําระแลว
(ลานบาท)

1,000.00 1,000.00 1,000.00 1,000.00

รายได  (ลานบาท) 411.10 940.45 1,380.05 1,899.35
กําไร/ขาดทุน (ลานบาท) 98.62 252.25 345.17 445.56
ผลกําไรตอสินทรัพย (%) 2.81 6.87 9.62 12.05
ผลกําไรตอสวนของผูถือ
หลักทรัพย (%)

2.91 7.71 10.22 12.92

อัตรากําไรสุทธิ (%) 23.99 26.82 25.01 23.46
ที่มา :  คณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย (2547)

4.3.4.3  กราฟแสดงการเคลื่อนไหวของราคาหลักทรัพย
W eekly Q EASW .BK 
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รูปท่ี  4.4  กราฟแสดงการเคลื่อนไหวของราคาหลักทรัพย EASTW  ในชวงป ค.ศ. 1998 - 2004

ÅÔ¢ÊÔ·¸Ô ìÁËÒÇÔ·ÂÒÅÑÂàªÕÂ§ãËÁè
Copyright  by Chiang Mai University
A l l  r i g h t s  r e s e r v e d

ÅÔ¢ÊÔ·¸Ô ìÁËÒÇÔ·ÂÒÅÑÂàªÕÂ§ãËÁè
Copyright  by Chiang Mai University
A l l  r i g h t s  r e s e r v e d



73

     4.3.5       บริษัท  ผลิตไฟฟา  จํากัด (มหาชน)
                     ELECTRICITY GENERATING PUBLIC COMPANY LIMITED

       ชื่อยอ   EGCOMP
วันท่ีเขาจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย  :  16  มกราคม  2538
4.3.5.1  ประเภทกิจการและลักษณะการดําเนินงาน
             บริษัท ผลิตไฟฟา จํากัด (มหาชน) หรือ เอ็กโก เปนผูผลิตไฟฟาเอกชนราย

ใหญแหงแรกในประเทศไทย (ไอพีพี) จัดตั้งขึ้นเมื่อวันที่ 12 พฤษภาคม 2535 ตามนโยบายการแปร
รูปรัฐวิสาหกิจของรัฐบาล โดยแปรรูปจากสวนการผลิตไฟฟาบางสวนของการไฟฟาฝายผลิตแหง
ประเทศไทย (กฟผ.) เพื่อลดภาระทางการเงินของภาครัฐโดย สนับสนุนใหภาคเอกชนเขามามีสวน
รวมในการผลิตกระแสไฟฟาและเพิ่มประสิทธิภาพในการจัดการ

      บริษัท ผลิตไฟฟา จํากัด (มหาชน) ดําเนินธุรกิจในรูปบริษัทโฮลดิ้งโดยการลง
ทุนในบริษัทยอยหรือบริษัทรวมทุนตาง ๆ และไดเปนที่ยอมรับกันโดยทั่วไปวารูปแบบดังกลาวเอื้อ
ตอการบริหารงานอยางคลองตัวและมีประสิทธิภาพ โดยประกอบธุรกิจหลักในการผลิตกระแสไฟ
ฟาและจําหนายให กฟผ. ภายใตสัญญาซื้อขายไฟฟาระยะยาว นอกจากนั้นยังไดแสวงหาลูทางการลง
ทุนที่เกี่ยวเนื่องและเกื้อกูลกับธุรกิจหลักทางดานพลังงาน เพื่อรักษาความเปนบริษัทชั้นนําในธุรกิจ
ผลิตไฟฟา โดยคํานึงถึงผลตอบแทนที่มั่นคงและการเพิ่มมูลคาสูงสุดแกผูถือหลักทรัพย

   4.3.5.2  ขอมูลทางการเงิน
             รายได

                ผลการดําเนินงาน 9 เดือนแรก ป 2547 รายไดรวมของบริษัท ผลิตไฟฟา จํากัด 
(มหาชน) (บผฟ.) และสวนแบงกําไรในเงินลงทุนในบริษัทรวมและสวนไดเสียในกิจการรวมคา มี
จํานวนทั้งสิ้น 12,604 ลานบาท เมื่อเปรียบเทียบกับชวงเวลาเดียวกันของป 2546 เพิ่มขึ้นจํานวน 887 
ลานบาท หรือรอยละ 8

1.1  รายไดของบริษัท ผลิตไฟฟา จํากัด (มหาชน) จํานวน 439 ลานบาท เพิ่ม
ขึ้นจากปกอน จํานวน 29 ลานบาท หรือรอยละ 7 สวนใหญมาจากการเพิ่มขึ้นของดอกเบี้ยรับจํานวน 
30 ลานบาท เงินปนผลรับจากการลงทุนทางการเงินเพิ่มขึ้น 10 ลานบาท ในขณะที่รายไดอ่ืนลดลง 
12 ลานบาท
              ทั้งนี้รายไดหลักสวนใหญของบริษัท ผลิตไฟฟา จํากัด (มหาชน) ยังคงมา
จากเงินปนผลรับจากกองทุนเปดกรุงไทยหลักทรัพยผสมตราสารหนี้ปนผล (KTSF) จํานวน 334 
ลานบาท เพิ่มขึ้น 5 ลานบาท เงินปนผลรับจากหลักทรัพยในความตองการตลาด จํานวน 40 ลานบาท 
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เพิ่มขึ้น 4 ลานบาท สวนรายไดจากดอกเบี้ยรับจํานวน 58 ลานบาท เพิ่มขึ้น 30 ลานบาท มาจากการ
ใหกูยืมแก จีอีซี จํานวน 14 ลานบาท โครงการน้ําเทิน 2 จํานวน 11 ลานบาท ดอกเบี้ยรับจากธนาคาร
และอ่ืนๆ จํานวน 33 ลานบาท ในขณะที่รายไดอ่ืนๆ จํานวน 7 ลานบาท ลดลง 12 ลานบาท
       1.2 รายไดจากกลุมธุรกิจโรงไฟฟารายใหญ (IPP) คือ บริษัท ผลิตไฟฟา
ระยอง (บฟร.) และบริษัท ผลิตไฟฟาขนอม (บฟข.) จํานวน 7,664 ลานบาท แบงเปน
             - รายไดคาไฟฟา จํานวน 7,537 ลานบาท ลดลงจากปกอน จํานวน 84 
ลานบาท หรือรอยละ 1 โดยแบงเปนการลดลงจากรายไดคาไฟฟาของบริษัท ผลิตไฟฟาระยอง 421 
ลานบาท เนื่องจากอัตราคาไฟฟา (capacity rate) ที่ลดลง ในขณะที่บริษัท ผลิตไฟฟาขนอม มีรายได
คาไฟฟาเพิ่มขึ้น 505 ลานบาท เนื่องจากอัตราคาไฟ (base availability credit) ที่เพิ่มขึ้น ซ่ึงเปนไป
ตามที่กําหนดไวในสูตรคาพลังไฟฟา ในลักษณะ “cost plus” หรือตนทุนบวกกําไรสวนเพิ่มที่ใหแก
ผูประกอบการภายใตสัญญาซื้อขายไฟฟา (PPA) และเปนไปตามที่ไดประมาณการไวแลว
               - รายไดจากดอกเบี้ยรับและรายไดอ่ืนๆ จํานวน 127 ลานบาท ลดลง 47 
ลานบาท หรือรอยละ 27 สาเหตุหลักคือ ผลตอบแทนจากการลงทุนของบริษัท ผลิตไฟฟาระยอง 
และบริษัท ผลิตไฟฟาขนอม ลดลง 39 ลานบาท เนื่องจากเงินฝากและอัตราดอกเบี้ยลดลง

1.3  รายไดจากกลุมธุรกิจโรงไฟฟารายเล็ก (SPP) จํานวน 3,539 ลานบาท
เพิ่มขึ้นจากชวงเวลาเดียวกันของปกอน จํานวน 308 ลานบาท หรือ รอยละ 10 สําหรับกลุมธุรกิจโรง
ไฟฟารายเล็ก (SPP) ประกอบดวย 5 บริษัท คือ บริษัทกัลฟ อิเล็คตริก จํากัด (มหาชน) (GEC), บริษัท 
อมตะเอ็กโกเพาเวอร จํากัด (AEP), บริษัท อมตะ เพาเวอร (บางปะกง) จํากัด (APBP), บริษัท ทีแอล
พี โคเจเนอเรชั่น จํากัด (ทีแอลพี โคเจน) และ บริษัท รอยเอ็ดกรีน จํากัด (รอยเอ็ดกรีน)
  1.4  รายไดจากกลุมธุรกิจโรงไฟฟาตางประเทศ จํานวน 573 ลานบาท เพิ่มขึ้น
จากชวงเดียวกันของปกอน จํานวน 411 ลานบาท สําหรับกลุมธุรกิจโรงไฟฟาตางประเทศประกอบ
ดวย    บริษัท โคแนล โฮลดิ้ง คอรปอเรชั่น (โคแนล) และโครงการน้ําเทิน 2 (Nam Theun 2 power 
Co., Ltd. หรือ NTPC)
        1.5  รายไดจากกลุมธุรกิจอื่นๆ จํานวน 388 ลานบาท เพิ่มขึ้นจากชวงเดียวกัน
ของปกอน จํานวน 102 ลานบาท หรือ รอยละ 36 สําหรับกลุมธุรกิจอื่นๆประกอบดวย 2 บริษัทยอย
คือ บริษัท เอ็กโก เอ็นจิเนียร่ิง แอนด เซอรวิส จํากัด (เอสโก) และ บริษัท เอ็กคอมธารา จํากัด (เอ็ก
คอมธารา)
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รายจาย
        คาใชจายรวมของบริษัท ผลิตไฟฟา จํากัด (มหาชน) บริษัทยอย บริษัทรวม
และกิจการรวมคา ใน 9 เดือนแรก ป 2547 จํานวน 8,292 ลานบาท เพิ่มขึ้นจากชวงเดียวกันของป
กอน 1,287 ลานบาท หรือ รอยละ 18  แบงตามกลุมธุรกิจ
        1.1  คาใชจายของบริษัท ผลิตไฟฟา จํากัด (มหาชน) จํานวน 282 ลานบาท  
แบงเปน คาใชจายในการบริหารทั่วไป 239 ลานบาท และดอกเบี้ยจาย 43 ลานบาท ซ่ึงคาใชจายของ 
บริษัท ผลิตไฟฟา จํากัด (มหาชน) จํานวน 282 ลานบาทนั้นลดลงจากปกอนรวมทั้งสิ้น 83 ลานบาท
สาเหตุหลักจากดอกเบี้ยจายซ่ึงลดลง 54 ลานบาท หรือ รอยละ 55 เนื่องจากจํานวนเงินตนลดลง 
สวนคาใชจายในการบริหารทั่วไปลดลง 29 ลานบาท หรือ รอยละ 11
        1.2   คาใชจายของกลุมธุรกิจโรงไฟฟารายใหญ (IPP) จํานวน 4,094 ลานบาท 
เพิ่มขึ้นจากชวงเดียวกันของปกอน จํานวน 1,169 ลานบาท สาเหตุหลักเนื่องจากผลกระทบจากการ
เปล่ียนนโยบายบัญชี รายละเอียดดังตอไปนี้
                - ตนทุนขาย จํานวน 2,251 ลานบาท เพิ่มขึ้นจากชวงเดียวกันของปกอน 
จํานวน 1,036 ลานบาท หรือ รอยละ 85 สาเหตุหลักมาจากผลกระทบที่เกิดขึ้นยอนหลังกอนป 2546 
จากการเปลี่ยนนโยบายบัญชีใหมดังกลาว ทําใหบริษัท ผลิตไฟฟาระยอง มีตนทุนเพิ่มขึ้นจํานวน 
549 ลานบาท และบริษัท ผลิตไฟฟาขนอมมีตนทุนเพิ่มขึ้นทั้งสิ้น 487 ลานบาท หากไมรวมผล
กระทบที่เกิดขึ้นยอนหลังกอนป 2546 จากการเปลี่ยนแปลงนโยบายบัญชีบริษัท ผลิตไฟฟาระยอง 
และบริษัท ผลิตไฟฟาขนอมมีตนทุนเพิ่มขึ้น 20 ลานบาทและ 44 ลานบาทตามลําดับ เนื่องจากงาน
ซอมบํารุงรักษาหลัก

     - คาใชจายในการบริหารและอื่นๆ จํานวน 459 ลานบาท เพิ่มขึ้นจากป
กอน จํานวน 321 ลานบาท หรือ รอยละ 232 สาเหตุหลักจากภาษีของบริษัท ผลิตไฟฟาระยอง  
จํานวน 300 ลานบาท เนื่องจากตั้งแต วันที่ 20 เมษายน 2546 บริษัท ผลิตไฟฟาระยองจะไดรับลด
หยอนภาษีเงินไดนิติบุคคลสําหรับกําไรสุทธิที่ไดรับจากการลงทุนในอัตรารอยละ 50 ของอัตราปกติ 
เปนเวลา 5 ป ซ่ึงจะสิ้นสุด ณ วันที่ 19 เมษายน 2551 โดยระยะเวลาที่บริษัท ผลิตไฟฟาระยอง ไดรับ
ยกเวนภาษีเงินไดนิติบุคคลที่มีกําหนด 8 ปนับจากวันที่เร่ิมมีรายไดจากการประกอบกิจการนั้นไดส้ิน
สุดลงเมื่อวันที่ 19 เมษายน 2546
                  -  ดอกเบี้ยจาย จํานวน 1,384 ลานบาท ลดลงจากชวงเวลาเดียวกันของ
ปกอน จํานวน 188 ลานบาท หรือ รอยละ 12 แบงเปนการลดลงจากบริษัท ผลิตไฟฟาระยอง และ
บริษัท ผลิตไฟฟาขนอม จํานวน 104 ลานบาท และ 84 ลานบาท ตามลําดับ เนื่องจากเงินตนของเงิน
กูลดลง
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        1.3  คาใชจายของกลุมธุรกิจโรงไฟฟารายเล็ก (SPP) จํานวน 3,243 ลานบาท 
เพิ่มขึ้นจากปกอน จํานวน 75 ลานบาท หรือ รอยละ 2 รายละเอียดดังตอไปนี้

- ตนทุนขาย จํานวน 2,787 ลานบาท เพิ่มขึ้นจากชวงเดียวกันของป
กอน จํานวน 289 ลานบาท หรือ รอยละ 12 สาเหตุหลักจากตนทุนขายของทีแอลพี โคเจน เพิ่มขึ้น 
138 ลานบาท ซ่ึงสอดคลองกับรายไดที่เพิ่มขึ้นและตนทุนขายของ GEC ซ่ึงเพิ่มขึ้นทั้งสิ้น 125 ลาน
บาท เนื่องจากการบํารุงรักษาหลักและผลกระทบจากการเปลี่ยนแปลงนโยบายบัญชี  นอกจากนี้ยังมี
ตนทุนขาย รอยเอ็ดกรีน เพิ่มขึ้น  22 ลานบาท และ APBP เพิ่มขึ้น 3 ลานบาท

 4.3.5.3  กราฟแสดงการเคลื่อนไหวของราคาหลักทรัพย
W eekly Q EG CO .BK 

3/30/1997 - 3 /26/2005 (GMT)[Standard] 

Jul Jan Jul Jan Jul Jan Jul Jan Jul Jan Jul Jan Jul Jan Jul Jan
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รูปท่ี  4.5  กราฟแสดงการเคลื่อนไหวของราคาหลักทรัพย EGCOMP ในชวงป ค.ศ. 1997 - 2004

      4.3.6             บริษัท  ลานนารีซอรสเซส  จํากัด  (มหาชน)
THE LANNA RESOURCES PUBLIC COMPANY LIMITED
ชื่อยอ  LANNA
วันท่ีเขาจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย  :  2  สิงหาคม 2537

      4.3.6.1  ประเภทกิจการและลักษณะการดําเนินงาน
 บริษัท  ลานนารีซอรสเซส  จํากัด  (มหาชน) ประกอบกิจการทําเหมือง

ถานหินลิกไนตแบบเหมืองเปด (open pit mine) จากแหลงบานปาคา อําเภอลี้ จังหวัดลําพูน บนพื้นที่
ประมาณ 3,000 ไร ซ่ึงเปนการประมูลงานตอจากกรมพัฒนาและสงเสริมพลังงาน มีกําหนดระยะ
เวลา 20 ป (พ.ศ.2528 - 2548)
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     แหลงถานหินลิกไนตบานปาคามีปริมาณสํารองทางธรณีวิทยา (geological 
reserve) 25 ลานตัน ลักษณะการสะสมตัวของถานหินลิกไนตแบงเปน 2 ช้ัน คือ ถานลิกไนตชั้นบน
และถานลิกไนตชั้นลาง มีปริมาณสํารอง 7 และ 18 ลานตัน ตามลําดับ คิดเปนสัดสวน 28 : 72 ซ่ึง
ถานลิกไนตชั้นลางจะมีคุณภาพสูงกวาถานลิกไนตชั้นบนและจากการสํารวจของบริษัททางดานทิศ
ตะวันตกของพื้นที่สํารวจเดิม พบชั้นถานลิกไนตแผกระจายครอบคลุมพื้นที่ประมาณ 1,000 ไร 
ประเมินปริมาณสํารองเพิ่มขึ้นไดมากกวา 11 ลานตัน ทําใหปริมาณสํารองรวมทั้งสิ้น 36 ลานตัน

4.3.6.2  ขอมูลทางการเงิน
ตารางที่ 4.4  งบรวมของบริษัท  ลานนารีซอรสเซส  จํากัด  (มหาชน)

31 ธ.ค. 2546 31 มี.ค. 2547 30 มิ.ย. 2547 30 ก.ย. 2547
สินทรัพย (ลานบาท) 1,952.56 2,012.63 2,121.61 2,412.88
หนี้สิน (ลานบาท) 254.16 252.99 364.80 682.89
สวนของผูถือหลักทรัพย
(ลานบาท)

1,490.58 1,546.13 1,539.03 1,504.06

ทุนที่เรียกชําระแลว
(ลานบาท)

350.00 350.00 350.00 350.00

รายได  (ลานบาท) 1,747.39 523.66 910.05 1,431.08
กําไร/ขาดทุน (ลานบาท) 58.05 56.08 72.64 103.51
ผลกําไรตอสินทรัพย (%) 3.12 3.63 4.21 7.02
ผลกําไรตอสวนของผูถือ
หลักทรัพย (%)

3.82 3.60 4.75 6.86

อัตรากําไรสุทธิ (%) 3.32 10.71 7.98 7.23
ที่มา :  คณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย (2547)ÅÔ¢ÊÔ·¸Ô ìÁËÒÇÔ·ÂÒÅÑÂàªÕÂ§ãËÁè

Copyright  by Chiang Mai University
A l l  r i g h t s  r e s e r v e d

ÅÔ¢ÊÔ·¸Ô ìÁËÒÇÔ·ÂÒÅÑÂàªÕÂ§ãËÁè
Copyright  by Chiang Mai University
A l l  r i g h t s  r e s e r v e d



78

 4.3.6.3  กราฟแสดงการเคลื่อนไหวของราคาหลักทรัพย
Weekly QLANN.BK 

12/4/1996 - 3/27/2005 (GMT)[Standard] 

Jan Jul Jan Jul Jan Jul Jan Jul Jan Jul Jan Jul Jan Jul Jan Jul Jan
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รูปท่ี  4.6  กราฟแสดงการเคลื่อนไหวของราคาหลักทรัพย  LANNA  ในชวงป ค.ศ. 1997 – 2004

       4.3.7            บริษัท  ปกนิก แกส แอนด  เอ็นจิเนียร่ิง จํากัด (มหาชน)
PICNIC GAS & ENGINEERING PUBLIC COMPANY LIMITED
ชื่อยอ  PICNI
4.3.7.1  ประเภทกิจการและลักษณะการดําเนินงาน

บริษัท  ปกนิก แกส แอนด  เอ็นจิเนียร่ิง จํากัด (มหาชน) ประกอบธุรกิจ
หลัก ไดแก ธุรกิจกาซปโตรเลียมเหลว โดยกลุมลูกคา ไดแก โรงบรรจุกาซ สถานีบริการ โรงงานอุต
สาหกรรมตางๆ ดวยสวนแบงตลาด 8% อยูในอันดับ 5 ของตลาดโดยรวมและธุรกิจวิศวกรรมที่เนน
งานที่ใชความชํานาญเฉพาะดานและสวนใหญเนนงานในภาคเอกชน โดยมีโครงการทํางานกอสราง
สถานีไฟฟายอยใหกับการไฟฟาสวนภูมิภาค ซ่ึงรายไดธุรกิจนี้คิดเปน 25% ของรายไดรวม

4.3.7.2   ขอมูลทางการเงิน
บริษัท  ปกนิก แกส แอนด  เอ็นจิเนียร่ิง จํากัด (มหาชน) มีผลการดําเนิน

งานสําหรับงวด 9 เดือน ส้ินสุดวันที่ 30 กันยายน 2547 ของบริษัทและบริษัทยอยมีกําไรสุทธิเทากับ 
544.72 ลานบาท เพิ่มขึ้น  405.40 ลานบาท เมื่อเทียบกับงวดเดียวกันของปกอน หรือคิดเปนการเพิ่ม
ขึ้นรอยละ  291 โดยกําไรสุทธิที่เพิ่มขึ้นดังกลาวมีรายละเอียดดังนี้

              1.  รายไดจากธุรกิจคากาซปโตรเลียมเหลว
                               มีรายไดจากการขายเทากับ 3,133.47 ลานบาท เพิ่มขึ้นจากงวดเดียวกัน
ของปกอน 1,836.58 ลานบาท เนื่องจากในป 2546 บริษัทเริ่มดําเนินธุรกิจคากาซปโตรเลียม
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เหลวในไตรมาสที่ 2 ดังที่ไดช้ีแจงตอตลาดหลักทรัพยแลวเมื่อไตรมาสที่ 2 และนอกจากนั้นในป 
2547 บริษัทเริ่มรับรูรายไดจากธุรกิจคากาซปโตรเลียมเหลวจากบริษัทยอยในประเทศเวียดนาม สง
ผลใหบริษัทมีกําไรขั้นตนจากธุรกิจคากาซปโตรเลียมเหลวเพิ่มขึ้นจากงวดเดียวกันเมื่อปที่แลว 
249.82 ลานบาท

2.  รายไดจากธุรกิจวิศวกรรม
      มีการรับรูรายไดจากงานติดตั้งและบริการ 1,049.27 ลานบาทเพิ่มขึ้น

จากงวดเดียวกันของปกอน 941.47 ลานบาท เนื่องจากมีจํานวนโครงการรับติดตั้งและบริการเพิ่มขึ้น 
ซ่ึงสงผลใหบริษัทมีกําไรขั้นตนจากการดําเนินธุรกิจวิศวกรรมเพิ่มขึ้นจากปที่แลว 258.26 ลานบาท

3. รายไดอ่ืน
       รายไดอ่ืนเพิ่มขึ้น จํานวน 159.67 ลานบาทเมื่อเทียบกับงวดเดียวกัน

ของปกอน โดยสาเหตุสําคัญเกิดจากการรายไดคาเชาถังบรรจุกาซ 120.35 ลานบาท
4.    คาใชจาย ดอกเบี้ยจายและภาษีเงินไดนิติบุคคล
       ขณะที่บริษัทมีคาใชจายในการขาย การบริหาร และดอกเบี้ยจายเพิ่ม

ขึ้น จํานวน 83.13 ลานบาท 72.92 ลานบาท และ 106.30 ลานบาทตามลําดับ เมื่อเทียบกับงวดเดียว
กันของปกอน โดยสาเหตุของการเพิ่มเนื่องจากการขยายตัวของธุรกิจและความตองการเงินลงทุนที่
เพิ่มขึ้น

  4.3.7.3  กราฟแสดงการเคลื่อนไหวของราคาหลักทรัพย
Weekly QPICN.BK 

9/30/1997 - 3/20/2005 (GMT)[Standard] 
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รูปท่ี  4.7  กราฟแสดงการเคลื่อนไหวของราคาหลักทรัพย  PICNI  ในชวงป ค.ศ. 1998 – 2004
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       4.3.8           บริษัท  ปตท.  จํากัด  (มหาชน)
      PTT PUBLIC COMPANY LIMITED  ชื่อยอ PTT

            วันท่ีเขาจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย  : 6  ธันวาคม  2544
4.3.8.1 ประเภทกิจการและลักษณะการดําเนินงาน

บริษัท ปตท. จํากัด (มหาชน) หรือ บมจ.ปตท. จดทะเบียนจัดตั้งขึ้นเมื่อวัน
ที่ 1 ตุลาคม 2544 หลังการแปลงสภาพตามพระราชบัญญัติทุนรัฐวิสาหกิจ พ.ศ. 2542 โดยรับโอนกิจ
การ สิทธิ หนี้สิน ความรับผิด สินทรัพย และพนักงานทั้งหมดจากการปโตรเลียมแหงประเทศไทย 
(ปตท.) (กอตั้งขึ้นในป พ.ศ.2521) โดยมีทุนจดทะเบียนเริ่มแรก 20,000 ลานบาท แบงเปนหุนสามัญ
จํานวน 2,000 ลานหลักทรัพย  มูลคาหลักทรัพย ละ 10 บาท ทั้งนี้ หลักทรัพย ของบริษัท ปตท. จํากัด 
(มหาชน) ไดทําการซื้อขายในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยวันแรก ในวันที่ 6 ธันวาคม พ.ศ. 
2544 และมีกระทรวงการคลังเปนผูถือหุนรายใหญ  ปตท. เปนบริษัทที่ประกอบกิจการกาซธรรม
ชาติแบบครบวงจร มีบทบาทสําคัญในธุรกิจการจัดจําหนายและการคาสากลผลิตภัณฑน้ํามันและป
โตรเคมี รวมทั้งมีการลงทุนในธุรกิจการกลั่นและปโตรเคมีในประเทศไทย โดยมีธุรกิจครอบคลุม 
ดังนี้

- การขุดเจาะ สํารวจปโตรเลียมทั้งน้ํามันดิบ กาซธรรมชาติ คอนเดนเสท
ทั้งในและตางประเทศผานบริษัท  ปตท.  สํารวจและผลิตปโตรเลียม  จํากัด  (มหาชน)

- การจัดหา การขนสงกาซธรรมชาติทางทอ การแยกกาซธรรมชาติ ตลอด
จนการจัดจําหนายกาซธรรมชาติ การจัดจําหนายผลิตภัณฑน้ํามันสําเร็จรูปผานการตลาดคาปลีก 
ตลาดพาณิชยและตลาดตางประเทศและการคาสากล ไดแก การนําเขาและสงออกน้ํามันดิบ คอนเดน
เสท ผลิตภัณฑปโตรเลียม รวมถึงวัตถุดิบและผลิตภัณฑปโตรเคมี  กลุมธุรกิจการดําเนินธุรกิจของ
บริษัท ปตท. จํากัด (มหาชน) คือ กลุมธุรกิจกาซธรรมชาติ ประกอบธุรกิจกาซธรรมชาติอยางครบวง
จร ครอบคลุมตั้งแตธุรกิจสํารวจและผลิต การจัดหา ขนสงและจัดจําหนาย โดยการสํารวจและผลิต
กาซธรรมชาติดําเนินการโดยบริษัทยอย คือ ปตท.สผ. สวนโครงขายระบบทอสงกาซธรรมชาตินั้น 
ปจจุบันบริษัท ปตท. จํากัด (มหาชน) เปนผูดําเนินการเพียงรายเดียวในประเทศไทย

นอกจากนี้ยังเปนผูดําเนินการจัดหากาซธรรมชาติจากแหลงผลิตทั้งในและ
ตางประเทศ ขนสงกาซธรรมชาติทางทอ จัดจําหนายกาซธรรมชาติ เพื่อสนองความตองการใชของ
ประเทศและดําเนินธุรกิจแยกกาซธรรมชาติรายใหญที่สุดในประเทศไทย นอกจากกลุมธุรกิจกาซ
ธรรมชาติแลวยังมีกลุมธุรกิจน้ํามัน อันประกอบดวย
  -  ธุรกิจการจัดจําหนาย (marketing) จัดจําหนายผลิตภัณฑน้ํามันเชื้อเพลิง 
น้ํามันหลอล่ืนและผลิตภัณฑปโตรเคมี ผานการตลาดทั้งในและตางประเทศ โดยในสวนของการจัด
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จําหนายในประเทศนั้นบริษัท ปตท. จํากัด (มหาชน) ครองอันดับ 1 ทั้งในดานจํานวนสถานีบริการ
น้ํามันภายใตชื่อ ปตท. ซ่ึงมีอยูถึง 1,500 แหงและสวนแบงการตลาดสูงที่สุดในประเทศ

-  ธุรกิจการคาระหวางประเทศ (international trading) ประกอบดวยการคา
สากล การนําเขา สงออก น้ํามันดิบและคอนเดนเสท จากแหลงทั้งในและตางประเทศ อีกทั้งการซื้อ
ขาย และสงออกน้ํามันสําเร็จรูป ผลิตภัณฑปโตรเคมีและผลิตภัณฑพลอยไดจากโรงงานปโตรเคมี
ไปยังประเทศเพื่อนบานและในภูมิภาคเอเซียตะวันออกเฉียงใต
            ปจจุบัน ปตท.จําหนายผลิตภัณฑปโตรเลียมตางๆ ไดแก น้ํามันเชื้อเพลิง น้ํา
มันหลอล่ืน กาซหุงตม กาซธรรมชาติ ผลิตภัณฑกาซ ซ่ึงเปนวัตถุดิบสําหรับอุตสาหกรรมปโตรเคมี 
ผลพลอยไดจากการแยกกาซธรรมชาติ เพื่อตอบสนองความตองการในทุกธุรกรรม ทั้งในภาคครัว
เรือน การขนสง พาณิชยกรรมและอุตสาหกรรม ตลอดระยะเวลาของการดําเนินธุรกิจ ปตท.ไดครอง
บทบาทของการเปนผูนําในการนําผลิตภัณฑเพื่อส่ิงแวดลอม ออกสูตลาดเปนรายแรกเสมอมา อาทิ
เชน น้ํามันเบนซินมีคาออกเทนสูง น้ํามันเบนซินไรสารตะกั่ว น้ํามันดีเซลกํามะถันต่ํา ฯลฯ จน
สามารถกาวสูความเปนผูนําการตลาดของผลิตภัณฑน้ํามันเชื้อเพลิงตั้งแตป 2536 เปนตนมา

4.3.8.2 ขอมูลทางการเงิน
ตารางที่ 4.5  งบรวมของบริษัทปตท. จํากัด (มหาชน)

31 ธ.ค. 2546 31 มี.ค. 2547 30 มิ.ย. 2547 30 ก.ย. 2547
สินทรัพย (ลานบาท) 324,605.37 360,472.74 364,943.55 432,483.15
หนี้สิน (ลานบาท) 195,676.18 217,156.98 218,689.54 268,782.37
สวนของผูถือหลักทรัพย
(ลานบาท)

112,309.91 125,282.78 128,321.34 144,114.61

ทุนที่เรียกชําระแลว
(ลานบาท)

27,972.46 27,972.46 27,972.46 27,972.46

รายได  (ลานบาท) 512,743.18 143,622.31 300,720.14 482,426.11
กําไร/ขาดทุน (ลานบาท) 39,400.98 12,274.40 26,357.30 42,167.04
ผลกําไรตอสินทรัพย (%) 21.47 5.78 12.46 17.78
ผลกําไรตอสวนของผูถือ
หลักทรัพย (%)

40.73 11.32 24.09 34.42

อัตรากําไรสุทธิ (%) 7.68 8.55 8.76 8.74
ที่มา :  คณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย (2547)
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4.3.8.3  กราฟแสดงการเคลื่อนไหวของราคาหลักทรัพย
Weekly QPTT.BK 

11/17/2001 - 2/14/2005 (GMT)[Standard] 
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รูปท่ี  4.8  กราฟแสดงการเคลื่อนไหวของราคาหลักทรัพย PTT ในชวงป ค.ศ. 2002 – 2004

        4.3.9           บริษัท  ปตท.  สํารวจและผลิตปโตรเลียม  จํากัด  (มหาชน)
PTT EXPLORATION AND PRODUCTION PUBLIC COMPANY
ชื่อยอ PTTEP
วันท่ีเขาจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย  : 10 มิถุนายน 2536
4.3.9.1  ประเภทกิจการและลักษณะการดําเนินงาน

บริษัท  ปตท.  สํารวจและผลิตปโตรเลียม  จํากัด  (มหาชน) หรือ ปตท.สผ.
กอตั้งขึ้นเมื่อวันที่ 20 มิถุนายน 2528 โดยเปนไปตามเจตนารมณของคณะรัฐมนตรีที่ตองการเสริม
สรางความมั่นคงดานพลังงานใหกับประเทศ รวมทั้งลดการพึ่งพาการนําเขาปโตรเลียมจากตาง
ประเทศ คณะรัฐมนตรีจึงไดมอบหมายใหการปโตรเลียมแหงประเทศไทยจัดตั้งบริษัท ปตท.สํารวจ
และผลิตปโตรเลียม จํากัด หรือ ปตท.สผ. ขึ้นเพื่อดําเนินธุรกิจหลัก คือ สํารวจ พัฒนาและผลิต
ปโตรเลียมใหเกิดประโยชนสูงสุดตอประเทศ ตอมาเพื่อเปนการรองรับการขยายบทบาททางธุรกิจ
สํารวจและผลิตปโตรเลียมทั้งภายในและตางประเทศและลดภาระของรัฐ ปตท.สผ. จึงไดระดมทุน
จากภาคเอกชนดวยการนําหลักทรัพยเขาจดทะเบียนเปนบริษัทมหาชนในป 2535 ปจจุบัน ปตท.สผ. 
มีทุนจดทะเบียน 3,322 ลานบาท โดยมีผูถือหลักทรัพยหลัก คือ บริษัท ปตท. จํากัด (มหาชน) นอก
จากธุรกิจหลักดานการสํารวจและผลิตปโตรเลียมแลว ปตท.สผ.ไดขยายการลงทุนไปสูธุรกิจแปรรูป
พลังงาน โดยไดลงทุนในธุรกิจไฟฟา เพื่อตอบสนองนโยบายของรัฐบาลซึ่งเปดตลาดเสรีใหกับ       
ผูผลิตกาซธรรมชาติ นอกจากนี้ การขยายธุรกิจไปสูธุรกิจไฟฟายังเปนการสงเสริมการดําเนินงาน
ของธุรกิจหลักดวย
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4.3.9.2 ขอมูลทางการเงิน
                สําหรับผลการดําเนินงานไตรมาสที่ 3 ป 2547 ส้ินสุด ณ วันที่ 30 กันยายน
2547 ของบริษัทฯและบริษัทยอย มีรายไดรวมทั้งสิ้น12,757 ลานบาท เพิ่มขึ้น 2,834 ลานบาท หรือ
รอยละ 29 เมื่อเทียบกับไตรมาสที่ 3 ป 2546 ซ่ึงมีรายไดรวม 9,923 ลานบาท ในสวนของคาใชจาย
นั้น มีคาใชจายรวมทั้งสิ้น 5,152 ลานบาท เพิ่มขึ้น 1,560 ลานบาทหรือรอยละ 43 เมื่อเทียบกับไตร
มาสเดียวกันของปกอน ซ่ึงมีคาใชจายรวม 3,592 ลานบาท เทียบกับไตรมาสที่ 3 ป 2546 ซ่ึงมีกําไร
สุทธิ 3,891 ลานบาท หรือคิดเปนกําไรสุทธิตอหลักทรัพย 5.97 บาท สําหรับผลการดําเนินงานงวด 9
เดือน ป 2547 บริษัทฯและบริษัทยอย มีรายไดรวมทั้งสิ้น 34,797 ลานบาท มีคาใชจายรวมทั้งสิ้น
15,062 ลานบาท และมีกําไรสุทธิ 10,766 ลานบาท คิดเปนกําไรสุทธิตอหลักทรัพย 16.50 บาท เมื่อ
เทียบกับงวด 9 เดือน ป 2546 ซ่ึงมีกําไรสุทธิ 10,035 ลานบาท หรือคิดเปนกําไรสุทธิตอหลักทรัพย
15.39 บาท  สําหรับฐานะการเงินของบริษัทฯ และบริษัทยอย ณ วันที่ 30 กันยายน 2547 มีสินทรัพย
รวมทั้งสิ้น 105,124 ลานบาท มีหนี้สินรวม 52,870 ลานบาท และมีสวนของผูถือหลักทรัพย รวม
52,254 ลานบาท

  4.3.9.3  กราฟแสดงการเคลื่อนไหวของราคาหลักทรัพย
W eekly Q PTT E.BK 

1/9/1997 - 3 /26/2005 (GMT)[Standard] 
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รูปท่ี  4.9  กราฟแสดงการเคลื่อนไหวของราคาหลักทรัพย PTTEP ในชวงป ค.ศ. 1997 – 2004
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       4.3.10          บริษัท  ผลิตไฟฟาราชบุรีโฮลดิ้ง  จํากัด  (มหาชน)      
          RATCHABURI ELECTRICITY GENERATING HOLDING PUBLIC
         CO.,LTD.ชื่อยอ RATCH

             วันท่ีเขาจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย  :  2  พฤศจิกายน  2543
     4.3.10.1  ประเภทกิจการและลักษณะการดําเนินงาน

 บริษัท  ผลิตไฟฟาราชบุรีโฮลดิ้ง  จํากัด  (มหาชน) เปนบริษัทลงทุนใน
ธุรกิจผลิตไฟฟารายใหญของประเทศ ตามมติคณะรัฐมนตรีเมื่อวันที่ 30 พฤศจิกายน 2542 การไฟฟา
ฝายผลิตแหงประเทศไทย (กฟผ.) ไดจัดตั้งบริษัท ผลิตไฟฟาราชบุรีโฮลดิ้ง  จํากัด ขึ้นเมื่อวันที่ 7 
มีนาคม 2543 ดวยทุนจดทะเบียนเริ่มตน 300 ลานบาท โดยบริษัทฯมีลักษณะการประกอบธุรกิจใน
รูปของบริษัทโฮลดิ้ง มีรายไดจากเงินปนผลของบริษัทยอยเปนผลตอบแทนการลงทุน ตอมาในวันที่ 
18 สิงหาคม 2543 บริษัทฯไดดําเนินการจดทะเบียนแปรสภาพเปนบริษัทมหาชนและเพิ่มทุนจด
ทะเบียนเปน 14,500 ลานบาท

บริษัท  ผลิตไฟฟาราชบุรี เปนบริษัทเอกชนที่มีโรงไฟฟาขนาดใหญที่สุด
ในประเทศไทย มีกําลังผลิตติดตั้งรวมทั้งหมดประมาณ 3,645 เมกะวัตตและมีรายไดหลังจากการ
ผลิตไฟฟาขายใหกับ กฟผ. ตามสัญญาซื้อขายไฟฟา (power purchase agreement: PPA) ระยะยาว 25 
ป ระหวาง กฟผ.กับบริษัท  ผลิตไฟฟาราชบุรี ประกอบดวย 2 สวน คือ 1) รายไดจากคาความพรอม
จายพลังไฟฟา (availability payment) ครอบคลุมคาใชจายคงที่ทั้งหมด การชําระคืนเงินกู ดอกเบี้ย
และผลตอบแทนผูถือหุน 2) รายไดจากคาพลังงานไฟฟา (energy payment) ครอบคลุมคาใชจายดาน
เชื้อเพลิงและคาใชจายผันแปรในการปฎิบัติการและบํารุงรักษาโรงไฟฟา โดยมี กฟผ.เปนผูดําเนิน
การปฏิบัติการและบํารุงรักษาโรงไฟฟา
                        4.3.10.2   ขอมูลทางการเงิน

ผลการดําเนินงานของบริษัทฯ และบริษัทยอยไตรมาสที่ 3 ป 2547  ส้ินสุด
วันที่ 30 กันยายน 2547  มีกําไรสุทธิ 1,897.52 ลานบาท (คิดเปนกําไรสุทธิตอหลักทรัพย เทากับ 
1.31 บาทตอหุน) เมื่อเปรียบเทียบกับผลการดําเนินงานงวดเดียวกันของป 2546  ซ่ึงมีกําไรสุทธิ 
1,585.83 ลานบาทปรากฏวากําไรสุทธิเพิ่มขึ้น 311.69 ลานบาท  หรือเพิ่มขึ้นรอยละ 19.65  สาเหตุ
หลักเนื่องจาก

             1.  รายไดคาความพรอมจายของโรงไฟฟาราชบุรี
   รายไดคาความพรอมจายของโรงไฟฟาราชบุรี (availability payment : 

AP) ไตรมาสที่ 3 ป 2547 จํานวน 3,113 ลานบาท ต่ํากวาไตรมาสที่ 3 ป 2546 ที่มีรายไดคา AP 
จํานวน  3,282.12 ลานบาท ลดลงเปนจํานวน 169.12 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 5.15  สาเหตุหลัก
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เนื่องจากอัตราคาความพรอมจายของโรงไฟฟาพลังความรอนในไตรมาสที่ 3 ป 2547 ต่ํากวาไตร
มาสที่ 3 ป 2546 ซ่ึงเปนไปตามที่กําหนดไวในสัญญาซื้อขายไฟฟา

2.  คาซอมแซมบํารุงรักษาเครื่องจักร ไตรมาสที่ 3 ป 2547 ต่ํากวางวดเดียว
กันของปกอน จํานวน 346.80  สาเหตุหลักเนื่องจาก ในไตรมาสที่ 3 ป 2546  มีคาใชจายในการซอม
อุปกรณของโรงไฟฟาพลังความรอนรวม ชุดที่ 1 ถึง 3 เปนเงินจํานวน 363.38 ลานบาท แตในไตร
มาสที่ 3 ป 2547 ไมมีการหยุดซอมโรงไฟฟา

   3.   ดอกเบี้ยเงินกู   ไตรมาสที่ 3 ป 2547 มีดอกเบี้ยจาย 305.20 ลานบาท ต่ํา
กวาไตรมาสที่ 3 ป 2546 ซ่ึงมีดอกเบี้ยจาย 341.59 ลานบาท เปนจํานวน 36.39 ลานบาท  หรือคิดเปน
รอยละ 10.65 โดยอัตราดอกเบี้ยเงินกูระยะยาวตามสัญญาเงินกูฉบับแกไขครั้งที่สอง เทากับ MLR-
2.5% ซ่ึงในไตรมาสที่ 3  ป 2547  อัตราดอกเบี้ย MLR เฉลี่ยเทากับ 5.75%  ต่ํากวาไตรมาสที่ 3 ป 
2546  ซ่ึงเทากับ 5.90%    นอกจากนี้ไดมีการชําระคืนเงินตนทุกสิ้นไตรมาส

4.  สวนแบงกําไรในกิจการรวมคา ไตรมาสที่ 3 ป 2547  บริษัทฯไดรับรู
สวนแบงกําไรในกิจการรวมคา  จํานวน 66.25   ลานบาท ประกอบดวย

4.1 รับรูสวนแบงกําไรจาก บริษัท ไตร เอนเนอจี้ จํากัด จํานวน 84.55
ลานบาท

4.2 รับรูสวนแบงขาดทุนจากบริษัท ราชบุรีเพาเวอร จํากัด จํานวน
18.30 ลานบาทเนื่องจากอยูในระหวางดําเนินการโครงการ

  4.3.10.3  กราฟแสดงการเคลื่อนไหวของราคาหลักทรัพย
Weekly QRATC.BK 

10/6/2000 - 2/23/2005 (GMT)[Standard] 

Jan Apr Jul Oct Jan Apr Jul Oct Jan Apr Jul Oct Jan Apr Jul Oct Jan
2000 2001 2002 2003 2004

Price
THB

12

15

18

21

24

27

33

36

39

42

45

30

รูปท่ี  4.10  กราฟแสดงการเคลื่อนไหวของราคาหลักทรัพย  RATCH  ในชวงป ค.ศ. 2000 - 2004
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      4.3.11           บริษัท  สยามสหบริการ  จํากัด  (มหาชน)
SIAM UNITED SERVICES PUBLIC COMPANY LIMITED
ชื่อยอ  SUSCO
วันท่ีเขาจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย  :  31  สิงหาคม 2533
4.3.11.1  ประเภทกิจการและลักษณะการดําเนินงาน

 บริษัท  สยามสหบริการ  จํากัด  (มหาชน) เปนผูจําหนายน้ํามันเชื้อเพลิง
เบนซิน ดีเซลและน้ํามันหลอล่ืนภายใตเครื่องหมายการคารูปหยดน้ํามันและเครื่องหมาย “SUSCO” 
ในลักษณะการคาปลีกผานสถานีบริการและคาสงผานตัวแทนจําหนายน้ํามัน (jobber) และผูใชน้ํา
มันโดยตรง (end user) โดยการนําเขาน้ํามันจากตางประเทศและสั่งซื้อในประเทศ

 บริษัท  สยามสหบริการ  จํากัด  (มหาชน) ไดกอตั้งขึ้นเมื่อวันที่ 21 
กันยายน 2520 ดวยทุนจดทะเบียน 5 ลานบาท เพื่อดําเนินธุรกิจการขนสงทางน้ําที่ใหบริการขนสง
น้ํามันและผลิตภัณฑปโตรเลียมใหกับบริษัทผูคาน้ํามันรายใหญภายในประเทศ เชน เอสโซ เชลล 
คาลเทกซและการปโตรเลียมแหงประเทศไทย ในป พ.ศ.2529 บริษัทฯไดเร่ิมกอสรางสถานีบริการ
น้ํามันและจําหนายน้ํามันภายใตเครื่องหมายการคา “โมบิล” ซ่ึงเปดบริการในภาคใตของประเทศ
รวม 32 แหง จากนั้นไดขยายสถานีบริการน้ํามันกระจายไปทั่วทุกภาค ตอมาเนื่องจากรัฐบาลไดใช
นโยบายการคาเสรีซ่ึงทําใหเกิดภาวะราคาน้ํามันลอยตัวและเกิดการแขงขันที่สูง ทําใหบริษัทฯและ
บริษัท โมบิลออยล (ประเทศไทย) จํากัด ตกลงที่จะทําการตลาดภายใตเครื่องหมายการคาของตนเอง 
โดยบริษัทฯไดใชเครื่องหมายการคา “ซัสโก” หรือ “SUSCO” เพื่อดําเนินธุรกิจคาน้ํามันของบริษัทฯ
จนถึงปจจุบัน
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4.3.11.2  ขอมูลทางการเงิน
ตารางที่ 4.6  งบรวมของบริษัท  สยามสหบริการ  จํากัด  (มหาชน)

31 ธ.ค. 2546 31 มี.ค. 2547 30 มิ.ย. 2547 30 ก.ย. 2547
สินทรัพย (ลานบาท) 1,928.45 1,999.74 1,925.62 1,894.94
หนี้สิน (ลานบาท) 582.39 632.84 591.68 536.62
สวนของผูถือหลักทรัพย
(ลานบาท)

1,346.06 1,366.90 1,333.94 1,358.32

ทุนที่เรียกชําระแลว (ลานบาท) 1,185.00 1,185.00 1,190.00 1,190.00
รายได  (ลานบาท) 4,968.16 2,052.56 3,875.53 5,156.33
กําไร/ขาดทุน (ลานบาท) 92.38 20.84 37.03 61.40
ผลกําไรตอสินทรัพย (%) 4.14 1.26 2.33 3.88
ผลกําไรตอสวนของผูถือหลัก
ทรัพย (%)

8.18 1.81 3.26 5.05

อัตรากําไรสุทธิ (%) 1.86 1.02 0.96 1.19
ที่มา :  คณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย (2547)

4.3.11.3  กราฟแสดงการเคลื่อนไหวของราคาหลักทรัพย
Weekly QSUSC.BK 

1/16/1997 - 3/26/2005 (GMT)[Standard] 
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รูปท่ี  4.11  กราฟแสดงการเคลื่อนไหวของราคาหลักทรัพย  SUSCO  ในชวงป ค.ศ. 1997 - 2004
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