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บทคดัย่อ 

 
 การศึกษาน้ีมีวัตถุประสงค์เพื่อศึกษาความสัมพันธ์ระหว่างการลงทุนโดยตรงจาก

ต่างประเทศกบัตวัแปรทางเศรษฐกิจมหภาคในกลุ่มประเทศอาเซียน โดยใช้วิธีการประมาณค่า

ความสัมพนัธ์ระยะยาวดว้ยวิธีการประมาณค่ากลุ่มค่าเฉล่ียร่วม (Pooled Mean Group Estimation: 

PMG) ขอ้มูลท่ีใชเ้ป็นขอ้มูลอนุกรมเวลารายปีร่วมกบัขอ้มูลภาคตดัขวาง ระหว่างปี 2544-2553 และ

จาํนวนของประเทศสมาชิกอาเซียน 10 ประเทศ ตวัแปรทางเศรษฐศาสตร์ท่ีใชป้ระกอบดว้ยมูลค่า

ของผลิตภณัฑ์มวลรวมภายในประเทศ อตัราแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศท่ีแทจ้ริง ดชันีราคา

ผูบ้ริโภค มูลค่าการส่งออกสินคา้ ดชันีการพฒันามนุษย ์การสะสมทุนถาวรขั้นตน้ และจาํนวนการ

ใชอิ้นเตอร์เน็ตความเร็วสูงต่อ 100 คน 

 จากการทดสอบความน่ิงของขอ้มูล (Panel Unit Root) พบว่า ตวัแปรทุกตวัมีความน่ิงท่ี

ระดบั First Difference หรือมีอนัดบัความสัมพนัธ์ของขอ้มูล เท่ากบั 1 หรือ I(1) ยกเวน้ขอ้มูลตวั



จ 
 

แปรจาํนวนการใชอิ้นเตอร์เน็ตความเร็วสูงต่อ 100 คน ดงันั้นจึงจาํเป็นตอ้งตดัตวัแปรน้ีออก 

เ น่ืองจากไม่มีประสิทธิภาพ  และผลทดสอบความสัมพันธ์ของข้อมูลภาคตัดขวาง  (Panel 

Cointegration) พบวา่ ตวัแปรทุกตวัมีความสมัพนัธ์กนัในระยะยาว 

 จากการประมาณค่าความสัมพนัธ์ระยะยาวระหว่างตวัแปรดว้ยวิธีกลุ่มค่าเฉล่ียร่วม ผล

การศึกษาพบว่า มูลค่าผลิตภณัฑ์มวลรวมภายในประเทศ อตัราแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศท่ี

แทจ้ริง มูลค่าการส่งออกสินคา้ และการสะสมทุนถาวรขั้นตน้มีความสัมพนัธ์ในทิศทางเดียวกนักบั

การลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศในกลุ่มประเทศอาเซียน สาํหรับดชันีราคาผูบ้ริโภค และดชันีการ

พฒันามนุษยมี์ความสัมพนัธ์ในทิศทางตรงกนัขา้มกบัการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศในพื้นท่ี

การศึกษา 
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ABSTRACT 

 
 The purpose of this study is to analyze the relationship between foreign direct 

investment and macroeconomic variable of ASEAN members using Pooled Mean Group 

Estimation. This Study utilizes annual time series and cross section data from 2001 to 2010 of 10 

ASEAN countries. The macroeconomic variables in this study are Gross Domestic Product, Real 

Exchange Rate, Consumer Price Index, Export Value, Human Development Index, Gross Fixed 

Capital Formation and Fixed broadband Internet subscribers (per 100 people). 

 The results of panel unit root test showed that all of variables are stationary at first- 

difference but Fixed broadband Internet subscribers (per 100 people) variable is not stationary at 

first-difference. Therefore this variable is removed because it is inefficient.  

The results of panel cointegration test showed that all of variables had long-term relationship.



ช 
 

 The results of pooled mean group estimation found that Gross Domestic Product, Real 

Exchange Rate, Export Value and Gross Fixed Capital Formation are the same direct relation 

with foreign direct investment in ASEAN members. But, Consumer Price Index and Human 

Development Index have an indirect relation with foreign direct investment with ASEAN 

members. 


