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บทคัดย่อ 
 
 รายงานวิจยัฉบบัน้ีมีวตัถุประสงค์หลกัสองประการ ประการท่ีหน่ึง จะหาตวัแบบจ าลองท่ี
เหมาะสมส าหรับการพยากรณ์หุน้ภาคอสังหาริมทรัพยก์บัดชันีเซินเจ้ิน ในสาธารณรัฐประชาชนจีน 
ตามล าดบั ในอีกประการหน่ึง งานวิจยัน้ีจะวิเคราะห์การวดัความเก่ียวพนักนัระหว่างดชันีหุ้นทั้ง
สองประเภทในประเทศจีน.วธีิการลิเนียร์และวธีิการน็อนลิเนียร์ ไดถู้กน ามาใชเ้พื่อแสวงหาตวัแบบ
ท่ีเหมาะสมส าหรับดชันีหุ้นแต่ละประเภท และไดน้ าวิธีการเอ็มพิริคอลคอพูลามาใช้เพื่อทดสอบ
ความน่าเช่ือถือท่ีเก่ียวขอ้งกนัระหวา่งดชันีทั้งสอง ผลท่ีไดรั้บ: ประการแรก คือแบบออโตรีเกรส
สิฟ-ลิ เ นีย ร์  โมเดล ( เออา ร์ -ลิ เ นีย ร์  โมเดล)  มีความเหมาะสมส าหรับพยากรณ์หุ้นภาค
อสังหาริมทรัพยก์บัดชันีเซินเจ้ินในระหว่างปื. 2006 ถึงปี 2012 ประการท่ีสอง ดว้ยการใชว้ิธีการ
เอ็มพิ ริคอลคอพพูลาว ัดความเ ก่ียวพันกันระหว่าง ร้อยละของผลตอบแทนของหุ้นภาค
อสังหาริมทรัพยก์บัดชันีเซินเจ้ินมีความเก่ียวพนักนัมาก. 
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ABSTRACT 

 

This paper mainly has two purposes. On the one hand, it aims to find the 

appropriate models for forecasting the Real Estate Sector Stock and Shenzhen Index 

in People’s Republic of China, respectively. On the other hand, this paper will 

analyze the dependence measures between these two kinds of stock indexes in 

China. The linear method and nonlinear method was introduced for seeking the 

appropriate models for each stock index. And the empirical copula method was 

implied to examine the dependence measures between these two indexes. The results
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are: Firstly, the Autoregressive-linear model (AR-linear Model) fits for forecasting 

the Real Estate Sector Stock and Shenzhen Index over the period of 2006 to 2012. 

Secondly, based on the empirical copula approach, the dependence measures 

between returns in percentage of Real Estate Sector Stock and Shenzhen Index is 

very strong. 


