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บทที ่2 

ทฤษฏแีละงำนวจิัยทีเ่กีย่วข้อง 

 
2.1 ทฤษฎีทีเ่กี่ยวข้อง 

 2.1.1  แนวคิดและทฤษฎทีีเ่กีย่วข้องกบักำรเจริญเติบโตทำงเศรษฐกิจของคลำสสิค (Classical 
Economic Growth Theory) 

  นักเศรฐศาสตร์ส านักคลาสสิคนับเป็นนักเศรษฐศาสตร์กลุ่มแรกท่ีได้แสดงแนวคิด
เก่ียวกบัความเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ นกัเศรษฐศาสตร์สมยัน้ีหลายคนเช่น Thomas Malthus, 
John Stuart Mill, Adam Smith และ David Ricardo ซ่ึงไดร่้วมกนัสร้างทฤษฎีข้ึนมาส าหรับอธิบาย
กลไกการขยายตวัทางเศรษฐกิจของประเทศนายทุนในทวีปยุโรป ปลายศตวรรษท่ี 18 ถึงต้น
ศตวรรษท่ี 19 นักเศรษฐศาสตร์ส านักคลาสสิคมีความเห็นว่า การขยายตัวทางเศรษฐกิจของ
ประเทศท่ีใช้ระบบเศรษฐกิจแบบทุนนิยม(capitalism) เป็นส่ิงท่ีเกิดจากการแข่งขนัระหว่างอตัรา
ก้าวหน้าทางวิชาการ(technological progress) กบัอตัราการเพิ่มประชากร ความก้าวหน้าทาง
วชิาการข้ึนอยูก่บัอตัราการสะสมทุน และนกัเศรษฐศาสตร์กลุ่มคลาสสิคยงัช้ีให้เห็นอีกวา่ ตวัจกัรท่ี
ส าคญัท่ีก่อให้เกิดความเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจคือ การสะสมทุน และภาวการณ์ท่ีเอ้ืออ านวยต่อ
ความเจริญเติบโต คือ การแข่งขนั แนวความคิดทางทฤษฎีของนกัเศรษฐศาสตร์ส านกัคลาสสิคท่ี
ส าคญั ไดแ้ก่ ทฤษฎีความเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจของ อดมั สมิท (Smitthian model) 
 อดัม สมิท พยายามท่ีค้นหาว่า อะไรเป็นปัจจัยท่ีท าให้เกิดความเจริญเติบโตทาง
เศรษฐกิจและมีมาตรการเชิงนโยบายอะไรท่ีจะน ามาใช้เพื่อก่อให้เกิดสภาพแวดล้อมท่ีจะ
เอ้ืออ านวยต่อการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจใหเ้ป็นไปอยา่งรวดเร็วได ้ 
 อดมั สมิท ไดเ้สนอหลกัเก่ียวกบัการแบ่งงานกนัท า (division of labor) โดยเห็นวา่การ
แบ่งงานกนัท าจะเป็นกลไกท่ีส าคญั ในการเพิ่มประสิทธิภาพของแรงาน เพราะการแบ่งงานกนั
ก่อให้เกิดความช านาญพิเศษ (specialization) ข้ึนมาในระบบการผลิต คนงานจะมีความช านาญใน
หนา้ท่ีการงานเฉพาะอยา่ง แทนท่ีจะท างานทุกอยา่งรวมไปหมด ดงันั้นคนงานเหล่านั้นจะสามารถ
ผลิตได้มากข้ึนกว่าเดิม ทั้ง ๆ ท่ีใช้ความพยายามเท่าเดิม และการท่ีมีประสิทธิภาพของแรงงาน
เพิ่มข้ึน ท าให้คนงานมีเวลาทีจะอุทิศให้กบัการคน้หาความรู้ความช านาญมากข้ึน ผลประโยชน์จึง
เกิดข้ึนในระบบเศรษฐกิจอยา่งมาก ก่อนท่ีการแบ่งงานกนัท าจะเกิดข้ึนนั้น การสะสมทุน (capital 
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accumulation) มีความจ าเป็นอย่างมาก เน่ืองจากความช านาญพิเศษของแรงงานจะเกิดข้ึนได้ก็
ต่อเม่ือมีการใชเ้คร่ืองจกัรเคร่ืองมือชนิดพิเศษมาประกอบ ดงัน้ี อดมั สมิท จึงเนน้วา่ การสะสมทุน
เป็นปัจจัยส าคัญท่ีจะก่อให้เกิดการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ แต่การสะสมทุนจะเกิดข้ึนได้
เน่ืองจากมีการออมมมากข้ึนมาในระบบเศรษฐกิจ ซ่ึง Levin and Zrvos (1996) ไดมี้แนวคิดเก่ียวกบั
การเจริญเติบโตของตลาดหลกัทรัพยก์บัการเจริญทางเศรษฐกิจระยะยาว โดยกล่าววา่นอกจากการ
ให้ความส าคญัของระบบการเงินแล้วบทบาทเฉพาะของตลาดหลักทรัพย์ก็จดัว่ามีผลต่อการ
เจริญเติบโตทางเศรษฐกิจอีกดว้ย โดยมีหน้าท่ี คือ การมีสภาพคล่อง การกระจายความเส่ียง การ
เขา้ถึงขอ้มูลของบริษทั การควบคุมองคก์ร และการเคล่ือนยา้ยเงินทุน 
เง่ือนไขและส่ิงจ าเป็นส าหรับการแบ่งงานกนัท าของ อดมั สมิท 

1. การออมและการสะสมทุน อดมั สมิท เน้นว่า ความสามารถและความตั้งใจของ
บุคคลท่ีจะออมเป็นส่ิงจ าเป็นท่ีจะก่อใหเ้กิดการสะสมทุน และเม่ือเกิดการสะสมทุนข้ึนมาแลว้ การ
แบ่งงานกันท าก็จะเกิดตามมา ทั้งน้ีเพราะการแบ่งงานกนัท าและความช านาญเฉพาะอย่างของ
บุคคลมกัจะเก่ียวขอ้งกบัการใชเ้คร่ืองจกัรเคร่ืองมือใหม่ ๆ ซ่ึงจะตอ้งมีการสะสมทุนอยา่งเพียงพอ
เสียก่อน 

2. การขยายตวัของตลาด แมว้่าการแบ่งงานกนัท าก็จะสามารถเพิ่มประสิทธิภาพของ
แรงงานไดก้็ตาม แต่ผลของการแบ่งงานกนัท าน้ีจะไม่ก่อประโยชน์ข้ึนเลย ถา้ความตอ้งการของ
ตลาดไม่มากเพียงพอ ดงันั้นการขยายตวัของตลาด จึงเป็นส่ิงจ าเป็นส าหรับการแบ่งงานกนัท าให้
มากข้ึน อดมั สมิท จึงเห็นว่าควรมีนโยบายการขยายการคา้ระหว่างประเทศเพราะการขยายตลาด
การคา้ในต่างประเทศใหม้ากข้ึน จะท าใหข้อบเขตการแบ่งงานกนัท าขยายตวัมีการปรับปรุงเทคนิค
ใหม่ ๆ มากข้ึน ผลผลิตรวมทั้งรายไดข้องบุคคลจะเพิ่มข้ึน 

สรุปไดว้า่ กระบวนการพฒันาเศรษฐกิจจะเกิดข้ึนเม่ือตลาดมีขนาดใหญ่เพียงพอ และมี
การสะสมทุนเกิดข้ึน ก่อให้เกิดการแบ่งงานกนัท า เกิดความกา้วหนา้ทางวิชาการ ผลผลิตรวมหรือ
รายไดป้ระชาชาติเพิ่มข้ึน เม่ือประชาชนมีรายไดเ้พิ่มก็จะมีการออมทรัพย ์และการสะสมทุนเพิ่มข้ึน 
ผลของการสะสมทุนเพิ่มจะท าให้เกิดการปรับปรุงดา้นแรงงานและความกา้วหน้าทางวิชาการข้ึน 
ผลผลิตหรือรายไดจ้ะเพิ่มสูงข้ึนเร่ือย ๆ ตราบท่ีตลาดยงัมีการขยายตวัออกไป แต่เม่ือถึงระยะหน่ึง
ซ่ึงระบบเศรษฐกิจ ได้น าเอาทรัพยากรมาใช้อย่างเต็มท่ีแล้ว ระบบเศรษฐกิจก็จะกา้วเขา้สู่ภาวะ
ชะงกังนั 
 2.1.2 ทฤษฎคีวำมเจริญเติบโตทำงเศรษฐกจิของ Harrod-Domar 

ทฤษฎีความเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจของฮาร์รอดและโดมาร์น้ี บางส่วนมีลกัษณะ
คลา้ยกนั ซ่ึงถา้น ามารวมกนัแลว้จะท าให้ไดท้ฤษฎีความเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ (growth model) 
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ท่ีสมบูรณ์ยิ่งข้ึน จึงไดมี้ผูน้ าเอาทฤษฎีทั้งสองมารวมกนัและเรียกวา่ Harrod-Domar growth model 
ทฤษฎีน้ีจะเน้นความส าคญัของการออมและการสะสมทุนท่ีเพิ่มข้ึนว่า เป็นปัจจยัท่ีส าคญัซ่ึง
ก่อให้เกิดผลผลิตรวมของประเทศเพิ่มข้ึน ซ่ึงจะผลกัดนัให้ระบบเศรษฐกิจเจริญเติบโตขยายตวั
ต่อไปโดยท่ี ฮาร์รอดและโดมาร์ ถือว่าการสะสมทุนท่ีเพิ่มข้ึนเกิดจากการลงทุนท่ีเพิ่มข้ึน ซ่ึงการ
ลงทุนจะเพิ่มข้ึนมากหรือน้อยก็ข้ึนอยู่กับระดับการออมทั้ งหมดของประเทศ และอัตราการ
เจริญเติบโตของเศรษฐกิจข้ึนอยูก่บัปัจจยัท่ีส าคญัสองประการคือ อตัราการออมของประเทศและ
อตัราส่วนของการสะสมทุนท่ีเพิ่มข้ึนต่อผลผลิตรวมท่ีเพิ่มข้ึน 

ลกัษณะของความเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจพอสรุปไดด้งัน้ีคือ 

1. ระดบัการออมของประเทศ (S) ข้ึนอยูก่บัสัดส่วนของการออมจากผลผลิตทั้งหมด 
โดย (s) เป็นอตัราร้อยละของผลผลิตประชาชาติ (Y) 

sYS  (2.1) 
2. ระดบัการลงทุนทั้งหมดของประเทศ (I) จะแสดงการเปล่ียนแปลงของปริมาณทุน

 ΔK  
 ΔKI   (2.2) 
3. สัดส่วนระหวา่งทุนต่อผลผลิต (capital-output ratio : k) แสดงจ านวนทุนท่ีมีอยูใ่น

ระบบเศรษฐกิจต่อจ านวนผลผลิตทั้งหมดหรือผลิตภณัฑท์ั้งหมดหรือผลิตภณัฑป์ระชาชาติหรือ 
K/Yk   (2.3) 

ซ่ึง k จะมีค่าคงท่ีในขณะใดขณะหน่ึง 

4. อตัราความเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ (economic growth rate : g) เท่ากบัผลผลิตท่ี
เพิ่มข้ึนต่อผลผลิตในรอบท่ีผา่นมาทั้งหมด 

00t )/YY(Yg   (2.4) 
หรือ        ΔY/Yg   

5. ระบบเศรษฐกิจเป็นแบบปิด ดงันั้นภาวะดุลยภาพในตลาดผลผลิตจะเกิดข้ึนเม่ือ
การลงทุนทั้งหมดเท่ากบัการออมทั้งหมด 

SI   (2.5) 
ระบบเศรษฐกิจจะมีการขยายตวัในอตัราท่ีสูงก็ต่อเม่ืออตัราการออมและการลงทุน

ในประเทศสูง ซ่ึงจะผลกัดนัใหผ้ลผลิตมวลรวมของประเทศเพิ่มข้ึน ในขณะเดียวกนัก็ตอ้งพยายาม
ให้ c มีค่าลดลงดว้ย กล่าวคือ ประสิทธิภาพในการผลิตของปัจจยัทุนควรจะเพิ่มข้ึนซ่ึงจะท าให้มี
การใชปั้จจยัทุนเป็นจ านวนท่ีนอ้ยลง แต่ไดรั้บผลผลิตเพิ่มข้ึน อตัราส่วนของทุนต่อผลผลิตก็จะมีค่า
ลดต ่าลง 
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ตามทฤษฎีความเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจของฮาร์รอด-โดมาร์ การจะท าให้ระบบ
เศรษฐกิจเจริญเติบโตในอัตราท่ีสูง จึงเพียงแต่พยายามเพิ่มอัตราส่วนของการออมในรายได้
ประชาชาติใหสู้งข้ึนและการบริโภคในอตัราส่วนท่ีนอ้ยลง 

อัตราการขยายตัวของรายได้อย่างมีเสถียรภาพตามทฤษฎีความเจริญเติบโตทาง
เศรษฐกิจของฮาร์รอด-โดมาร์ มีเง่ือนไข 3 ประการ คือ 

1. การลงทุนเท่ากบัการออม 
2. การจา้งงานเตม็ท่ี 
3. การใชปั้จจยัทุนเตม็ท่ี 
นอกจากนั้น อตัราการขยายตวัของรายไดอ้ย่างมีเสถียรภาพจะเกิดข้ึนไดเ้ม่ือ ปริมาณ

การผลิตปัจจยัทุนและแรงงานขยายตวัไปพร้อม ๆ กนัในอตัราเดียวกนั และตอ้งเท่ากบัอตัราการ
ขยายตวัของรายไดท่ี้เหมาะสมดว้ย 

ถา้ปริมาณการผลิต ปัจจยัทุนและแรงงานขยายตวัพร้อมกนัและเป็นไปในอตัราเดียวกนั
แลว้ ก็จะมีเสถีรภาพทางเศรษฐกิจเกิดข้ึน และภาวะดงักล่าวขา้งตน้นบัว่าเป็นจุดอ่อนของทฤษฎี
ความเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจของฮาร์รอด-โดมาร์ เพราะเง่ือนไขเช่นน้ีเข้มงวดเกินไปและ
เหตุการณ์ท่ีเกิดข้ึนจริงมกัจะไม่เป็นไปตามเง่ือนไขน้ี 

2.1.3 แนวควำมคิดเกีย่วกบักำรคลงัสำธำรณะและนโยบำยกำรคลงั 
ในสมัยก่อนบทบาทของรัฐบาลอยู่ในขอบเขตจ ากัด  กล่าวคือ รักษาความมั่นคง

ปลอดภยัทั้งภายนอกและภายในประเทศ  การศาล การทูต ส่วนเร่ืองกิจกรรมทางดา้นเศรษฐกิจจะ
เป็นเร่ืองของเอกชน แต่ปัจจุบนัรัฐบาลไดเ้ขา้มาด าเนินการทางดา้นเศรษฐกิจหลายอยา่งเพื่อให้มี
เสถียรภาพท่ีมัน่คงและชีวติความเป็นอยูท่ี่ดีข้ึนของประชาชน ดว้ยเหตุน้ีรัฐบาลจึงมีรายจ่ายเพิ่มข้ึน
การใช้จ่ายของรัฐบาลมีผลกระทบต่อระบบเศรษฐกิจ ท าให้ระบบเศรษฐกิจขยายตัวปัญหา
เศรษฐกิจเป็นปัญหาท่ีส าคญัท่ีทุกประเทศให้ความสนใจเพราะถ้ารัฐบาลแกไ้ขปัญหาเศรษฐกิจ
ไม่ไดจ้ะท าให้ขาดเสถียรภาพการบริหารประเทศต่อไปล าบาก ดงันั้น  ทุกประเทศจึงตอ้งพยายาม
พัฒนาเศรษฐกิจของประเทศให้เจริญรุ่งเรืองมั่นคงและมีเสถียรภาพ โดยจะต้องอาศัยการ
ด าเนินงานและการว่างแผนท่ีดีอย่างมีประสิทธิภาพ (มองนอกร้ัว คิดนอกกรอบ, 2555) เพื่อให้
บรรลุตามเป้าหมายท่ีวางไว ้รัฐบาลจึงจ าเป็นต้องมีเคร่ืองมือในการบริหาร “นโยบายการคลงั” 
(Fiscal Policy) จึงเป็นเคร่ืองมือหรือกลไกอนัส าคญัของรัฐบาลในการบริหารประเทศ โดยมี
ความสามารถในการหารายไดใ้ห้เพียงพอกบัรายจ่ายและมีการใช้จ่ายอย่างมีประสิทธิภาพ ท าให้
เกิดภาวะเศรษฐกิจท่ีดีมีเสถียรภาพไม่เกิดภาวะเงินเฟ้อเงินฝืด มีการกระจ่ายรายไดท่ี้ดีและเป็นธรรม 
ประชาชนมีมาตรฐานการครองชีพดี ระดบัรายไดป้ระชาชนอยูใ่นอตัราสูง 



14 

 

กำรคลงัสำธำรณะ (Public Finance) 
การคลงัสาธารณะ (Public Finance) หมายถึง เศรษฐกิจท่ีเก่ียวขอ้งกบัรายรับและ

รายจ่ายของรัฐบาล มีขนาดใหญ่และก่อให้เกิดผลกระทบดา้นต่าง ๆ เช่น ระดบัรายไดป้ระชาชาติ 
ระดบัการจา้งงาน เป็นตน้ รัฐบาลจึงจ าเป็นตอ้งวางแผนการใช้จ่ายและจดัหารายรับมาให้เพียงพอ
โดยค านึงถึงผลกระทบท่ีจะเกิดข้ึน เพื่อใหเ้กิดผลดีแก่เศรษฐกิจของประเทศและระดบัความเป็นอยู่
ของประชากร 

โครงสร้ำงรำยรับของรัฐบำล 
รัฐบาลประเทศต่าง ๆ ส่วนใหญ่มีรายไดจ้ากการจดัเก็บภาษีอากรเป็นหลกั นอกจากนั้น

ยงัอาจมีรายได้อ่ืนท่ีไม่ใช่ภาษีอากร เช่น รายได้จากการขายส่ิงของและบริการ รายได้จากรัฐ
พาณิชย ์ตลอดจนรายไดเ้บด็เตล็ดประเภทอ่ืน ๆ นอกจากภาษีอากรจะเป็นแหล่งรายไดห้ลกัของรัฐ
แลว้ ในบางภาวการณ์ท่ีรัฐบาลมีความจ าเป็นตอ้งใชเ้งินมากข้ึน หรือถา้ในปีไหนรัฐบาลคาดว่าจะ
จดัเก็บภาษีอากรได้น้อย และเม่ือรวมกบัรายไดป้ระเภทอ่ืน ๆ แล้วก็ยงัคาดว่าจะมีประมาณการ
รายได้ต ่ากว่าประมาณการรายจ่ายท่ีรัฐบาลคาดว่าจ าเป็นจะตอ้งจ่าย ในกรณีน้ีรัฐบาลอาจตอ้งใช้
วธีิการหารายไดด้ว้ยวธีิการอยา่งอ่ืนท่ีไม่ใช่วธีิการทั้งหมดท่ีกล่าวมาแลว้ เช่น อาจจะดว้ยวิธีการการ
น าเงินคงคลงัของประเทศออกมาใช ้ถา้เป็นกรณีท่ีประเทศอยู่ในฐานะท่ีมีเงินคงคลงัมากพอท่ีจะ
สามารถน ามาใชจ่้ายขาดได ้หรือถา้เป็นกรณีท่ีประเทศไม่ไดอ้ยูใ่นฐานะท่ีมีเงินคงคลงัเก็บสะสมไว้
มากพอท่ีจะน าออกมาใชจ่้ายได ้ก็อาจจะตอ้งใชว้ธีิการก่อหน้ีสาธารณะ ใน 2 กรณีหลงัน้ี ส่วนใหญ่
มกัจะไม่เรียกวา่เป็นวธีิการในการหารายได ้แต่มกัจะเรียกกนัวา่ส่วนหน่ึงของรายรับของรัฐบาล ท่ี
รัฐบาลจ าเป็นตอ้งอธิบายวิธีการไดม้าซ่ึงเงินในส่วนน้ี ก่อนท่ีจะมีการพิจารณาความเหมาะสมของ
ส่วนประกอบแหล่งท่ีมาของงบประมาณรายรับ ท่ีรัฐบาลจะน าไปตั้งเป็นงบประมาณรายจ่าย
ประจ าปี โดยนยัน้ีค าว่ารายได ้และค าว่ารายรับของรัฐบาลจึงเป็นค าท่ีใชใ้นความหมายท่ีแตกต่าง
กนั กล่าวคือ รายรับท่ีรัฐบาลจะน ามาใช้เป็นตวัเลขในการประมาณการเพื่อจดัท างบประมาณ
รายจ่ายประจ าปีของรัฐบาล ก็จะประกอบไปดว้ยรายรับท่ีไดม้าจาก 2 ส่วน คือ ส่วนของรายรับท่ี
เป็นรายได ้และส่วนของรายรับท่ีไม่ใช่รายได ้โดยอาจแสดงไดด้งัรูปท่ี 2.1 
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รูปที ่2.1 โครงสร้างรายรับของรัฐบาล 
ท่ีมา: (ไพรัช ตระการศิรินนท์, 2550: 37)  

 

รายรับของรัฐบาลมีการประมาณรายรับแยกได ้3  ประเภท คือ รายได ้เงินกู ้และเงินคง
คลงั มีรายละเอียดในส่วนต่าง ๆ ดงัน้ี  

รำยได้ (Revenue) 
รายไดข้องรัฐบาล (Revenue) ประกอบดว้ย 
1. รายได้จากภาษีอากร เป็นรายรับท่ีมีสัดส่วนสูงมากในประมาณการรายรับ แบ่ง

ออกเป็นรายไดจ้ากภาษีทางตรงและจากภาษีทางออ้ม 
2. รายได้จากการขาย ส่ิ งของและบริการ  เ ช่น  การขายทรัพย์สินประ เภท

อสังหาริมทรัพย ์การขายผลิตภณัฑ์ธรรมชาติ การขายหนงัสือราชการ ค่าบริการและค่าเช่าต่าง ๆ 
เป็นตน้ 

3. รายไดจ้ากรัฐพาณิชย ์เป็นรายได้ท่ีเกิดจากการประกอบการของรัฐวิสาหกิจ เช่น 
โรงงานยาสูบ ส านกังานสลากกินแบ่งรัฐบาล เป็นตน้ รวมทั้งเงินปันผลท่ีรัฐบาลไดรั้บจากการถือ
หุน้ในบริษทัต่าง ๆ 

รายรับ รายจ่ายสาธารณะ 

รายได ้ ไม่ใช่รายได ้

ภาษีอากร 

รัฐพาณิชย ์

(รัฐวสิาหกิจ) 
การขายส่ิงของ 

บริการของรัฐ 

รายไดอ่ื้น ๆ 

- เงินช่วยเหลือ 

- เงินบริจาค 

เงินกู ้ เงินคงคลงั 
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4. รายไดอ่ื้น ๆ ไดแ้ก่ รายไดจ้ากค่าปรับ ค่าแสตมป์ฤชาอากร การผลิตเหรียญกษาปณ์ 
เป็นตน้   

เงินกู้  
เงินกู ้หมายถึง เงินท่ีรัฐบาลกูม้าจากแหล่งต่าง ๆ ทั้งภายในและภายนอกประเทศเพื่อใช้

จ่ายตามงบประมาณแผ่นดินประจ าปีท่ีไดจ้ดัท าข้ึน แหล่งเงินกูภ้ายในประเทศ เช่น ธนาคารแห่ง
ประเทศไทย สถาบนัการเงินต่าง ๆ ภายในประเทศ และประชาชน 

เงินคงคลงั 
เงินคงคลงั หมายถึง เงินท่ีเหลือจากการใชจ่้ายในปีก่อน ๆ ซ่ึงรัฐบาลเก็บสะสมไว ้ในปี

ท่ีรายจ่ายสูงเกินกว่ารายได้และรัฐบาลไม่ตอ้งการก่อหน้ีเพิ่มข้ึนสามารถน าออกมาใช้  ทั้งน้ีตอ้ง
เป็นไปตามท่ีกฎหมายก าหนด 

แนวคิดทัว่ไปเกี่ยวกบันโยบำยกำรคลงั 
นโยบายการคลงัเก่ียวขอ้งกบัการตดัสินใจในเร่ืองส าคญัท่ีเก่ียวกบัการเปล่ียนแปลงใน

การจดัเก็บภาษีอากร การตดัสินใจในการใชจ้่ายสาธารณะ การตดัสินใจเก่ียวกบัหน้ีสาธารณะ และ
รวมไปถึงนโยบายการเงิน เหตุท่ีตอ้งพิจารณานโยบายการเงินดว้ย เน่ืองจากหากไม่น านโยบาย
การเงินพิจารณาดว้ยแลว้นั้น จะท าใหน้โยบายการคลงัเป็นเร่ืองท่ีเก่ียวขอ้งโดยตรงกบัการหารายได้
ของรัฐบาลจากการเก็บภาษีอากร และการใชจ่้ายของรัฐบาลเท่านั้น 

ในสมยัก่อนสงครามโลกคร้ังท่ี 1 ประเทศต่าง ๆ มกัจะใช้นโยบายงบประมาณแบบ
สมดุล คือ ก าหนดงบประมาณรายจ่ายเท่ากบัประมาณการรายได ้แต่ภายหลงัสงครามโลกคร้ังท่ี 1 
(ประมาณ ค.ศ. 1929) เกิดภาวการณ์วา่งงานอนัเน่ืองมาจากภาวะสงคราม ท าให้รัฐบาลตอ้งแกไ้ข
ปัญหาโดยการใชจ่้ายเพิ่มข้ึน 

John Maynard Keynes และนกัเศรษฐศาสตร์ในส านักเคนส์มีความเห็นว่าระบบ
เศรษฐกิจมีแนวโน้มท่ีจะขาดเสถียรภาพ เช่น ถา้หากการผลิตชะลอตวัลงและมีการวา่งงานเกิดข้ึน 
ท าให้รายไดข้องประชาชนทั้งผูอุ้ปโภคและผูผ้ลิตลดลงความสามารถในการจบัจ่ายใชส้อยทั้งการ
อุปโภคบริโภคและการลงทุนลดลง เป็นผลให้ภาวะเศรษฐกิจซบเซามากข้ึน และการวา่งงานมาก
ข้ึน 

ในการแทรกแซงนั้นส านัก Keynes เห็นว่า รัฐบาลควรจะด าเนินนโยบายการคลัง
มากกว่านโยบายการเงิน เพราะมีประสิทธิผลกว่า กล่าวคือ ในกรณีท่ีเศรษฐกิจซบเซา รัฐบาลควร
จะกระตุน้โดยด าเนินนโยบายขาดดุลทางการคลงั คือ การเพิ่มการใชจ่้ายของรัฐบาล หรือลดอตัรา
ภาษี หรือทั้งสองอยา่งรวมกนั แต่หากเศรษฐกิจมีภาวะเฟ่ืองฟูหรือขยายตวัมากเกินไป จนเกิดภาวะ
เงินเฟ้อ รัฐบาลก็สามารถแทรกแซงดว้ยนโยบายเกินดุลทางการคลงั เพื่อลดอุปสงค ์โดยการลดการ
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ใชจ่้ายหรือเพิ่มภาษี ในกรณีท่ีภาวะเศรษฐกิจซบเซา รัฐบาลอาจจะแกไ้ขโดยการเพิ่มปริมาณเงิน ถา้
หากอุปสงคต่์อปริมาณเงินเท่าเดิม เม่ืออุปทานของเงินมากข้ึน อตัราดอกเบ้ียจะลดต ่าลง ซ่ึงอาจจะ
กระตุน้ให้มีการลงทุนมากข้ึนและจะมีผลกระตุน้ให้เกิดการผลิตและการจา้งงานตามมา ในทาง
ตรงกนัขา้ม กรณีท่ีเศรษฐกิจมีภาวะเฟ่ืองฟูหรือขยายตวัมากเกินไป รัฐบาลก็อาจจะแทรกแซงโดย
การลดปริมาณเงิน 

แนวคิดของนกัเศรษฐศาสตร์ส านกัการเงิน (Monetarist) ซ่ึงน าโดย Milton Friedman 
แห่งมหาวิทยาลยั Chicago มีความคิดเห็นตรงกนัขา้มกบัแนวคิดของ Keynes โดยเห็นวา่ ระบบ
เศรษฐกิจมีแนวโน้มท่ีจะมีเสถียรภาพในตวัของมนัเองอยู่แล้ว ซ่ึงอาจจะเป็นผลพลอยได้จาก
นโยบายอ่ืน ซ่ึงไม่ไดมี้วตัถุประสงคใ์นการรักษาเสถียรภาพ เช่น นโยบายการจดัเก็บภาษีในอตัรา
กา้วหนา้เพื่อการกระจายรายได ้แต่ก็มีผลพลอยไดท้  าใหป้ระชาชนเสียภาษีนอ้ยลงในช่วงท่ีมีรายได้
ลดลงจากภาวะเศรษฐกิจซบเซา ท าใหมี้รายไดสุ้ทธิมากข้ึนท่ีจะใชจ่้ายและกระตุน้ภาวะ การผลิตให้
สูงข้ึน ในทางตรงกนัขา้ม ถา้ภาวะเศรษฐกิจเฟ่ืองฟูมาก การจดัเก็บภาษีในอตัรากา้วหน้าก็จะช่วย
ดูดซับรายได้บางส่วนท่ีเพิ่มข้ึนของประชาชน ท าให้ประชาชนมีรายได้สุทธิส าหรับการใช้จ่าย
น้อยลงและช่วยชะลอการผลิตให้ต ่าลง ผลพลอยไดเ้หล่าน้ีเกิดข้ึนโดยอตัโนมติัโดยท่ีรัฐบาลไม่
จ  าเป็นตอ้งมีมาตรการแทรกแซงเพื่อรักษาเสถียรภาพโดยเฉพาะ นกัการเงินยงัเห็นว่าไม่เพียงแต่
รัฐบาลไม่จ  าเป็นตอ้งมีมาตรการแทรกแซงเท่านั้น รัฐบาลยงัไม่เขา้ไปแทรกแซงอีกดว้ย ทั้งน้ีดว้ย
เหตุผล 3 ประการคือ 
 1.  การด าเนินนโยบายมีความล่าชา้ สืบเน่ืองจากสาเหตุ 
 -  ความล่าชา้ในการรับทราบปัญหา 
 -  ความล่าชา้ในการตดัสินใจ 
 -  การบรรลุผลของนโยบายตอ้งใชเ้วลา 
 2.  การด าเนินนโยบายอาจมีความผดิพลาดจากการคาดคะเนได ้
 3. ในระยะหลังน้ี นักการเงินมีความเห็นเพิ่มเติมอีกประเด็นหน่ึงว่ามาตรการการ
แทรกแซงท่ีมุ่งเพิ่มเสถียรภาพโดยการลดการวา่งงานนั้น อาจไม่มีผลต่อการลดการวา่งงานเลย แต่
อาจมีผลเพียงเพิ่มภาวะเงินเฟ้อเท่านั้น ทั้งน้ีเน่ืองจากเอกชนจะท าการคาดการณ์อยา่งมีเหตุผล 

แนวคิดของนักเศรษฐศาสตร์ในทางสายกลาง ส่วนใหญ่มีความเห็นว่า ควรจะยึด
แนวทางสายกลาง โดยยอมรับแนวคิดของเคนส์และนกัการเงินวา่มีความถูกตอ้งภายใตส้ถานการณ์
ท่ีแตกต่างกนั เพราะแทจ้ริงแลว้เศรษฐกิจไม่ไดมี้ลกัษณะมีหรือไม่มีเสถียรภาพอยูเ่สมอ กรณีท่ีการ
แปรปรวนทางเศรษฐกิจมีไม่มาก เศรษฐกิจก็อาจจะสามารถปรับตวักลบัเขา้สู่เสถียรภาพเองใหม่ได ้
แต่ถ้าการแปรปรวนมีมากหรือการเปล่ียนแปลงทางเศรษฐกิจมีภาวะรุนแรง การจะหวงัพึ่งให้
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เศรษฐกิจปรับตวัของมนัเองอาจจะตอ้งใชเ้วลานาน และความเสียหายก็จะมีมาก จึงอาจจ าเป็นตอ้ง
มีมาตรการแทรกแซงเพื่อให้ระบบเศรษฐกิจมีเสถียรภาพใหม่ไดเ้ร็วข้ึน นกัเศรษฐศาสตร์สมยัใหม่
จึงมีแนวคิดว่ารัฐบาลควรมีนโยบายแทรกแซงเฉพาะในกรณีท่ีปัญหามีความรุนแรง ไม่ใช่
แทรกแซงอยา่งพร ่ าเพร่ือ เพราะอาจจะเป็นการเพิ่มความไม่มีเสถียรภาพตามท่ีนกัการเงินกล่าวไว้
ได้ และในการด าเนินนโยบายก็ต้องค านึงถึงประเด็นความล่าช้า และความผิดพลาดจากการ
คาดคะเน โดยพยายามใหมี้ความผดิพลาดนอ้ยท่ีสุดเท่าท่ีจะท าได ้ตลอดจนตอ้งพิจารณาถึงนโยบาย
อยา่งรอบคอบและค านึงถึงความเป็นไปไดท่ี้นโยบายกระตุน้เศรษฐกิจจะไม่สัมฤทธิผล เน่ืองจาก
การคาดการณ์อยา่งสมเหตุสมผลของเอกชน 

ส าหรับเคร่ืองมือท่ีจะใช้รักษาเสถียรภาพนั้น นกัเศรษฐศาสตร์ในทางสายกลางเห็นว่า 
รัฐบาลควรจะใช้นโยบายการคลงัและการเงิน จริงอยู่ท่ีนโยบายการคลงัมีโอกาสเกิดความล่าช้า
ในช่วงการพิจารณาได ้เพราะตอ้งผ่านการพิจารณาและรับรองของรัฐสภา แต่นโยบายการคลงัก็
อาจจะกระตุน้หรือชะลอเศรษฐกิจไดเ้ร็วกวา่ เพราะเป็นการเปล่ียนแปลงอุปสงคใ์นระบบเศรษฐกิจ
โดยตรง ส่วนนโยบายการเงินนั้น แมว้า่จะพิจารณาไดร้วดเร็วกวา่และคล่องตวักว่า แต่ผลในการ
เปล่ียนแปลงภาวะ การผลิตจะเกิดข้ึนหลงัจากท่ีอตัราดอกเบ้ียเปล่ียนแปลงไปตามการเปล่ียนแปลง
ของปริมาณเงินและเอกชนตอบสนองต่อการเปล่ียนแปลงของอตัราดอกเบ้ียแลว้นั้นจึงไม่อาจกล่าว
ไดว้า่ระหวา่งนโยบายการคลงักบันโยบายการเงิน นโยบายใดจะมีประสิทธิภาพมากกวา่กนั รัฐบาล
จึงควรใชท้ั้งนโยบายการคลงัและการเงิน แลว้แต่โอกาสหรือความเหมาะสม 

ในความเห็นของ Eckstein นโยบายการคลงั (Fiscal Policy) มกัจะเป็นการพิจารณา
ปัญหาท่ีเกิดข้ึนในระยะสั้นท่ีเก่ียวขอ้งกบัการเปล่ียนแปลงท่ีส าคญั 2 ประการ คือ 
 1. การใชจ่้ายของรัฐบาล (Expenditures) 
 2. การหารายไดจ้ากภาษีอากร (Taxes) 

บทบำทของรำยจ่ำยสำธำรณะและภำษีอำกรต่อนโยบำยกำรคลงั 
การคลงัสาธารณะ(Public Finance) ส่วนใหญ่เป็นการท่ีรัฐบาลเขา้ไปมีบทบาทหนา้ท่ี

เก่ียวขอ้งกบัปรากฏการณ์ทางเศรษฐกิจท่ีเกิดข้ึนในชีวิตประจ าวนั เช่น การเขา้ไปมีบทบาทต่อ
อ านาจซ้ือของประชาชนในระบบเศรษฐกิจ (Total Purchasing Power) การน าการใชจ่้ายเงินของ
ประเทศเป็นเคร่ืองมือในการแกไ้ขปัญหาภาวะเศรษฐกิจถดถอย (Recession) ปัญหาภาวะเงินเฟ้อ 
(Inflation) การท าให้เกิดการจา้งงานเต็มท่ี (Full Employment) และการรักษาเสถียรภาพของระดบั
ราคา (Price Level Stability) เป็นตน้ มาตรการต่าง ๆ ดงักล่าวบางคร้ังเรียกรวม ๆ วา่ นโยบายการ
คลงั (Fiscal Policy) Otto Eckstein ไดอ้ธิบายเร่ืองน้ีโดยเรียกว่า กฎ 3 ขอ้ ในการประยุกต์ใช้
นโยบายการคลงั ท่ีมีผลต่อรายไดป้ระชาชาติ (GNP) ดงัน้ี 
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กฎข้อที่  1 การเพิ่มรายจ่ายของรัฐบาลท าให้รายไดป้ระชาชาติเพิ่มสูงข้ึน ขนาดของ
รายไดป้ระชาชาติท่ีเพิ่มข้ึนพิจารณาไดจ้ากตวัทวีคูณ (An increase in government expenditures 
raises GNP, The size of this increase is determined by the multiplier.) 

กฎข้อที ่2 การเก็บภาษีอากรเพิ่มข้ึนจะมีผลท าใหร้ายไดป้ระชาชาติลดลง ขนาดของการ
ลดลงของรายไดป้ระชาชาติข้ึนอยูก่บัตวัทวีคูณ (An increase in taxes reduces GNP, The size of 
this decrease depends on the multiplier.) 

ขอ้สังเกตในการอธิบายก็คือ การเก็บภาษีเพิ่มข้ึนของรัฐบาลท่ีมีผลท าให้ตวัทวีคูณ 
(Multiplier) มีค่าลดลง ซ่ึงต่างจากกรณีท่ีรัฐบาลใชจ่้ายเพิ่มข้ึน ความแตกต่างทั้งสองกรณีซ่ึงมีค่า
เท่ากบั 1 พอดีจากกรณีท่ีรัฐบาลใชจ้่ายเพิ่มข้ึนและรัฐบาลเก็บภาษีเพิ่มข้ึน ข้ึนอยูก่บัสมมติฐานท่ีวา่
แนวโน้มรูปแบบการบริโภคท่ีเพิ่มข้ึนจากการท่ีมีรายได้เพิ่มข้ึน เหมือนกบัรูปแบบการบริโภคท่ี
ลดลงเน่ืองจากการเสียภาษีเพิ่มข้ึนหรือไม่ 

กฎข้อที ่3 การเพิ่มงบประมาณในระดบัท่ีเหมาะสมโดยการเพิ่มทั้งรายจ่ายและภาษีให้มี
ขนาดท่ีสมดุลกนั โดยทัว่ไปจะมีผลท าให้รายไดป้ระชาชาติเปล่ียนแปลงไปในทางท่ีเพิ่มข้ึน     (A 
balance in the level of budget, with both expenditures and taxes rising by same amount, change 
the level of GNP, normally raising it.) 

กฎขอ้ท่ี 3 ต่างจากขอ้ท่ี 1 และขอ้ท่ี 2 กล่าวคือ ถา้รัฐบาลเพิ่มทั้งรายจ่ายรัฐบาล และทั้ง
การเก็บภาษี โดยท่ีการเพิ่มทั้ง 2 ส่วน เป็นการเพิ่มในขนาดท่ีสมดุลกนั โดยทัว่ไปก็ยงัมีผลท าให้
ระดบัรายได้ของประชาชาติ (GNP) เปล่ียนแปลงไปในทางท่ีเพิ่มข้ึน กฎข้อน้ีจึงสอดคล้องกับ
แนวคิดของนักวิชาการการคลังอ่ืน ๆ ท่ีสนับสนุนให้รัฐบาลเพิ่มงบประมาณของประเทศ ซ่ึง
โดยทัว่ไปรัฐบาลตอ้งหารายไดเ้พิ่มข้ึนให้เพียงพอกบัการใช้จ่าย และโดยทัว่ไปในการหารายได้
เพิ่มของรัฐบาลก็จ  าเป็นท่ีจะตอ้งเก็บภาษีเพิ่มข้ึนนัน่เอง การเพิ่มทั้งการเก็บภาษีและการใชจ่้ายทั้ง 2 
ทางดงักล่าวก็ยงัมีผลท าให้รายไดป้ระชาชาติเพิ่มข้ึน และเช่ือวา่จะเป็นส่วนส าคญัท่ีจะน าไปสู่การ
พฒันา (Development) 

นโยบำยกำรคลงักบัสภำวกำรณ์ต่ำง ๆ ทำงเศรษฐกจิ 
นโยบำยกำรคลงักบัปัญหำเศรษฐกจิตกต ่ำ เกดิภำวะเงินฝืด (Deflation)  
ภาวะเศรษฐกิจตกต ่าบางคร้ังเรียกว่าการเกิดภาวะเงินฝืด คือภาวะท่ีระดบัราคาสินคา้

และบริการลดลง อุปสงคร์วมต่อสินคา้และบริการนอ้ยกวา่อุปทานรวม 
การแกไ้ขภาวะเงินฝืดหรือภาวะเศรษฐกิจตกต ่ามกัจะกระท าโดยการเพิ่มอุปสงค์รวม

หรือท าใหมี้การใชจ่้ายในระบบเศรษฐกิจเพิ่มมากข้ึน ไดแ้ก่ 
- การใชจ่้ายในการอุปโภคบริโภค (Consumption) 
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- การใชจ่้ายลงทุน (Investment) 
- การใชจ่้ายของรัฐบาล (Government Expenditure) 

การแกปั้ญหาภาวะเงินฝืดโดยการเพิ่มการใชจ่้ายของรัฐบาล และการลดภาษีอากรของ
ประชาชนมีขอ้ควรพิจารณา ดงัน้ี 

-  การเพิ่มการใชจ่้ายของรัฐบาล ควรเป็นการใชจ้่ายในโครงการใดโครงการหน่ึงท่ี
สามารถเร่ิมด าเนินการไดเ้ร็ว และส้ินสุดไดเ้ร็ว เพื่อช่วยใหค้นมีงานท าไดเ้ร็ว 

-  การลดอัตราภาษีอากร โดยเฉพาะอย่างยิ่งการลดอัตราภาษีทางอ้อมท่ีมีผล
สามารถกระตุน้ใหมี้การใชจ่้ายอุปโภคบริโภคมากข้ึน 

นโยบำยกำรคลงักบัปัญหำเงินเฟ้อ 
ภาวะเงินเฟ้อ คือ ภาวะท่ีราคาสินคา้และบริการมีแนวโนม้สูงข้ึนเร่ือย ๆ โดยมีสาเหตุได้

จากหลายสาเหตุ ไดแ้ก่ 
- ปัญหาเงินเฟ้อท่ีเกิดจากแรงดึงของอุปสงค ์(Demand Pull Inflation) 
- ปัญหาเงินเฟ้อท่ีเกิดจากแรงดนัของตน้ทุน ( Cost Push Inflation) 
- ปัญหาเงินเฟ้อแบบผสมท่ีเกิดจากทั้งอุปสงคแ์ละอุปทาน 

กรณกีำรเกดิภำวะเงินเฟ้อทีเ่กดิจำกแรงดึงของอุปสงค์ (Demand Pull Inflation) 
ตามความเห็นของ Keynes ภาวะเงินเฟ้อท่ีเกิดจากแรงดึงของอุปสงคน์ั้น การใชจ่้ายใน

เศรษฐกิจท่ีจะสร้างอุปสงค์หรือความต้องการสินค้าและบริการรวมในระบบเศรษฐกิจ ได้แก่ 
รายจ่ายในการอุปโภคบริโภค (Consumption) รายจ่ายในการลงทุน (Investment) และรายจ่ายของ
รัฐบาล (Government Expenditure) ถา้อุปสงคเ์พิ่มข้ึนเร่ือย ๆ ในภาวะท่ีเศรษฐกิจอยูใ่นภาวะของ
การจา้งงานเตม็ท่ีระบบเศรษฐกิจอาจประสบกบัภาวะเงินเฟ้อ 

มาตรการทางการคลงัท่ีจะช่วยแกไ้ขหรือบรรเทาภาวะเงินเฟ้อ โดยจะมีผลต่อการลด
การใชจ่้ายหรือโดยการลดอุปสงคโ์ดยรวม ไดแ้ก่ 

1. ลดการใชจ้่ายของภาครัฐบาล (Government Expenditure) โดยการลดการใชจ่้ายดา้น
การลงทุนต่าง ๆ ของรัฐบาลลง และมีการจดัล าดบัความส าคญัก่อนหลงัของโครงการท่ีจะท าก่อน
และเล่ือนการใชจ้่ายส าหรับโครงการท่ีสามารถเล่ือนไดอ้อกไปก่อน 

2. การเพิ่มภาษีอากร (Taxation) โดยอาจเพิ่มทั้งภาษีทางตรงและภาษีทางออ้ม ในทาง
ปฏิบติัการเพิ่มภาษีทางออ้ม เช่น การเพิ่มภาษีการคา้และภาษีมูลค่าเพิ่ม ภาษีสรรพสามิต มกัจะ
ส่งผลเร็วกว่าการเพิ่มภาษีทางตรง เน่ืองจากภาษีทางออ้ม ซ่ึงจดัเก็บจากการซ้ือสินคา้และบริการ
โดยตรง การเพิ่มอตัราภาษีมีผลท าใหร้าคาสูงข้ึน โดยทัว่ไปผูบ้ริโภคก็จะลดการบริโภคลง 
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กรณเีงินเฟ้อทีเ่กดิจำกแรงดันของต้นทุน (Cost Push Inflation) 
หมายถึง การท่ีระดบัราคา (price level) สูงข้ึน เน่ืองจากตน้ทุนการผลิตสูงข้ึน รัฐบาล

อาจแกไ้ขโดนการปรับลดอตัราภาษีส าหรับวตัถุดิบ และอุปกรณ์ท่ีใชใ้นการผลิตสินคา้และบริการ
หรืออาจลดอตัราภาษีแก่สินคา้ส าเร็จรูปก็ได ้

ตวัอยา่ง ภาวะเงินเฟ้ออย่างรุนแรงท่ีเร่ิมเกิดข้ึนในปี พ.ศ. 2515 ถึงปี พ.ศ. 2516 และ     
ปี พ.ศ. 2517 ซ่ึงมีสาเหตุมาจากวิกฤตการณ์น ้ ามนัท่ีท าให้ปัญหาเงินเฟ้อกลายเป็นปัญหาเศรษฐกิจ
ตกต ่าทัว่โลก ในการแกไ้ขปัญหาท่ีเกิดข้ึนในขณะนั้น ประเทศต่าง ๆ เลือกใช้มาตรการท่ีแตกต่าง
กนัตามสภาพเศรษฐกิจสังคม โดยทัว่ไปใช้นโยบายการเงินและการคลงัท่ีเข้มงวดข้ึน รวมทั้ง
มาตรการท่ีจะมุ่งแกไ้ขในดา้นอุปทานรวม โดยการลดตน้ทุนการผลิตและมาตรการควบคุมระดบั
ราคาเช่า และค่าจา้งโดยตรง 

นโยบายการคลงัของประเทศไทยในการแกไ้ขภาวะเงินเฟ้อเม่ือปี พ.ศ. 2517 ใชว้ิธีผอ่น
คลายความกดดนัดา้นระดบัราคาในระยะสั้น มาตรการท่ีใชเ้ป็นมาตรการดา้นภาษีอากร โดยการลด
ภาษีสินคา้อุปโภคบริโภคโดยตรง และลดอตัราภาษีวตัถุดิบและลดอตัราภาษีสินคา้ประเภททุนเพื่อ
ช่วยลดตน้ทุนการผลิตรวมทั้งมาตรการดา้นอากรขาออกบางประการ 

นโยบำยกำรคลงักบัปัญหำกำรว่ำงงำน 
การจา้งงานเต็มท่ี (full employment) คือ ภาวะท่ีมีระดบัการวา่จา้งท างานเม่ือบุคคลทุก

คนท่ีมีความสามารถ และมีความเต็มท่ีจะหางานท า มีงานท าทั้งหมดหรือมีการว่างงานชัว่คราวอยู่
นอ้ยท่ีสุด ซ่ึงการวา่งงานมีหลายลกัษณะ เช่น 

- การวา่งงานท่ีเกิดจากภาวะเงินฝืด 
- การวา่งงานแอบแฝง 
- การวา่งงานตามฤดูกาล 
- การวา่งงานจากการใชเ้คร่ืองจกัรแทนคน 
- การวา่งงานเน่ืองจากภาวะเศรษฐกิจตกต ่า 

ตามแนวความคิดของ Keynes การวา่จา้งแรงงานถูกก าหนดโดยอุปสงคร์วม (aggregate 
demand) และอุปทานรวม (aggregate supply) ในการแกไ้ขปัญหาการวา่งงานจึงตอ้งพยายามเพิ่ม
อุปสงคร์วม โดยพยายามเพิ่มการใชจ่้ายอุปโภคบริโภค การใชจ่้ายในการลงทุน และการใชจ้่ายของ
รัฐบาล ซ่ึงอาจจะกระท าไดโ้ดยผา่นทางนโยบายการเงินและนโยบายการคลงั ดงัน้ี เช่น 

1. เพิ่มการใชจ่้ายของรัฐบาลใหก้บัโครงการในลกัษณะ ดงัน้ี 
-  การจ่ายเงินประกนัการวา่งงาน 
-  การจ่ายเงินสงเคราะห์ 
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-  การลงทุนในโครงการท่ีใชป้ระโยชน์ต่อส่วนรวมท่ีมีผลต่อการลงทุนทางสังคม 
(social investment) ของรัฐเพิ่มข้ึน เช่น โครงการสร้างเข่ือนหรือโครงการสร้างท่ีอยูอ่าศยัส าหรับผู ้
มีรายไดน้อ้ย ฯลฯ 

2.  การลดภาษีอากร โดยพิจารณาไดด้งัน้ี 
-  การลดภาษีการคา้หรือภาษีการขาย เพื่อกระตุน้การบริโภค 
-  การลดภาษีเงินไดนิ้ติบุคคล เพื่อจูงใจใหน้กัธุรกิจลงทุนเพิ่มมากข้ึน 
-  การลดภาษีสินคา้เงินไดบุ้คคลธรรมดา เช่น บุคคลท่ีมีรายไดต้  ่า เพื่อกระตุน้การ

บริโภค เพราะผูมี้รายไดต้ ่ามีความโนม้เอียงในการบริโภคสูง 
นโยบำยกำรคลงักบัปัญหำดุลกำรช ำระเงิน 
บญัชีดุลการช าระเงินของประเทศประกอบดว้ย 3 ส่วนคือ 
ส่วนท่ี 1 บญัชีเดินสะพดั (current account) ไดแ้ก่ บญัชีรายการสินคา้เขา้และบญัชี

รายการสินคา้ออก 
ส่วนท่ี 2 บญัชีทุน (capital account) ไดแ้ก่ บญัชีซ่ึงแสดงรายการเก่ียวกบัการลงทุนทั้ง

ระยะสั้น และระยะยาว 
ส่วนท่ี 3 ฐานะเงินตราต่างประเทศของธนาคาร 
ตวัเลขดุลการช าระเงิน หมายถึง ตวัเลขจากบญัชีเดินสะพดัและบญัชีทุนเท่านั้น 
ดุลการช าระเงินจึงเป็นเคร่ืองมืออย่างหน่ึงท่ีจะน ามาวิเคราะห์ฐานะทางเศรษฐกิจของ

ประเทศในดา้นการคา้และการเงิน เม่ือศึกษาดุลช าระเงินจะท าให้สามารถทราบวา่ประเทศมีรายรับ
และรายจ่ายเก่ียวกับสินค้าและบริการมากน้อยเพียงใด การลงทุนจากต่างประเทศมีการ
เปล่ียนแปลงอยา่งใด ทองค าของประเทศเพิ่มข้ึนหรือลดลงมากนอ้ยเพียงใด เป็นตน้ 

กำรด ำเนินนโยบำยกำรคลงัในกำรแก้ไขปัญหำขำดดุลกำรค้ำ 
1. ด้ำนสินค้ำออก โดยสนบัสนุนการส่งออกเพิ่มข้ึน ดงัน้ี 

1.1  ลดตน้ทุนสินคา้ส่งออก โดยมาตรการภาษีอากรดงัน้ี 
-   การคืนอากรวตัถุดิบ โดยให้สิทธิพิเศษแก่ผูผ้ลิตสินคา้เพื่อการส่งออกท่ีน า

วตัถุดิบเขา้มาเพื่อผลิตเพื่อการส่งออกสามารถไดรั้บคืนเงินอากรขาเขา้วตัถุดิบท่ีเสียไปแลว้ เพื่อ
เป็นการลดตน้ทุนของวตัถุดิบท่ีใชใ้นการผลิตเพื่อการส่งออก 
 -   การชดเชยภาษีอากร ผูส่้งออกไดรั้บการชดเชยภาษีอากรในรูปบตัรภาษีเพื่อ
ช่วยใหผู้ส่้งออกสามารถลดภาษีทางออ้มทั้งหมดท่ีมีอยู ่

1.2  ลดราคาสินคา้ส่งออก โดยการลดหรือยกเวน้อากรขาออกส าหรับสินคา้ส่งออก 
เป็นการสนบัสนุนใหส้ามารถขายสินคา้ไดถู้กลง และราคาสินคา้ถูกลงในสายตาของต่างประเทศ 
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2.  ด้ำนสินค้ำเข้ำ ลดการน าเขา้โดยด าเนินมาตรการด้านภาษีอากรในลกัษณะต่าง ๆ
ดงัน้ี 

2.1 เพิ่มตน้ทุนการน าเขา้ โดยการเพิ่มอตัราภาษีขาเขา้วตัถุดิบและสินคา้ชั้นกลาง 
เพื่อลดปริมาณการน าเขา้สินคา้ดงักล่าว และเพื่อเป็นการช่วยพฒันาอุตสาหกรรมท่ีผลิตวตัถุดิบและ
สินคา้ชั้นกลาง ในกรณีท่ีวตัถุดิบประเภทนั้นในประเทศสามารถผลิตไดมี้คุณภาพเท่าเทียมกบัการ
น าเขา้และราคาถูกกวา่หรือเท่ากบัราคาสินคา้น าเขา้ 

2.2 ราคาสินค้าน าเขา้ เพิ่มอตัราภาษีขาเข้าให้สูงข้ึน โดยเฉพาะอย่างยิ่งสินค้า
ฟุ่มเฟือยท่ีมีราคาแพงควรจดัเก็บในอตัราสูง เพื่อให้ผูบ้ริโภคตระหนักถึงภาระภาษีและลดการ
น าเขา้ 

นโยบำยกำรคลงักบักำรพฒันำเศรษฐกจิ 
ตามแนวคิดของ Harrod และ Domar ไดใ้ห้ความส าคญัต่อการลงทุนว่า เป็นปัจจยั

ส าคญัท่ีจะท าใหเ้กิดการเจริญเติบโตในทางเศรษฐกิจของประเทศ 
ทฤษฏีของ Domar มองสถานการณ์ขา้งหนา้โดยเน้นถึงผลการลงทุนสุทธิในปัจจุบนัท่ี

จะมีต่อความสามารถในการผลิตของประเทศในอนาคต Domar ให้ความสนใจกบัอตัราท่ีเศรษฐกิจ
จะเจริญเติบโต ถ้าใช้ความสามารถในการผลิตท่ีเพิ่มข้ึนอย่างเต็มท่ีในอนาคต  ตามแนวคิดของ 
Domar การลงทุนในรูปของรายจ่ายสาธารณะหรืองบประมาณรายจ่ายของรัฐบาล จึงมีผลต่ออตัรา
การเจริญเติบโตในทางเศรษฐกิจของประเทศดว้ย 

ตามแนวทฤษฏีของ Harrod เป็นการพิจารณารายไดข้องประชาชาติปัจจุบนัท่ีเพิ่มข้ึน
จากระยะเวลาเดียวกนัในช่วงท่ีผ่านมาว่าเป็นจ านวนเพียงพอท่ีจะจูงใจให้มีการลงทุนในปัจจุบนั
เป็นจ านวนเท่ากบัการออมทรัพย์ในปัจจุบนัหรือไม่ Harrod ใช้หลกัการของตวัเร่ง ซ่ึงแสดง
ความสัมพนัธ์ระหว่างการลงทุนในปัจจุบนักับการเปล่ียนแปลงรายได้ การจดัท างบประมาณ
รายจ่ายแบบขาดดุลของประเทศก าลงัพฒันา จึงเป็นการช่วยเหลือจากภาครัฐบาลท่ีก่อให้เกิดการ
พฒันาเศรษฐกิจของประเทศ และประเทศท่ีก าลงัพฒันา โดยส่วนใหญ่จึงมีการตั้งงบประมาณแบบ
ขาดดุลเสมอ เน่ืองจากรายไดข้องประชาชนอยูใ่นเกณฑต์ ่า และในการพฒันาเศรษฐกิจของประเทศ
เป็นเร่ืองท่ีเกินกว่าก าลงัความสามารถของภาคเอกชนท่ีจะสามารถอาศยักลไกของตลาดในการ
แกปั้ญหา และเป็นหนา้ท่ีของรัฐบาลท่ีจะตอ้งเขา้มามีส่วนในการร่วมวางแผนพฒันาเศรษฐกิจและ
พยายามเร่งอตัราการลงทุนให้สูงท่ีสุดเท่าท่ีจะเป็นได ้โดยอาจก าหนดเป็นนโยบายและมาตรการ
ทางการคลงัดงัน้ี เช่น 

1.  เพิ่มการใช้จ่ายของรัฐบาลในโครงการท่ีมีผลต่อเศรษฐกิจและสังคม โดยการ
จดัล าดบัโครงการท่ีมีผลต่อการพฒันาเศรษฐกิจใหม้ากท่ีสุด 
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2.  การยกเวน้หรือลดหย่อนภาษี เพื่อเป็นการลดตน้ทุนในการผลิตและเพื่อจูงใจให้มี
การพฒันาเฉพาะด้าน เช่น การยกเวน้ภาษีดอกเบ้ียเงินฝาก ภาษีเงินปันผล การเก็บภาษีสินค้า
ฟุ่มเฟือยในอตัราสูง เป็นตน้ 

ขอ้จ ากดัในการใชน้โยบายการคลงั 
1.  ขอ้จ ากดัในเร่ืองของเวลา ไดแ้ก่ 

- การเก็บขอ้มูลตอ้งใชเ้วลานาน 
- การวเิคราะห์ขอ้มูลตอ้งใชเ้วลานาน 
- การเสนองานและการตดัสินใจ 

2.  ขอ้จ ากดัทางการเมือง 
- การคลงัเป็นเร่ืองท่ีตอ้งเก่ียวขอ้งกบัการเมืองในทุกขั้นตอน 
- นโยบายการคลงัอาจถูกคดัคา้นและแทรกแซงโดยกลุ่มการเมืองอ่ืน กลุ่ม

ผลประโยชน์และขา้ราชการ 
3.  ปัญหาขอ้มูลดา้นการคลงั 

- การเก็บขอ้มูลการรายงานขอ้มูลฐานะการคลงัมีการรายงานท่ีล่าช้า ท าให้ฝ่าย
บริหารไม่มีตวัเลขการคลงัท่ีสมบูรณ์ 

- การคาดคะเนสภาพการณ์ทางเศรษฐกิจเป็นเร่ืองยุ่งยากและตอ้งอาศยัสถิติ
ขอ้มูลเก่ียวกบัปัจจยัต่าง ๆ ทางเศรษฐกิจมาก 

- ความไม่สมบูรณ์ ถูกตอ้ง แน่นอนของขอ้มูล 
ปัญหาของระบบการคลงัของไทย 

- ปัญหาทางประมาณการงบประมาณท่ีตอ้งประมาณการล่วงหนา้กวา่ 1 ปี จึงมี
โอกาสเกิดความผดิพลาดไดง่้าย เม่ือสภาวะเศรษฐกิจหรือสภาพแวดลอ้มเปล่ียนแปลงไป 

- หน่วยงานควบคุมรายได้ รายจ่ายอยู่ต่างหน่วยงาน ยุ่งยากท่ีจะท าให้
ประสิทธิภาพในการควบคุม และการบริหารรายได ้ซ่ึงถา้เป็นของภาคเอกชน ทั้งสองหน่วยมกัจะ
ก าหนดอยูใ่นฝ่ายเดียวกนั 

- รายไดส่้วนใหญ่ของรัฐบาลไทยไดม้าจากประเภทภาษีทางออ้มซ่ึงลกัษณะภาษี
มีลกัษณะถดถอย และไม่ส่งเสริมการเพิ่มรายไดข้องรัฐบาล 

- รายจ่ายของรัฐบาลท่ีผ่าน ๆ มาเพิ่มข้ึน ความผกูพนัในอดีตและรายจ่ายช าระ
หน้ี มีสัดส่วนมากและใชเ้ป็นเคร่ืองมือทางเศรษฐกิจ 

- ฐานภาษีและอตัราภาษี ไม่ยดืหยุน่ เม่ือรัฐบาลจะใชเ้ป็นเคร่ืองมือทางเศรษฐกิจ
โดยเฉพาะในภาวะเงินเฟ้อ ก็ไม่อาจกระท าไดโ้ดยง่าย 
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- ปัญหาเศรษฐกิจตกต ่าของประเทศไทยท่ีผา่นมาเกิดจากปัจจยัระหวา่งประเทศ
เป็นส าคญั ซ่ึงการใชม้าตรการทางการคลงัของประเทศไทยแกไ้ขไดย้าก เพราะโครงสร้างการผลิต
และอุตสาหกรรมในประเทศตอ้งพึ่งพาสินคา้ทุนท่ีตอ้งน าเขา้จากต่างประเทศมาก น ้ ามนัเช้ือเพลิงท่ี
ใช้ภายในประเทศส่วนใหญ่ก็เป็นการน าเข้าจากต่างประเทศ ประกอบกับนโยบายการเปิดเสรี
ทางการคา้และการเงินระหวา่งประเทศ นโยบายการคลงัท่ีใชใ้นกรณีทัว่ไปมาตั้งแต่อดีต จึงตามไม่
ทนัต่อการป้องกนัปัญหาหรือไม่อาจปกป้องเศรษฐกิจและการเงิน การคลงัของประเทศไดอ้ย่างมี
ประสิทธิภาพ 

- ระบบงบประมาณของประเทศไทยยึดตวัเลขรายจ่ายตามท่ีก าหนดในเอกสาร 
เพื่อการเบิกจ่ายประจ างวด โดยไม่ค  านึงถึงกระแสเงินไดท่ี้รัฐบาลจะจดัเก็บไดจ้ริง ซ่ึงเป็นระบบท่ี
เรียกวา่ระบบ funding budgeting ท่ีอาจมีผลท าให้มาตรการทางการคลงัควบคุมการขาดดุลไม่ได ้
ถา้รายไดข้องรัฐบาลไม่เป็นไปตามเป้าหมายท่ีประมาณการไวเ้ดิม 

- การรายงานหรือพิจารณาฐานะการคลงัท่ีผ่านมามกัพิจารณาเฉพาะเงินใน
งบประมาณ โดยไม่น ารายการใชจ้่ายเงินนอกงบประมาณมาพิจารณาดว้ย ท าให้พิจารณาภาพรวม
ของประเทศ (macro) ไม่ได ้และมีผลกระทบท่ีท าให้การน ามาตรการหรือนโยบายการเงินการคลงั
ของประเทศมาใชผ้ดิพลาดหรือใชไ้ม่ไดผ้ล 

- ระบบการคลงัของประเทศไทยมีตวัรักษาเสถียรภาพทางเศรษฐกิจในทิศทาง
เดียว ไม่วา่ภาวะเศรษฐกิจของประเทศจะเป็นอยา่งไร รายจ่ายก็เป็นไปตามงบประมาณท่ีตั้งไว ้การ
ท่ีประเทศไทยไม่มีระบบการใหเ้งินช่วยเหลือการวา่งงาน จึงขาดตวักระตุน้เศรษฐกิจ 

 

ปัญหาการประสานสอดคลอ้งกบันโยบายอ่ืนท่ีเก่ียวขอ้ง 
การใชน้โยบายคลงั ควรประสานสอดคลอ้งกบันโยบายการเงิน นโยบายการคลงัและ

การประสานงานกบัต่างประเทศ จึงจะเป็นนโยบายท่ีใช้ไดผ้ลให้เป็นเคร่ืองมือทางเศรษฐกิจและ
ทางการคลงัได ้

นโยบายการคลงัและนโยบายการเงินตอ้งใช้ควบคู่กนัจึงจะได้ผล ในการสร้างและ
ควบคุมปริมาณเงินให้อยู่ในปริมาณท่ีเหมาะสม บ่อยคร้ังท่ีกระทรวงการคลงัและธนาคารแห่ง
ประเทศไทยด าเนินนโยบายท่ีไม่ประสานกนัหรือใชม้าตรการท่ีไม่ส่งเสริมซ่ึงกนัและกนั 

ความขดัแยง้ระหว่างนโยบายการคลังและนโยบายดุลการช าระเงิน เช่น ดุลการค้า
เกินดุลไม่มาก ขณะท่ีรัฐบาลจดัเก็บภาษีไดน้อ้ยและส่งผลใหข้าดดุลมาก 
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2.1.4  แนวควำมคิดเกีย่วกบักำรคอรัปช่ัน 
 ควำมหมำยของคอรัปช่ัน 

ค าจ ากดัความว่า คอรัปชัน่ คือ การใช้อ านาจเพื่อให้ได้มาซ่ึงก าไร ต าแหน่ง ช่ือเสียง 
เกียรติยศ หรือประโยชน์เฉพาะกลุ่ม โดยวถีิทางท่ีฝ่าฝืนกฎหมายหรือมาตรฐานทางศีลธรรม  
 คอรัปชั่นของฝ่ายบริหารหรือรัฐบาลเกิดข้ึนก็ต่อเม่ือมีการไหลเวียนของรายรับของ
รัฐบาลหรือรายไดป้ระชาชาติไปในทิศทางท่ีเป็นการเพิ่มความมัง่คัง่ส่วนบุคคลให้กบัสมาชิกของ
รัฐบาลชุดนั้น ๆ ซ่ึงนบัวา่เป็นการกระท าท่ีผดิกฎหมาย (O.E.G. Johnson, 1975: 47) 

 ความหมายของคอรัปชัน่ท่ีใชก้นัโดยทัว่ไปไม่ไดค้ลอบคลุมถึงคอรัปชัน่ท่ีโยงกนัระบบ
การเมือง ซ่ึงตามแนวคิดของอริสโตเติล คอร์รัปชัน่หมายถึงการท่ีระบบการเมืองอ านวยประโยชน์
ใหก้บักลุ่มใดกลุ่มหน่ึงหรือภาคเศรษฐกิจใดเศรษฐกิจหน่ึงโดยเฉพาะดว้ยระบอบการปกครองแบบ
หน่ึงอาจจะไม่ก่อให้เกิดความยุติธรรมส าหรับคนทุกกลุ่ม อาจจะอ านวยประโยชน์ให้กบัคนบาง
กลุ่ม เช่น พวกชนชั้นสูง นกัธุรกิจขนาดใหญ่ กลุ่มชนบางกลุ่มหรือบางภูมิภาค ซ่ึงเป็นการลดทอน
ความตอ้งการขอกลุ่มอ่ืน ๆ แต่การกระท าเหล่าน้ีจะไม่ถือวา่เป็นคอรัปชัน่ ถา้ไม่ไดเ้ป็นการกระท า
ซ่ึงฝ่าฝืนบรรทดัฐานท่ีเป็นทางการของสังคมนั้น (วฒิุพงษ ์เพรียบจริยวฒัน์, 2543: 15)  

  การคอรัปชั่นครอบคลุมตั้ งแต่การใช้สิทธิพิเศษเล็ก ๆ น้อย ๆ ไปจนกระทั่งถึง
พฤติกรรมท่ีมีความผิดทางอาญา เช่น การท่ีเจา้หน้าท่ีขโมยทรัพยากรหรือทรัพยสิ์นต่าง ๆ ไปเป็น
ของส่วนตวัและการคอรัปชัน่ยงัหมายรวมถึงการกระท าต่าง ๆ เช่น การอุปถมัภ ์การเล่นพรรคเล่น
พวก และการน าเอาสวสัดิการหรือทรัพยากรของส่วนรวมมาเป็นของส่วนตวัอีกดว้ย 

 แนวคิดเกีย่วกบักำรคอรัปช่ัน 

ในสังคมท่ีก าลงัพฒันาท่ีซ่ึงผูมี้ต  าแหน่งทางการเมืองมีแนวโน้มท่ีจะท าการคอรัปชั่น
และมีสถาบนัท่ีอ่อนแอซ่ึงไม่สามารถก่อให้เกิดการแข่งขนั และไม่มีมาตรการทางกฎหมายท่ีจะ
ควบคุมการคอรัปชัน่ได ้ในสังคมแบบน้ีการคอรัปชัน่เป็นท่ีมาของรายไดท่ี้ส าคญั กลุ่มการเมือง จะ
พยายามให้ได้มาซ่ึงรายรับโดยการเขา้ไปควบคุมสถาบนัรัฐบาลและใช้ทรัพยากรของพวกเขา
บางส่วนในการปรับเปล่ียนเงินทุนของรัฐบาล และเก็บภาษีคอรัปชัน่กบักิจกรรมต่าง ๆ ในช่วงเวลา
หน่ึง ๆ มกัจะมีกลุ่มการเมืองมากกว่า 1 กลุ่มพยายามแสวงหารายรับจากการคอรัปชั่น (O.E.G. 
Johnson, 1975: 48) 

การคอรัปชั่นอาจจะเป็นตวัเสริมประสิทธิภาพให้กบัแต่ละบุคคลในสังคม แต่สินคา้
สาธารณะ เช่น บริการของขา้ราชการและของรัฐเป็นสินคา้ท่ีมีจ  ากดั คนท่ีมีฐานะดีเท่านั้นมีสิทธิ
ได้รับสินค้าสาธารณะเหล่าน้ี โดยการติดสินบนหรือการเล่นพรรคเล่นพวก ในท่ีสุดแล้วการ
คอรัปชัน่จะเป็นตวัเพิ่มความไร้ประสิทธิภาพให้มากข้ึน ถา้การคอรัปชัน่สามารถควบคุมให้อยูใ่น
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ขอบเขตท่ีจ ากดัได ้มนัก็จะเป็นตวัหล่อล่ืนระบบและเพิ่มประสิทธิภาพให้แต่ละบุคคล แต่เม่ือเกิด
การขยายตวัของการคอรัปชัน่จนกลายเป็นโรคเร้ือรังของสังคม การคอรัปชัน่ก็จะเป็นตวัหยุดการ
เพิ่มประสิทธิภาพและกลายเป็นรายไดส่้วนหน่ึงของพวกขา้ราชการ ส่ิงเหล่าน้ีจะท าให้ขา้ราชการ
พยายามแสวงหาสินบนมากกว่าท่ีจะท างานตามท่ีตนไดรั้บมอบหมาย ระบบก็จะถูกเบ่ียงเบนไป
จากระบบท่ีควรจะเป็นและกลายเป็นการเพิ่มความไร้ประสิทธิภาพใหมี้มากข้ึน  

การคอรัปชั่นมีแนวโน้มท่ีจะเพิ่มความไม่เท่าเทียมกันให้มีมากข้ึน ผูมี้โอกาสหรือ
สามารถติดสินบนเจา้หนา้ท่ีไม่วา่จะเป็นคนรวยหรือคนจนก็ตาม เม่ือท าได ้แลว้ไดรั้บผลประโยชน์
ส่วนตวั แต่การกระท าของเขามีผลกีดกนัผูอ่ื้น และน้ีเองเป็นตวัน าไปสู่ความไม่เท่าเทียม เช่น การ
หลีกเส่ียงภาษีท่ีดิน การเขา้ครอบครองท่ีดินดว้ยวิธีการท่ีผิดกฎหมายแต่ลงทุนต ่า ท าการผลิตและ
ขายสินคา้โดยท่ีไม่มีใบอนุญาต และการท าให้ตนเองได้รับผลประโยชน์ด้วยวิถีทางต่าง ๆ แค่
ผลประโยชน์ท่ีบุคคลเหล่าน้ีไดรั้บก็คือส่วนท่ีประชาชนท่ีอยูใ่นภาคเศรษฐกิจท่ียากจน ตอ้งสูญเสีย
ไปนั่น กระบวนการคอรัปชั่นทั้งหมดเพื่อให้ได้มาซ่ึงประโยชน์ต่าง ๆ น้ี มีแนวโน้มท่ีจะท าให้
โครงสร้างอ านาจยงัคงอยูต่่อไป ในท่ีสุดแลว้การคอรัปชัน่มีแนวโนม้ท่ีจะเอ้ือประโยชน์แก่คนรวย
มากกว่าคนจน และน าไปสู่การกระจายรายไดท่ี้ไม่เป็นธรรมในสังคม(วุฒิพงษ์ เพรียบจริยวฒัน์, 
2543: 16-17)  

  รูปแบบของกำรคอรัปช่ัน 
การคอรัปชัน่ท่ีถูกจดัอนัดบัอยู่ในระดบัปลน้ชาติและประชาชนมีอยู่ดว้ยกนั 4 แบบ 

ดงัน้ี (วฒิุพงษ ์เพรียบจริยวฒัน์, 2543: 18-31)  

1. คอรัปชัน่จากการจดัซ้ือจดัหา (Procurement Corruption) หรือ (Budget  Corruption) 
เพราะเป็นการคอรัปชัน่ท่ีดูดเงินหวัคิวจากงบประมาณการใชจ่้ายของทางราชการและรัฐวิสาหกิจ 
เป็นรูปแบบท่ีท ากนัค่อนขา้งมากไม่ว่าจะเป็นการประมูลสร้างตึกอาคารสถานท่ีของทางราชการ 
หรืออาจมาในรูปของการจดัซ้ือวสัดุอุปกรณ์ครุภณัฑ์ วิธีการคอรัปชัน่แบบน้ี ท าตรงไปตรงมา คือ 
ตั้งราคาจดัซ้ือจดัจา้งให้แพงกวา่ราคาตลาดแลว้เรียกค่าหวัคิวหรือค่าคอมมิชชัน่จากส่วนต่าง อตัรา
ค่าคอมมิชชัน่มีอตัรากลางค่อนขา้งชดัเจน ซ่ึงจะแตกต่างกนัตามความยากจ่าย ความซบัซ้อน ขนาก
และประเภทของการคอรัปชัน่ 

2. คอรัปชัน่จากการไดส้ัมปทานและสิทธิพิเศษ (Concessionary Corruption) คอรัปชัน่
ประเภทน้ีไม่ผูกพนักบัการใชจ่้ายงบประมาณ วิธีการคอรัปชัน่แบบน้ี สามารถหารายไดเ้ป็นกอบ
เป็นก าอย่างไม่จ  ากดั ดว้ยการให้สัมปทานในธุรกิจประเภทต่าง ๆ การออกใบอนุญาตและการให้
สิทธิพิเศษ เช่น ประทานบตัรและอาชญาบตัร 
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3. คอรัปชัน่จากการขายสาธารณสมบติั (Privatization Corruption) โดยทัว่ไปหมายถึง
การขายหรือการแปรรูปรัฐวสิาหกิจ การคอรัปชัน่แบบน้ีมีวธีิการแตกต่างจากการคอรัปชัน่ประเภท
ท่ี 1 คือ ตอ้งท าราคาขายให้ต ่ากว่าความเป็นจริง ยิ่งถูกกว่าความเป็นจริงมากเท่าใด มูลค่าของ
คอรัปชัน่ก็จะสูงข้ึนเป็นเงาตามตวั คอรัปชัน่ประเภทน้ีเป็นรูปแบบค่อนขา้งใหม่เพิ่งจะเกิดข้ึนมา
โดยการริเร่ิมของนายรัฐมนตรีมากาเรต แธทเชอร์ ของประเทศองักฤษ 

4. คอรัปชัน่จากการก ากบัดูแล (Regulatory Corruption) คอรัปชัน่รูปแบบน้ีซบัซ้อน
และสังเกตไดย้าก เพราะไม่มีการเบิกจ่ายงบประมาณแผน่ดิน ไม่ตอ้งออกใบอนุญาตหรือสัมปทาน
ไม่ตอ้งขายหรือแปรรูปรัฐวิสาหกิจ การคอรัปชัน่ประเภทน้ีเกิดมาจากการท่ีในระบบเศรษฐกิจทุน
นิยมมีธุรกิจบางประเภทท่ีมีอ านาจผูกขาด ซ่ึงส่วนใหญ่จะเป็นธุรกิจสาธารณูปโภคสาธารณูปการ 
จึงมีการตั้ งคณะกรรมการก ากับดูแลข้ึนมาเพื่อก าหนดราคาและคุณภาพของบริการ ถ้า
คณะกรรมการเหล่าน้ีช่วยเอ้ือประโยชน์ใหก้บัผูป้ระกอบธุรกิจก็จะเกิดการคอรัปชัน่ข้ึน 

การคอรัปชั่นนอกจากจะแบ่งออกเป็น 4 รูปแบบดงักล่าวขา้งต้นแล้ว ยงัสามารถ
แยกแยะตามผลกระทบ (Impact) ท่ีเกิดข้ึนต่อประเทศชาติและสังคมได ้3 ระดบั ดงัน้ี 

ระดับที่ 1 เป็นผลกระทบระหวา่งเอกชนกบัเอกชน ไม่มีผลท่ีเป็นสาระต่อรัฐบาลหรือ
สาธารณชน เช่น เม่ือมีการเปิดประมูลขายของเหมือนกนัให้รัฐบาล ในราคาท่ีเท่ากนัโดยไม่มีการ
ฮั้ว ไม่วา่จะเลือกซ้ือจากใครรัฐบาลก็จ่ายเงินเท่าเดิม 

ระดับที่ 2 เป็นผลกระทบระหว่างเอกชนกับรัฐ การซ้ือแพงขายถูกจนถึงการให้
สัมปทานและอ านาจผูกขาดแก่นายทุนไทยและต่างชาติ การคอรัปชัน่ระดบัน้ีมีการดูดเงินของรัฐ
และประชาชนไปใหเ้อกชนรายใดรายหน่ึง 

ระดับที่ 3 เป็นผลกระทบกรณีท่ีรัฐบาลตดัสินใจด าเนินนโยบายส าคญัของประเทศ
ผดิพลาดเพียงเพราะหวงัค่าหวัคิวหรือค่าคอมมิชชัน่ จนท าใหป้ระเทศชาติเสียหาย 

ถา้เราพิจารณาว่าการกระท าอนัใดท่ีจดัอยู่ในประเภทการคอรัปชัน่ โดยใช้มาตรฐาน
ของสังคมไทยปัจจุบนัเป็นจุดอา้งอิง อาจจะประมวลในแนวคิดไดด้งัน้ี  

1. ความผิดต่อต าแหน่งหนา้ท่ีราชการซ่ึงเจา้พนกังานเป็นผูก้ระท า เช่น ยอมรับสินบน 
เรียกรับสินบน หรือการใชต้  าแหน่งหนา้ท่ีโดยทุจริต หรือเขา้มามีส่วนไดเ้สียเพื่อประโยชน์ส าหรับ
ตนหรือผูอ่ื้น 

2. ความผิดต่อวินัยราชการ เช่น การใช้เวลาและทรัพย์สินของทางราชการเพื่อ
ประโยชน์ส่วนตวั และใชอ้ านาจหนา้ท่ีในทางมิชอบ 



29 

 

จะเห็นไดว้่าการกระท าท่ีจดัอยู่ในประเภทการคอรัปชัน่ส าหรับสังคมไทยในปัจจุบนั
มกัจะเป็นเร่ืองท่ีมีขอบข่ายเก่ียวขอ้งอยูเ่ฉพาะดา้นราชการเป็นส าคญั โดยพิจารณาวา่ขา้ราชการเป็น
ตวัจกัรกลส าคญัท่ีท าใหเ้กิดพฤติกรรมคอรัปชัน่ 

ลกัษณะทัว่ไปของกำรคอรัปช่ัน 
การใช้อ านาจเป็นลักษณะท่ีส าคญัอย่างหน่ึงของการคอรัปชั่น ทั้ งน้ี เพราะว่าการ

คอรัปชัน่ หมายถึง การท่ีขา้ราชการใชอ้  านาจในทางท่ีผิดเพื่อให้ไดม้าซ่ึงรายไดพ้ิเศษแห่งตน การ
เกิดคอรัปชัน่นั้นส่วนหน่ึงนั้นเป็นเพราะขา้ราชการไดรั้บเงินเดือนน้อย ไม่เพียงพอต่อค่าครองชีพ
หรือมีความรู้สึกว่าตนไดรั้บเงินเดือนน้อยโดยการเปรียบเทียบกบับุคคลในสาขาวิชาชีพอ่ืน หรือ 
โดยความโลภท่ีอยากจะมัง่คัง่ร ่ ารวยมากข้ึน จึงพยายามหาโอกาสท่ีจะใชอ้  านาจของตนในทางท่ีผิด 
โดยการรับสินบนเพื่อท่ีจะปฏิบติัหน้าท่ีให้ลุล่วงไป การคอรัปชั่นนั้นจะเกิดข้ึนได้ทั้ งทางฝ่าย
ประชาชนส่วนใหญ่และทางตวัขา้ราชการ คือ จะเกิดข้ึนในสองฝ่ายดว้ยกนั อนัเป็นปฏิสัมพนัธ์ซ่ึง
กนัและกนั (Interaction)  เช่น ประชาชนบางคนตอ้งการท่ีจะปฏิบติัตวันอกกฎหมายก็ให้สินจา้ง
รางวลัแก่ขา้ราชการ ฝ่ายขา้ราชการก็ท าการคอรัปชัน่โดยพยายามเบียดยงัเอารายไดข้องชาติไปเป็น
รายได้ส่วนตัว การคอรัปชั่นเป็นการใช้อ านาจตามอ าเภอใจอย่างหน่ึง แต่การใช้อ านาจตาม
อ าเภอใจนั้นมิไดเ้ป็นการคอรัปชัน่เสมอไป การใช้อ านาจตามอ าเภอใจท่ีไม่ยุติธรรมเท่านั้นท่ีเป็น
สาเหตุท าให้เกิดการคอรัปชั่น ดงันั้น จึงพอจะกล่าวได้ว่า การคอรัปชั่นนั้นเก่ียวขอ้งกับอ านาจ
ในทางท่ีผดิ (ดุลยา ไชยเศรษฐ, 2543: 20-21) 

การคอรัปชัน่จะเกิดข้ึนไดก้็ต่อเม่ือมีฝ่ายริเร่ิมการกระท า กบัฝ่ายสนองตอบการกระท า
นั้น ลกัษณะส าคญัของการคอรัปชัน่จึงอยูท่ี่การปฏิสัมพนัธ์ท่ีตอ้งตีความระหวา่ง 2 ฝ่าย ในลกัษณะ
เช่นน้ี กรตดัสินใจในการกระท าการคอรัปชัน่ จึงข้ึนอยูก่บัการคาดการณ์ (Expectation) ของทั้งสอง
ฝ่าย การคาดการณ์ท่ีว่าน้ีอาจจะแสดงออกมาโดยความคิดเร่ืองความน่าจะเป็นทางใจ (Concert of 
Subjective Probability) เน่ืองจากการคอรัปชัน่เป็นเร่ืองความรู้สึกจึงเป็นความน่าจะเป็นทางใจ โดย
ปกติความน่าเป็นทางใจก็ไม่อาจใชก้ฎเกณฑ์ใด ๆ มาก าหนดไดแ้น่นอน การประมาณค่าของความ
น่าจะเป็นทางใจนั้นจะเปล่ียนแปลงไปตามความรู้สึกในขณะนั้น เพราะฉะนั้นพฤติกรรมการ
คอรัปชั่นแต่ละคร้ังนั้น แมจ้ะเกิดข้ึนซ ้ าๆ กนัก็อาจมีความรู้สึกพื้นฐานต่างกนั อย่างไรก็ตาม ตวั
แปร (Variables) ท่ีน่าสนใจท่ีเป็นสาเหตุของการเกิดการคอรัปชัน่ โดยทัว่ไปนั้นอาจแบ่งออกเป็น 3 
ประเภทใหญ่ ๆ คือ ตวัแปรด้านบุคคล ตวัแปรด้านระบบราชการและสังคม และตวัแปรท่ีเป็น
องคป์ระกอบภายนอกอ่ืน ๆ เช่น เศรษฐกิจ สังคม การเมือง และการเปล่ียนแปลงเทคโนโลย ี 
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ข้อดีและข้อเสียของกำรคอรัปช่ัน 
 คอรัปชั่นมีทั้ งข้อดีและข้อเสีย แต่โดยมากข้อดีของการคอรัปชั่นจะตกเป็นของ
ขา้ราชการและนักธุรกิจ ขณะท่ีผลเสียจากการคอรัปชั่นจะตกแก่ระบบราชการและสังคมโดย
ส่วนรวม (ผาสุก พงษไ์พจิตร และ สังศิต พิริยะรังสรรค,์ 2541: 386-388) 

ข้อดีของกำรคอรัปช่ัน 
1. ท าให้การพฒันาทางดา้นเศรษฐกิจเป็นไปอย่างรวดเร็ว การลงทุนเพิ่มมากข้ึนและ

คนมีรายไดม้ากข้ึนตามไปดว้ย 
2. ท าให้ขา้ราชการขยนัขนัแข็งในการท างาน เพราะมีแรงจูงใจเป็นพิเศษท่ีจะท างาน

ใหม้ากข้ึนและอ านวยความสะดวกแก่ผูม้าใชบ้ริการมากข้ึน 
3. จากการท่ีคอรัปชัน่ไม่เพียงท าให้รายได้ของขา้ราชการดีข้ึนเท่านั้น แต่ยงัมีผลต่อ

เศรษฐกิจโดยรวมของประเทศอีกดว้ย 
ข้อเสียของกำรคอรัปช่ัน 
1. เป็นเหตุใหเ้กิดการท าลายป่า 
2. โรงงานไดรั้บอนุญาตให้ปล่อยของเสียลงสู่แม่น ้ า ล าคลอง ทะเล หรือปล่อยอากาศ

เสียกนัอยา่งเสรี อนัเป็นการท าลายส่ิงแวดลอ้ม 
3. การคอรัปชัน่โดยผ่านระบบคอมมิชชัน่ ท าให้รัฐบาลตอ้งจ่ายเงินงบประมาณมาก

ข้ึนปีละหลายหม่ืนลา้นบาท 
4. ท าใหร้ะบบอภิสิทธ์ิในกลุ่มนกัธุรกิจ อนัน าไปสู่การคา้แบบผกูขาด 
5. ท าใหต้น้ทุนการด าเนินงานทางธุรกิจสูงข้ึน 
6. ท าใหร้ะบบราชการและตวัขา้ราชการหมดศกัด์ิศรี 
กำรแก้ไขปัญหำคอรัปช่ันในระบบรำชกำร 
การแกไ้ขปัญหาคอรัปชัน่ในระบบราชการเก่ียวพนักบัเร่ืองศีลธรรมของปัจเจกบุคคล

และปัญหาของตวัระบบราชการ และระบบสังคมโดยส่วนรวม การแกไ้ขปัญหาคอรัปชัน่ท่ีจุดใด
จุดหน่ึง คือ แก้เฉพาะท่ีตวับุคคลหรือแก้เฉพาะระบบ จะไม่สามารถแก้ไขปัญหาได้ การแก้ไข
ปัญหาจะตอ้งด าเนินการในส่วนทั้งหมดของสังคมเพราะปัญหาการคอรัปชัน่เป็นปัญหาของสังคม 
(ผาสุก พงษไ์พจิตร และ สังศิต พิริยะรังสรรค์, 2541: 424-430) 

ในการแกไ้ขปัญหาการคอรัปชัน่จะตอ้งค านึงถึงมิติในการแกไ้ข 2 ระดบั คือ 
1. การแกไ้ขปัญหาระดบัปัจเจกบุคคล โดยใชก้ระบวนการอบรมบ่มนิสัยให้คนมีความ

ซ่ือสัตย์สุจริต มีเหตุมีผล มีคุณธรรม มีความรับผิดชอบต่อหน้าท่ี เป็นคนท่ีมีอุดมคติ และไม่
มองเห็นวา่การคอรัปชัน่จะเป็นส่ิงท่ีดีงาม 
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2. การแกไ้ขปัญหาระดบัภาวสิัย 
2.1 การควบคุมโดยมาตรการทางการเมือง สร้างระบบการเมืองท่ีมีคุณธรรม เป็น

ระบบท่ีคดัคานกนัได ้และมีการตรวจสอบกนัได ้และใชร้ะบบควบคุมขา้ราชการการเมืองโดยผา่น
กลไกของรัฐสภา 

2.2 การใช้มาตรการทางการบริหาร โดยผ่านกลไกกฎหมายและมาตรการด้าน
งบประมาณในการควบคุมขา้ราชการ 

2.3 การใชม้าตรการควบคุมจากสาธารณะ 
มำตรกำรในกำรแก้ไขปัญหำคอรัปช่ัน 
1. มาตรการระยะสั้นในการแกไ้ขปัญหาคอรัปชัน่ 

1.1 ปัญหาพฤติกรรมส่วนตวัของขา้ราชการ 
1.1.1 ควรมีกระบวนการปลูกฝังหรือรณรงคเ์ร่ืองความรับผิดชอบต่อหนา้ท่ี

ของขา้ราชการ 
1.1.2 การสร้างความส านึกท่ีไม่ยอมรับการคอรัปชั่นและต่อต้านการ

คอรัปชัน่ 
1.1.3 ปรับปรุงชีวิตความเป็นอยู่ให้เหมาะสมกับรายได้ ใช้ชีวิตอย่าง

ประหยดั มธัยสัถ ์มีศกัด์ิศรี มีศีลธรรม และหลกัเล่ียงอบายมุข 
1.2  ปัญหาของระบบราชการ 

1.2.1  ปรับรายไดข้องขา้ราชการ โดยเฉพาะอย่างยิ่งขา้ราชการชั้นผูน้้อยให้
สอดคลอ้งกบัภาวะค่าครองชีพ 

1.2.2  ท ากฎหมายและกฎระเบียบต่างๆ ท่ีใช้ควบคุมคอรัปชั่นให้ง่ายละ
ชดัเจนแต่มีประสิทธิภาพ 

1.2.3 ปรับระบบการให้บริการแก่ประชาชนให้ชัดเจนและมีก าหนด
ระยะเวลาใหแ้น่ชดั 

1.2.4 น าเทคโนโลยีสมยัใหม่เขา้มาใชใ้ห้มากข้ึน เพื่อเพิ่มประสิทธิภาพการ
ท างนของขา้ราชการ 

1.2.5 ให้ความรู้แก่ขา้ราชการเร่ืองบทบาทหน้าท่ีของระบบราชการว่าเป็น
องคก์รท่ีใหบ้ริการสาธารณะแก่ประชาชน 

1.2.6 เพิ่มความรู้ทางด้านสิทธิแก่ประชาชน ในเร่ืองของการติดต่อกับ
หน่วยงานราชการหรือดา้นอ่ืน ๆ เพื่อไม่ให้เจา้หนา้ท่ีใชโ้อกาสจากความไม่รู้ของประชาชนในการ
แสวงหาผลตอบแทนอนัมิชอบ 
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1.2.7 ลดอ านาจการออกฎหมายหรือกฎระเบียบบางอย่างของหน่วยงาน
ราชการ 

1.2.8 ท าลายระบบการเขา้รับราชการท่ีใชเ้ส้นสาย อภิสิทธ์ิ หรือเงินทอง 
1.2.9 จัดตั้ งหรือปรับปรุงหน่วยงานของทางราชการท่ีเก่ียวข้องกับการ

ควบคุมตรวจสอบดูแลปัญหาคอรัปชัน่ใหมี้ประสิทธิภาพ 
1.2.10 ให้มีกลไกทางภาษีอากรในการตรวจสอบผูอ้ยู่ในข่ายว่าจะกระท า

คอรัปชัน่ 
1.2.11 ให้ขา้ราชการ ทหาร ต ารวจ ชั้นผูใ้หญ่ทุกคน แจง้ทรัพยสิ์นและให้

แสดงรายรับ – รายจ่ายทุก ๆ 3-5 ปี 
1.2.12 ข้าราชการชั้ นผู ้ใหญ่ต้องแสดงให้เห็นว่าเป็นแบบอย่างท่ีดีของ

ขา้ราชการชั้นผูน้อ้ย การลงโทษขา้ราชการท่ีท าการทุจริตคอรัปชัน่ตอ้งด าเนินอยา่งจริงจงั 
1.2.13 ให้มีพระราชบัญญัติหรือกฎหมายเก่ียวกับข้อมูลข่าวสารเพื่อให้

ประชาชนสามารถรับรู้ความเป็นไปของการบริหารราชการแผน่ดิน 
1.2.14 ให้ความส าคญัแก่บทบาทของส่ือมวลชนโดยให้สิทธิและเสรีภาพใน

การแสวงหาขอ้มูลข่าวสารต่างๆ 
1.2.15 ให้มีมาตรการไล่เบ้ีย แก่ขา้ราชการการเมืองและขา้ราชการประจ าท่ี

รับผดิชอบการด าเนินงาน โดยเฉพาะดา้นน างบประมาณไปใชห้รือการบริหารโครงการต่าง ๆ  
1.2.16 รัฐบาลจะตอ้งกระท าตวัเป็นแบบอย่างแก่ผูใ้ตบ้งัคบับญัชาในระดบั

รอง ๆ ลงไป 
1.2.17 การลงโทษผูก้ระท าผดิขอ้หาคอรัปชัน่ ควรใชม้าตรการการแทรกแซง

ทางสังคม 
2. มาตรการระยะยาวในการแกไ้ขปัญหาคอรัปชัน่ 

  ประกอบด้วยการสร้างความส านึกด้ายคุณธรรมและจริยธรรมแก่ประชาชน การ
สร้างระบอบการเมืองแบบประชาธิปไตยท่ีมีคุณธรรม การกระจายอ านาจการบริหารการปกครอง
ไปสู่ทอ้งถ่ิน การปรับปรุงระบบราชการให้มีประสิทธิภาพ และการแกไ้ขปัญหาความยากจนของ
ประเทศ มาตรการท่ีเป็นรูปธรรม ไดแ้ก่ 

2.1 การใช้สถาบนัทางสังคม เช่น สถาบนัครอบครัวในการปลูกฝังจิตส านึกดา้น
จริยธรรมและคุณธรรมแก่ประชาชน ให้มีความละอายต่อการแสวงผลหาประโยชน์อนัไม่ชอบ
ธรรม 



33 

 

 2.2 เสริมสร้างระบอบการเมืองแบบประชาธิปไตยแบบท่ีมีคุณธรรม และ
ประชาชนมีส่วนร่วมรักษาและขยายระบอบการปกครองแบบประชาธิปไตยใหด้ ารงอยูแ่ละเติบโต 
 2.3 ปรับโครงสร้างการบริหารงานท่ีมีลกัษณะการรวมศูนยอ์  านาจโดยการกระจาย
อ านาจทางการบริหารและการปกครองไปสู่ทอ้งถ่ินใหม้ากยิง่ข้ึน 
 2.4 ปรับระบบราชการให้เล็กลงแต่มีประสิทธิภาพและมีการใชร้ะบบคุณธรรมใน
การใหค้วามดีความชอบ หรือพิจารณาเล่ือนขั้น 
 2.5 ปรับเปล่ียนอุดมการณ์การบริหารงานราชการแผ่นดิน แบบท่ีเป็นอยู่ใน
ปัจจุบนัใหเ้ป็นระบบบริการประชาชน 
 2.6 รัฐบาลควรมุ่งแกไ้ขปัญหาความยากจนและมีมาตรการในการเพิ่มความเป็น
ธรรมทางการกระจายรายได ้และการกระจายโอกาสทางการศึกษา และโอกาสในทางสังคม 
2.2    แนวคิดและทฤษฎทีำงเศรษฐมิติ 
 2.2.1  ข้อมูลพำแนล (panel data) 

ขอ้มูลพาแนล (panel data) เป็นกลุ่มขอ้มูลท่ีเก็บจากหน่วยของตวัอย่างชุดเดิม เช่น 
บุคคลครัวเรือน หน่วยธุรกิจ หรือประเทศ โดยท าการเก็บขอ้มูลซ ้ า ๆ หลายคร้ังในแต่ละช่วงเวลาท่ี
เปล่ียนแปลงไป (Baltagi, 2002: 1 ; Verbeek, 2004: 341) 

ดงันั้นข้อมูลพาแนลจึงมีลักษณะเป็นข้อมูลภาคตดัขวางร่วมกบัข้อมูลอนุกรมเวลา 
(Pooled Cross-Section and Time Series Data) ซ่ึงจะท าให้สามารถศึกษาการเปล่ียนแปลงของตวั
แปรอธิบายของหน่วยภาคตดัขวางแต่ละหน่วยในช่วงเวลาท่ีเปล่ียนแปลงไป และศึกษาการ
เปล่ียนแปลงของตวัแปรของทุกหน่วยภาคตดัขวางในช่วงเวลาเดียวกนัได้ ซ่ึงข้อดีของข้อมูล
พาแนลสามารถสรุปไดด้งัน้ี (Baltagi, 2002: 5-7 ; Gujarati, 2003: 637-638) 

1. ขอ้มูลพาแนลจะแสดงกลุ่มข้อมูลของหน่วยบุคคล ครัวเรือน หน่วยธุรกิจ หรือ
ประเทศในแต่ละช่วงเวลาท่ีเปล่ียนแปลงไป ขอ้มูลจึงมีความแตกต่างกนัในแต่ละหน่วย ซ่ึงการ
ประมาณค่าขอ้มูลพาแนลจะพิจารณาหรือค านึงถึงความแตกต่างระหวา่งหน่วยดงักล่าว 

2. ขอ้มูลพาแนลประกอบดว้ยขอ้มูลภาคตดัขวางและขอ้มูลอนุกรมเวลา ดงันั้นจึงมี
ขอ้มูลมากข้ึน ปัญหาความสัมพนัธ์ระหวา่งตวัแปรมีนอ้ย และขอ้มูลมีประสิทธิภาพมากข้ึน 

3. การศึกษาหน่วยบุคคล ครัวเรือน หน่วยธุรกิจ หรือประเทศซ ้ า ๆ หลายคร้ังใน
ช่วงเวลาท่ีเปล่ียนแปลงไป ท าใหส้ามารถอธิบายการเปล่ียนแปลงแบบพลวตัรไดดี้ข้ึน 

4. ขอ้มูลพาแนลสามารถประมาณค่าและแสดงผลซ่ึงไม่สามารถสังเกตไดจ้ากใชข้อ้มูล
ภาคตดัขวางหรือขอ้มูลอนุกรมเวลาอยา่งใดอยา่งหน่ึงเพียงอยา่งเดียว 

5. ขอ้มูลพาแนลสามารถใชท้  าการศึกษาแบบจ าลองท่ีมีความซบัซอ้นมาก ๆ ได ้
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6. ขอ้มูลพาแนลเป็นการเก็บรวบรวมขอ้มูลจากหน่วยบุคคล ครัวเรือน หน่วยธุรกิจ 
หรือประเทศ จ านวนหลาย ๆ หน่วยท่ีแตกต่างกนัท าให้ไดข้อ้มูลจ านวนมาก จึงท าให้ลดการเอน
เอียงของผลท่ีจะได ้ 
จากแบบจ าลองขอ้มูลพาแนลเชิงเส้นโดยทัว่ไป 

 

itit

'

itit εβXy                                          (2.6) 

 

 เม่ือเพิ่ม Intercept Term จะเขียนไดเ้ป็น 

 

itit

'

itit εβXαy   (2.7) 
 

โดย i     คือ  ขอ้มูลภาคตดัขวาง ซ่ึง N1,...,i   

 t     คือ  ขอ้มูลอนุกรมเวลา ซ่ึง T1,...,t    

 ity    คือ  เวกเตอร์ 11 ของตวัแปรตาม 

     คือ  จ  านวนจริง (Scalar) 
 β     คือ  เวกเตอร์ 1K ของค่าสัมประสิทธ์ิ 
 '

itX   คือ  เวกเตอร์ 1K ของตวัแปรอธิบาย 
             itε    คือ  ค่าความคลาดเคล่ือน 
  

ขั้นตอนในกำรวเิครำะห์ 

2.2.2 กำรทดสอบพำแนลยูนิทรูท (Panel Unit Root Test) 
การทดสอบความน่ิงของขอ้มูลดว้ยวธีิการทดสอบพาแนลยนิูทรูท (Verbeek,2004:369-

372) มีวธีิการทดสอบดงัน้ี 

พิจารณาจาก autoregressive model 

 

 
it1ti,iiit εyγαy  

 (2.8) 

สามารถเขียนไดเ้ป็น 

it1ti,iiit εyπαΔy  
 (2.9) 

 

 โดย   1γπ ii   

  N1,2,...,i  (ขอ้มูล/ขอ้มูลภาคตดัขวาง) ในช่วงเวลา T1,2,...,t   

  ity    คือ  ตวัแปรภายนอก (Exogenous Variable) 
  iπ    คือ  ค่าสัมประสิทธ์ิของ Autoregressive 
  itε    คือ  ค่าความคลาดเคล่ือน 
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ดงันั้นสมมติฐานหลกัคือ 
 0π:H i0          ขอ้มูลมีความน่ิง หรือไม่มียนิูทรูท 

 0ππ:H i1    ขอ้มูลไม่น่ิง หรือมียนิูทรูท 

ซ่ึงในการทดสอบพาแนลยนิูทรูทนั้นมีวธีิการทดสอบทั้งหมด 5 วธีิดงัน้ี 

2.2.2.1 วธีิทดสอบของ Levin, Lin, and Chu (LLC) มีรำยละเอยีดดังนี ้

ให ้ ity เป็นขอ้มูลพาแนล โดย N1,2,...,i  เป็นขอ้มูลภาคตดัขวางส าหรับแต่
ละหน่วย และ T1,2,...,t  เป็นข้อมูลอนุกรมเวลา (ปี) โดยมีขอ้สมมติว่า แต่ละหน่วยข้อมูลมี
ลักษณะเหมือนกันทุกประการในระดับ First-order แต่ค่าพารามิเตอร์ท่ีเกิดจากค่าความ
คลาดเคล่ือนอนุญาตใหแ้ปรผนัตามแต่ละหน่วยขอ้มูล 

โดยมี สมมติฐาน ดงัน้ี 
(a) สมมติให ้ ity มาจากแบบจ าลองต่อไปน้ี 

แบบจ ำลอง 1:  it1itit ξδyΔy    (2.10) 

สมมติฐานการทดสอบพาแนลยนิูทรูท คือ 

 
1

N

1i

T

1t

N

1i

'

ii

'

iitiit

2

εRE )xx)(xx(ψ)x)(xx(xσβ̂V



  









                  (2.11) 

 

 0δ:H0  ขอ้มูลพาแนลมียนิูทรูท 

 0δ:H1    ขอ้มูลพาแนลไม่มียนิูทรูท 
 

แบบจ ำลอง 2:  it1itoiit ξδyαΔy    (2.12) 

สมมติฐานการทดสอบพาแนลยนิูทรูท คือ 

                                0δ:H0  และ 0αoi   ส าหรับทุก i  ขอ้มูลพาแนลมียนิูทรูท 

                                                0δ:H1  และ Rα0i   ขอ้มูลพาแนลไม่มียนิูทรูท 

แบบจ ำลอง 3: it1it1i0iit ξδyααΔy    (2.13) 

โดย 0δ2   ส าหรับ N1,...,i     
สมมติฐานการทดสอบพาแนลยนิูทรูท คือ 

0δ:H0  และ 0α1i   ส าหรับทุก i  ขอ้มูลพาแนลมียนิูทรูท 

                     0δ:H1  และ Rα1i  ขอ้มูลพาแนลไม่มียนิูทรูท 

 (b) itξ มีการกระจายอยา่งเป็นอิสระตามแต่ละหน่วย 

  




 
1j

itjitijit εζθξ                  (2.14) 

 (c)  N1,2,...,i และ T1,2,...,t   
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ขั้นตอนกำรทดสอบ 

 สมมติฐานหลกัคือ 

   


 
ip

1L

itmtmiLitiL1itit εdαΔyθδΔy  1,2,3...m     (2.15) 

 

โดย itΔy   คือ  พจน์ผลต่างของ ity  
  ity      คือ  ขอ้มูลพาแนล 

  δ       คือ  1ρ   

  ip      คือ  จ  านวน Lag Order ส าหรับ พจน์ผลต่าง 
  mtd   คือ ตวัแปรภายนอก (Exogenous Variable) 

  itε   คือ  ค่าความคลาดเคล่ือน 
 

กระบวนกำรทดสอบมีดังนี ้

ขั้นตอนที ่1 ท าการถดถอยสมการ ADF  ของแต่ละหน่วย ท าใหไ้ดส่้วนตกคา้งคงเหลือ 2 ตวั 

จากสมการ 2.15 The Lag order ip คือ ก าหนดให้แปรผนัไปตามแต่ละหน่วย จากนั้น
ท าการเลือก Lag ท่ีเหมาะสมท่ีสุด โดยให้เลือก Lag ท่ีสูงท่ีสุด maxp และใชค้่า t-statistics ของ

iLθ̂

อธิบาย จากนั้นท าการถดถอยสมการจะไดส่้วนตกคา้งคือ 

 




 
ip

1L

mtmiLitiLitit dα~Δyπ̂Δyê   (2.16) 

และ         

 


 
ip

1L

mtmiLitiL1itit dα~Δyπ̂yv̂                                   (2.17) 

เพื่อควบคุมขอ้มูลท่ีมีความแตกต่างกนั จึงท าการปรับ itê และ itv̂ โดยการถดถอยส่วนเบ่ียงเบน
มาตรฐาน จากสมการท่ี 2.6 

   
εi

1it
1it

εi

it
it

σ̂

v̂
v̂,

σ̂

ê
e~ 

               (2.18) 

โดย 2ˆ
i คือ ส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานจากการ Regression ในสมการท่ี 2.7 ซ่ึงสามารถหาค่าไดจ้าก 








T

2pt

2

1itiit

i

2

εi

i

)v̂δ̂ê(
1pT

1
σ̂  (2.19) 
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ขั้นตอนที่ 2 ท าการค านวณหาอตัราส่วนค่าความแปรปรวนระยะสั้นกบัค่าความแปรปรวนระยะ
ยาวส าหรับแต่ละหน่วยภายใต้สมมติฐานหลักของยูนิทรูท ค่าความแปรปรวนระยะยาวจาก
แบบจ าลอง1 ซ่ึงหาค่าไดจ้าก 

 

  
  

 














T

2t

k

1L

T

L2t

LititLK

2

it

2

εi ΔyΔy
1T

1
W2Δy

1T

1
σ̂  (2.20) 

 

จาก แบบจ าลอง 2 แทนท่ี itΔy ในสมการ 2.7 ด้วย itit yΔΔy  โดย ityΔ คือ ค่าเฉล่ียของ itΔy

ส าหรับแต่ละหน่วย (i) 
ส าหรับแต่ละหน่วย อตัราส่วนของส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานในระยะยาวต่อส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐาน
ระยะสั้นคือ 

  εiyii /σσs   (2.21) 

และ 
εiyii σ̂/σ̂ŝ  ท าใหอ้ตัราส่วนของค่าเฉล่ียของส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานเป็น  





N

1i

iN s(1/N)s  (2.22) 

และ        

 



N

1i

iN ŝ(1/N)ŝ                                                                 (2.23) 

ซ่ึงค่าน้ีมีความส าคญัในการอธิบายความหมายของค่า t-statistic ในขั้นตอนท่ี 3 
 

ขั้นตอนที ่3  ค  านวณหาค่า t-statistic โดยวธีิ Pooled 

จากสมการ Pooled: it1itit ε~v~δe~                      (2.24) 

 

โดยมีปัจจยัพื้นฐานคือ มีจ านวนค่าสังเกตเท่ากบั T
~

N โดย 1pTT
~

 ค่าเฉล่ียของค่าสังเกตต่อ

หน่วยในข้อมูลพาแนล และ 



N

1i

ip
N

1
p คือค่าเฉล่ียของ Lag ส าหรับแต่ละหน่วยจาก ADF 

regression 
ขั้นตอนการหาค่า t-statistic เพื่อทดสอบวา่ 0δ   
 

)δ̂STD(

δ̂
tδ   (2.25) 
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โดย 
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 
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N

1i

T

p2t

1itεi

i

v~σ̂)δ̂STD(



 

 







    

 

                











  

 



N

1i

2T

p2t

1itit

2

ε~

i

)v~δ̂e~(
T
~

N

1
σ̂  

 

ภายใตส้มมติฐาน  0δ:H0  ท าการถดถอยเพื่อหาค่า t-statistic )(tδ ท าให้เกิดการกระจายแบบ
ปกติในแบบจ าลอง 1 แต่ท าให้เกิดการเบ่ียงเบนเขา้สู่   ในแบบจ าลอง 2 และแบบจ าลอง 3 
อยา่งไรก็ตามเพื่อความง่ายยิง่ข้ึนจึงมีการปรับค่า t-statistic เป็น 
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T
~

m

*

T
~
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2

ε~Nδ*

δ
σ

)μδ̂STD(σ̂ŜT
~

Nt
t


  (2.26) 

 

ค่าสถิติ t-Statistic ของ α̂ ท่ีมีการแจกแจงแบบปกติ หาไดด้งัน้ี 

 

             N(0,1)
σ

)μα̂se(σ̂Ŝ)T
~

(Nt
t

*

*

T
~

m

T
~

m

2

Nα*

α 






 (2.27) 

 

โดย   *

αt  คือ  ค่าสถิติ t-Statistic ส าหรับ 0α   

 2σ̂   คือ  ค่าความแปรปรวนท่ีประมาณไดจ้ากความคลาดเคล่ือน (Error Term) 

 )α̂(se     คือ  Standard Error ของ α̂  

 NS          คือ  อตัราส่วนค่าเฉล่ีย Standard Deviation (Average Standard Deviation 
Ratio) 

  *T
~

m
μ และ *T

~
m

σ  คือ   Adjustment Term ของค่าเฉล่ีย (Mean) และ Standard Deviation 
 

ถ้าค่าสถิติ t-Statistic ของ *

εt  มีนัยส าคญัทางสถิติ (significant) แสดงว่า
ปฏิเสธสมมติฐานหลกั หรือขอ้มูลพาแนลไม่มียูนิทรูท แต่ ถา้ *

αt ไม่มีนยัส าคญัทางสถิติ แสดงว่า 
ยอมรับสมมติฐานหลกั หรือ ขอ้มูลพาแนลมียนิูทรูท 
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2.2.2.2  วิธีทดสอบของ Breitung มีวิธีการทดสอบพาแนลยนิูทรูทเช่นเดียวกบั LLC 
Test แต่การหาค่าตวัแทนแตกต่างกนั คือ 

จาก    i

p

1j

jitijitit /s)Δyβ̂y(Δy~Δ
i




                  (2.28) 

                                                    


 
ip

1j

ijitij1it1it )/sΔyβy(Δy~   (2.29) 

สามารถเขียนไดเ้ป็น  

                         )
tT

y~Δ...y~Δ
y~(Δ

1tT

tT
Δy Tit1it

it

*

it








    

                        
it1it

*

1it cy~Δy  
                              (2.30) 

โดย 

      0           ไม่มีค่าคงท่ี หรือแนวโนม้ 
itc        i1y~                   มีค่าคงท่ี และไม่มีแนวโนม้ 

      iTi1 y~1)/T)((ty~             มีค่าคงท่ี และมีแนวโนม้ 
ค่าพารามิเตอร์αหาค่าไดจ้ากสมการตวัแทน 

  
it

*

1it

*

it vyαΔy  
                   (2.31) 

 
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

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




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




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
 













n

1i

1T

2i

*

it

*

it

1/2
n

1i

1T

2i

2*

1it2

2

nT )1)(y(ΔΔ
nT

1
)(y

nT

σ̂
B (2.32) 

หรือ    1nT

1/2

2nTnT BBB


  
  โดย  2σ̂  คือ ค่าประมาณของ 2σ  

              nTB คือ ค่าสถิติ t-Statistic ของ Breitung 

สมมติฐานการทดสอบพาแนลยนิูทรูท คือ  
:Ho ขอ้มูลพาแนลมียนิูทรูท 

:H1 ขอ้มูลพาแนลไม่มียนิูทรูท 

ถา้ค่าสถิติ t-Statistic ของ nTB มีนยัส าคญัทางสถิติ (significant) แสดงว่า
ปฏิเสธสมมติฐานหลกั หรือขอ้มูลพาแนลไม่มียนิูทรูท แต่ถา้ nTB ไม่มีนยัส าคญัทางสถิติ แสดงวา่ 
ยอมรับสมมติฐานหลกั หรือ ขอ้มูลพาแนลมียนิูทรูท 

2.2.2.3 วิธีทดสอบของ Hadri ท าการทดสอบจากส่วนท่ีคงเหลือ (residual) จาก
สมการ Ordinary least square ของ ity ท่ีคงท่ี (constant) และมีแนวโนม้ (trend) 
จาก  itiiit εtηδy   
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โดย ity คือ  ขอ้มูลพาแนล ซ่ึง N1,2,...,i  คือ Cross-Section Unit หรือ Cross-Section Series 
และ T1,2,...,t  คือ ค่าสังเกตในช่วงเวลาต่าง ๆ 

 iδ     คือ  ค่าคงท่ี (Constant Term) 

            iη     คือ  ค่าสัมประสิทธ์ิของ t หรือแนวโนม้ (Trend) 

          itε    คือ  ส่วนคงเหลือ หรือส่วนตกคา้ง (Residual) 

ใหส่้วนคงเหลือจากการถดถอย itε̂ อยูใ่นรูปสถิติ LM (LM Statistic) 

 

















  



N

1i

0

t

22

i1 f/)/T(tS
N

1
LM  (2.33) 

โดย (t)Si ค่าสะสมของ Sums of the Residual 

 



N

1i

iti ε̂(t)S  (2.34) 

และ 
0f ค่าเฉล่ียของการประมาณค่าส่วนคงเหลือท่ีความถ่ีเท่ากบัศูนย ์

  



N

1i

i00 /Nff  (2.35) 

ส าหรับค่าสถิติ LM (LM Statistic) ในกรณีท่ี   มีความแตกต่างกนั (Heteroskedasticity) เขียน
สมการไดด้งัน้ี 

 

















  



N

1i

i0

t

22

i2 f//T(t)S
N

1
LM  (2.36) 

ดงันั้นจึงใช ้ 1LM ในกรณีเป็น Homoscedasticity และใช ้ 2LM ในกรณีท่ีมี Heteroskedasticity 

ค่าสถิติท่ีใชใ้นการทดสอบสมมติฐานหลกัคือ Z-Statistic ดงัน้ี 

 N(0,1)
ζ

ξ)(LMN
Z 


  (2.37) 

โดย N  คือ จ านวนค่าสังเกตในขอ้มูลพาแนล 

1/6ξ และ 1/45ζ ถา้แบบจ าลองมีค่าคงท่ีเพียงอยา่งเดียว( iη มีค่าเป็นศูนยส์ าหรับทุก ๆ i  
1/15ξ และ 11/6300ζ ส าหรับกรณีอ่ืน ๆ 

สมมติฐานการทดสอบพาแนลยนิูทรูท คือ  
:H0 ขอ้มูลพาแนลไม่มียนิูทรูท 

:H1 ขอ้มูลพาแนลมียนิูทรูท 
 

ถ้าค่าสถิติ Z-Statistic มีนัยส าคัญทางสถิติ (significant) แสดงว่าปฏิเสธ
สมมติฐานหลัก หรือขอ้มูลพาแนลมียูนิทรูท แต่ถ้า Z-Statistic ไม่มีนัยส าคญัทางสถิติ แสดงว่า 
ยอมรับสมมติฐานหลกั หรือ ขอ้มูลพาแนลไม่มียนิูทรูท 
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2.2.2.4  วิธีทดสอบของ Im, Pesaran and Shin ใช ้Augmented Dickey-Fuller ในการ
ทดสอบจาก 

it

p

1j

'

itjitij1itit εδXΔyβαyΔy
i

 


  (2.38) 

สมมติฐานการทดสอบพาแนลยนิูทรูท คือ  
:H0

0αi  ส าหรับทุก i  

   0αi   
:H1      ส าหรับ N1,2,...,1i   

   0αi   

ส าหรับ N,...2,N1,Ni   
ค่าเฉล่ียของค่าสถิติ t-Statistic ส าหรับ    คือ 

 N/)(ptt i

N

1i

iTNT i




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
 



 (2.39) 

โดย NTt มีการแจกแจงแบบปกติ และสามารถเขียนใหม่ไดเ้ป็น 

 N(0,1)

))(pt(VarN

)))(ptE(Nt(N
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iiT

N

1i
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1i

iiT

1

NT

TNt



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








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 (2.40) 

โดย
TNt

W คือ W-Statistic 
ถา้

TNt
W มีนัยส าคญัทางสถิติ (Significant) แสดงว่าปฏิเสธสมมติฐานหลกั 

หรือข้อมูลพาแนลไม่มียูนิทรูท แต่ถ้า W-Statistic ไม่มีนัยส าคัญทางสถิติ แสดงว่า ยอมรับ
สมมติฐานหลกั หรือ ขอ้มูลพาแนลมียนิูทรูท 

2.2.2.5 วิธีทดสอบของ Fisher-ADF and Fisher-PP ใช ้Fisher’s )(Pλ Test ในการ
ทดสอบโดยการรวมค่า p-value 

โดย N)1,2,...,(iπi  คือค่า p-value ของการทดสอบยูนิทรูทของข้อมูล
ภาคตดัขวาง   จากขอ้มูลภาคตดัขวางทั้งหมดN เป็นตวัแปรอิสระท่ีมี ieπ2logU(0,1) มีการแจก
แจงแบบไคสแควร์ (Chi-Squared: )χ 2 และมี Degree of Freedom เท่ากบั    ค่าสถิติท่ีใชท้ดสอบ 
คือ 

 



N

1i

2

ieλ 2Nχπlog2P  (2.41) 

ในกรณีของ Choi ให้  N)1,2,...,(iPi  คือค่า p-value ของการทดสอบยูนิทรูทของข้อมูล
ภาคตดัขวาง i จากขอ้มูลภาคตดัขวางทั้งหมด  
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 



N

1i

i )ln(p2P  (2.42) 

ค่าสถิติท่ีใชท้ดสอบ คือ 

 



N

1i

i

1 )(pφ
N

1
Z  (2.43) 

 

โดยφ(.) มีการแจกแจงแบบปกติมาตรฐาน N(0,1)และ 

 









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 i

i
N

1i p1

p
lnL  (2.44) 

 

สมมติฐานการทดสอบพาแนลยนิูทรูท ดว้ย Fisher’s )(Pλ Test และ Z-Statistic Test คือ  
:H0   ขอ้มูลพาแนลมียนิูทรูท 
:H1   ขอ้มูลพาแนลไม่มียนิูทรูท 

ถา้ทั้ง Fisher’s )(Pλ Test และ Z-Statistic Test มีนยัส าคญัทางสถิติ แสดงว่า
ปฏิเสธสมมติฐานหลัก หรือข้อมูลพาแนลไม่มียูนิทรูท แต่ถ้าทั้ ง Fisher’s )(Pλ Test และ Z-
Statistic Test ไม่มีนยัส าคญัทางสถิติ แสดงวา่ยอมรับสมมติฐานหลกั หรือขอ้มูลพาแนลมียนิูทรูท  

เม่ือมีการศึกษาหลาย ๆ ประเทศข้ามช่วงเวลาไปพร้อม ๆ กัน การก าหนด
พฤติกรรมของ error term จะยุง่ยากซับซ้อนข้ึน เพราะมีปัจจยัท่ีแตกต่างกนัระหวา่งประเทศและ
ขา้มช่วงเวลา ซ่ึงจะตอ้งน ามาพิจารณา หากไม่น าปัจจยัเหล่าน้ีมาพิจารณาค่าβ ท่ีไดจ้ะมีความเอน
เอียง (biased) และไม่มีประสิทธิภาพ (inefficient) การประมาณค่าโดยแยกปัจจยัท่ีกระทบแต่ละ
ประเทศขา้มช่วงเวลา (panel data estimation) แบ่งออกเป็นการประมาณค่าแบบ Pooled OLS, 
Fixed Effects (FE) Model และ Random Effects (RE) Mode 

2.2.3  กำรทดสอบพำแนลโคอนิทเิกรชัน 
 การทดสอบพาแนลโคอินทิเกรชนั (Panel Cointegration Tests) หรือการทดสอบ
ความสัมพนัธ์ในแบบจ าลอง ส าหรับการศึกษาในคร้ังน้ีจะท าการทดสอบพาแนลโคอินทิเกรชนั
ดว้ยวธีิของ Pedroni วธีิของ Kao และวธีิของ Fisher ซ่ึงมีรายละเอียดดงัน้ี 

2.2.3.1 วธีิ Pedroni Test 
Pedroni (1999, 2001, 2004) เสนอวิธีการทดสอบพาแนลโคอินทิเกรชนัท่ีมี

พื้นฐานมาจากการทดสอบโคอินทิเกรชนัของ Engle-Granger ซ่ึงวธีิการทดสอบของ Pedroni จะให้
ข้อมูลภาคตัดขวางแต่ละหน่วยมีค่าคงท่ี (Intercept) และแนวโน้ม (Trend) แตกต่างกัน 
(Heterogeneous) พิจารณาจากสมการถดถอยดงัน้ี 

ti,tMi,Mit2i,2it1i,1iiiit εXβ...XβXβtδαy    (2.45) 
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โดย i =  1,2,…,N คือ ขอ้มูลภาคตดัขวาง 
 t = 1,2,…,T  คือ ขอ้มูลอนุกรมเวลา 

 และ      m = 1,2,…,M คือ ตวัแปรถดถอย 
สมมติให ้ ity และ 

tMi,X มี Order of Integration = 1 หรือ I(1) ส าหรับแต่ละหน่วย i 
ค่าสัมประสิทธ์ิ 

Mi2i1i, β,...,ββ  ของภาคตัดขวางแต่ละหน่วยจะแตกต่างกัน ส าหรับ
ค่าพารามิเตอร์ iα คือ ผลกระทบของภาคตดัขวางแต่ละหน่วย (Individual Effects) ซ่ึงแต่ละหน่วย
ภาคตดัขวางจะมีความแตกต่างกนั ส่วน tδi คือ ผลกระทบจากแนวโนม้ (Trend Effects) ซ่ึงแต่ละ
หน่วยภาคตดัขวางจะมีความแตกต่างกนั หรืออาจก าหนดใหไ้ม่มีผลกระทบจากแนวโนม้ 

ภายใตส้มมติฐานหลกั :H0  ไม่มีโคอินทิเกรชนั ส่วนตกคา้งหรือส่วนคงเหลือ (Residual) 

ti,e ซ่ึงไดจ้ากการถดถอยสมการท่ี 2.45 จะเป็น I(1) และทดสอบไดจ้ากสมการดงัน้ี 

it1itiit μeρe  
 (2.46) 

หรือ         




 
p

1j

itjitij1itiit vΔeψeρe  (2.47) 

ส าหรับขอ้มูลภาคขวางแต่ละหน่วย มีหลายวธีิในการสร้างค่าสถิติเพื่อทดสอบ สมมติฐานหลกัและ
มีสมมติฐานรอง 2 แบบท่ีแตกต่างกนั 
สมมติฐานในการทดสอบพาแนลโคอินทิเกรชัน กรณีท่ีสมมติให้ขอ้มูลภาคตดัขวางทุกหน่วยมี
ลกัษณะเหมือนกนั (Homogeneous) 

:H0 ไม่มีโคอินทิเกรชนั 1)(ρi   
:H1  มีโครอินทิเกรชนั   1ρ)(ρi   ส าหรับทุก i 

สมมติฐานในการทดสอบพาแนลโคอินทิเกรชัน กรณีท่ีสมมติให้ข้อมูล
ภาคตดัขวางแต่ละหน่วยมีลกัษณะแตกต่างกนั (Heterogeneous) 

:H0  ไม่มีโคอินทิเกรชนั  1)(ρi   
:H1   มีโครอินทิเกรชนั     1pi  ส าหรับทุก i 

ค่าสถิติท่ีใช้ในการทดสอบโคอินทิเกรชัน คือ
TN, ซ่ึงได้จากส่วนตกคา้งจากสมการท่ี 

2.46  หรือ 2.47  ซ่ึงจะได้ค่าสถิติทั้ งหมด 7 ค่า เพื่อใช้ในการทดสอบสมมติฐานหลักได้แก่ 
(Pedroni, 1999) 

 ค่าสถิติ Panel v- Statistic คือ 
1

N

1i

T

1t

2

1ti,

2

1li
2

3

2

TN,

3/22 êL̂NTv̂ZNT



 












                  (2.48) 
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ค่าสถิติ Panel ρ - Statistic คือ 

               
 







 



 









N

1i

T

1t

iti,1ti,

2

1li

1
N

1i

T

1t

2

1ti,

2

1liTN, λ̂êΔêL̂êL̂NTρ̂ZNT                (2.49) 

ค่าสถิติ Panel ρρ - Statistic คือ 


 







 














N

1i

T

1t

*

ti,

*

1ti,

2

1li

1/2
N

1i

T

1t

1ti,

2

1li

2

TN,TN, êΔêL̂êL̂σ~Zt                      (2.50) 

ค่าสถิติ Panel ADF- Statistic คือ      

  
 









 












N

1i

T

1t

*

ti,

*

1ti,

2

1li

1/2

*2

1ti,

N

1i

T

1t

2

1li

*2

TN,TN,

* êΔêL̂êL̂s~tZ
~              (2.51) 

ค่าสถิติ Group ρ - Statistic คือ 

 






 







 









T

1t

iti,1ti,

1
N

1i

T

1t

2

1i.t

1/2

1TN,

1/2 )λ̂êΔê(êTNρ̂Z
~

TN                 (2.52) 

ค่าสถิติ Group pp- Statistic คือ 

                   






 



 









T

1t

iti,1ti,

1/2
N

1i

T

1t

2

1ti,

2

i

1/2

TN,

1/2 )λ̂êΔê(êσ̂NtZ
~

N               (2.53) 

ค่าสถิติ Group ADF- Statistic คือ 

                                        
 




















N

1i

T

1t

*

ti,

*

1t

1/2
T

1t

*2

1ti,

*2

TN,

1/2

TN,

*1/2 êΔêês~NtZ
~

N                 (2.54) 

ซ่ึงค่าสถิติพื้นฐานท่ีใชใ้นการทดสอบสมมติฐานหลกั คือ 

    N(0,1)
v

NμTN,


                 (2.55) 

โดย
TN, คือ รูปแบบท่ีเหมือนกนัของค่าสถิติท่ีใชใ้นการทดสอบโคอินทิเกรชนั

ของแต่ละวธีิทดสอบ ให้μ และ v คือ ตวัปรับค่า Monte Carlo ของค่าเฉล่ียและความแปรปรวน 
 โดยค่าสถิติ Panel Statistics จะใช้ในการทดสอบสมมติฐานหลกัในกรณีท่ี

สมมติฐานให้ข้อมูลภาคตัดขวางทุกหน่วยมีลักษณะเหมือนกัน ซ่ึงเป็นการทดสอบ Panel 
Cointegration Tests หรือ Within Dimension และค่าสถิติ Group Panel Statistics จะใช้ในการ
ทดสอบสมมติฐานหลกั ในกรณีท่ีสมมติให้ขอ้มูลภาคตดัขวางแต่ละหน่วยมีลกัษณะแตกต่างกนั 
ซ่ึงเป็นการทดสอบ Group Mean Panel Cointegration Tests หรือ Between Dimension 

ถา้ค่าสถิติ Panel Statistics ปฏิเสธสมมติฐานหลกัแสดงวา่ตวัแปรในแบบจ าลอง
พาแนล  โคอินทิเกรชนัของทุกหน่วยภาคตดัขวางมีความสัมพนัธ์กนั แต่ถา้ค่าสถิติ Group Panel 
Statistics ปฏิเสธสมมติฐานหลัก แสดงว่าตวัแปรในแบบจ าลองพาแนลโคอินทิเกรชันของ
ภาคตดัขวางอยา่งนอ้ย 1 หน่วย มีความสัมพนัธ์กนั 
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2.2.3.2 วธีิ Kao Test 
Kao (1999) ไดเ้สนอวิธีการทดสอบพาแนลโคอินทิเกรชนั โดยมีวิธีการ

ทดสอบพื้นฐานคลา้ยกบัวิธีของ Pedroni แต่ให้ขอ้มูลภาคตดัขวางมีค่าคงท่ี (Intercept) แตกต่างกนั
และให้ค่าสัมประสิทธ์ิมีค่าเท่ากันตวัแปรท่ีท าการถดถอยคร้ังแรก (First-Stage Regressors) 
พิจารณาจาก สมการดงัน้ี 

ititiit eβxαy    (2.56) 

ส าหรับ                                   it1itit μxy     (2.57) 

 it1itit εxx     (2.58) 

โดย i = 1,2,…,N ; t = 1,2,…,T ท าการถดถอยสมการท่ี 2.45  ซ่ึงให้ iα ของ
ขอ้มูลภาคตดัขวางแต่ละหน่วยแตกต่างกนั iβ ของขอ้มูลภาคตดัขวางแต่ละหน่วยเหมือนกนัและให้
ค่าสัมประสิทธ์ิ iγ  ทั้งหมดของแนวโนม้มีค่าเขา้สู่ 0 
ท าการถดถอย   

it1itit vρee  
                                                         (2.59) 

หรือ  


 
p

1j

itjitj1itit vΔeψeρ~e                                                  (2.60) 

สมมติฐานหลกัการทดสอบ คือ 1ρ:Ho  (ไม่มีโคอินทิเกรชนั) ค่าสถิติใน
การทดสอบดว้ยวธีิ Dickey-Fuller (DF) คือ 

10.2

N31)ρ̂T(N
DFρ


  (2.61) 

1.875Nt1.25DF ρt   (2.62) 

4

0v

4

v

2

2v

2

v*

ρ

σ̂/5σ̂363

σ̂/σ̂N310ρ̂T(N
DF




                                      (2.63) 

 
)σ̂/(10σ̂3)σ̂/(2σ̂

)σ̂/(2σ̂6Nt
DF
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v

2

v

2

0v

2

2v

2

vρ*

t




  (2.64) 

 

และ P > 0 ค่าสถิติในการทดสอบดว้ยวธีิ Augmented Dickey-Fuller (ADF) 

คือ                    
)σ̂/(10σ̂3)σ̂/(2σ̂

)σ̂/(2σ̂6Nρ~t
ADF

2

ov

2

v

2

2v

2

0v

2

2u

2

v




                                               (2.65) 

ซ่ึงค่าสถิติมีการแจกแจงปกติมาตรฐาน หรือ N(0,1) ค่าความแปรปรวน คือ  2

ε

2

uε

2

u

2

v σ̂σ̂σ̂σ̂ 

และค่าความแปรปรวนในระยะยาว คือ   2

0ε

2

0uε

2

0u

2

0v σ̂σ̂σ̂σ̂   

ค่าความแปรปรวนร่วมของ       









it

it

it
ε

u
w                        (2.66) 
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ประมาณค่าโดย           
 











N

1i

T

1t

'

itit2

εuε

2

uε

2

u ŵŵ
NT

1

σ̂σ̂

σ̂σ̂ˆ  (2.67) 

และค่าความแปรปรวนร่วมในระยะยาวประมาณค่าโดย 

 
 


















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itit2

0ε0uε
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0u )ŵK(ŵŵ
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NT

1

σ̂σ̂

σ̂σ̂
Ω̂          (2.68) 

  โดย K คือ Kernel Function (วนัวสา วโิรจนารมย,์ 2551) 
 2.2.3.3  กำรทดสอบพำแนลโคอินทิเกรชันแบบ Fisher test ซ่ึงอิงแนวคิดแบบ 

Johansen tests (Combined Individual Test (Fisher/Johansen) 
Fisher (1932) ได้เสนอการทดสอบท่ีรวบรวมการทดสอบแต่ละตวั 

(individual independent tests) Maddala and Wu (1999) ไดใ้ชผ้ลของ Fisher เพื่อท่ีจะเสนอ
แนวทางใหม่ในทดสอบพาแนลโคอินทิเกรชนั โดยการรวมการทดสอบขอ้มูลภาคตดัขวางแต่ละ
หน่วยเพื่อใหไ้ดก้ารทดสอบทางสถิติแบบกลุ่มหรือ full panel 

ถา้ iπ คือ p-value จากการทดสอบโคอินทิเกรชนัแต่ละตวั ส าหรับขอ้มูล
ภาคตดัขวาง i  ภายใตส้มมติฐานหลกัในการทดสอบพาแนลโคอินทิเกรชนั 

2

2n

N

1i

i χ)log(π2  


                                                       (2.69) 

2.2.4  กำรประมำณค่ำแบบจ ำลองพำแนล 

การวิเคราะห์ความสัมพนัธ์ของข้อมูลแบบพาแนลมีวิธีการวิเคราะห์ 3 วิธี คือ 
Pooled OLS, Fixed Effects Model และ Random Effects Model ซ่ึงมีรายละเอียดดงัต่อไปน้ี 

2.2.4.1  กำรประมำณค่ำแบบจ ำลองพำแนลด้วยวธีิ Pooled OLS 
Pooled OLS เป็นการทดสอบอย่างง่าย โดยมีขอ้สมมติว่าค่าคงท่ีและค่า

สัมประสิทธ์ิของตวัแปรในสมการมีค่าเท่ากนัทุกหน่วย/ทุกประเทศ และตลอดช่วงเวลาท่ีพิจารณา
ซ่ึงไม่ไดป้ระมาณค่าความแตกต่างระหวา่งหน่วย/ประเทศในช่วงเวลาท่ีศึกษา 

แบบจ าลองของ Pooled OLS คือ  it

'

itit εβxαy   

2.24.2   กำรประมำณค่ำแบบจ ำลองพำแนลด้วยวธีิ Fixed Effects Model 
Fixed Effect Model เป็นโมเดลเชิงเส้นอยา่งง่าย ท่ี intercept term แปรผนั

ไปตามแต่ละหน่วยเฉพาะ (ประเทศ) แบบจ าลอง คือ 

 2

εitit

'

itit σ0,IID~ε,εβxαy                                                          (2.70) 
โดย i    คือ  ขอ้มูลภาคตดัขวาง ซ่ึง N1,...,i   

 t     คือ  ขอ้มูลอนุกรมเวลา ซ่ึง T1,...,t   

 ity  คือ  เวกเตอร์ 11 ของตวัแปรตาม 
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α   คือ  จ  านวนจริง (Scalar) 
β     คือ  เวกเตอร์ 1K ของค่าสัมประสิทธ์ 

'

itx   คือ  เวกเตอร์ 1K ของตวัแปรอธิบาย 

itε   คือ  ค่าความคลาดเคล่ือน 
และเม่ือเพิ่มตวัแปรหุ่นส าหรับแต่ละหน่วยเขา้ไปในแบบจ าลอง จะได ้

 it

N

1j

'

itijjit εβxdαy 


 (2.71) 

โดย 1dij  ถ้า ji  และ 0dij  ถ้า ji  ก าหนดแบบจ าลองมีตวัแปร

หุ่นจ านวนN ตวั ค่าพารามิเตอร์ N1 α,...,α  และ β จากสมการ it

N

1j

'

itijjit εβxdαy 


สามารถ

ค านวณหาค่าไดโ้ดยการใช ้Ordinary Least Square (OLS) โดย β ค านวณไดโ้ดยใช ้Least Square 
Dummy Variable (LSDV) โดยวิธีน้ีจะท าให้ค่า β ท่ีไดไ้ม่มีความเบ่ียงเบน ดงันั้นจึงขจดัปัญหา
ดงักล่าวดว้ยการเปล่ียนแปลงขอ้มูล โดยการเปล่ียนสมการเป็น 

i

'

iiit εβxαyy                                  (2.72) 

โดย 
it

1

i yTy   และของตวัแปรอ่ืน ๆ ก็เช่นเดียวกนั ดงันั้นสามารถเขียนไดเ้ป็น 

       )ε(εβ)x(xyy iit

'

iitiit                  (2.73) 
จากสมการ 2.73 ถือเป็นแบบจ าลองท่ีแบ่งแยกออกจากค่าเฉล่ียของแต่ละหน่วยเฉพาะและไม่ได้
รวมผลกระทบเฉพาะหน่วยของ iα กระบวนการปรับเปล่ียนขอ้มูลโดยแยกส่วนออกจากค่าเฉล่ีย
ดงักล่าวเรียกวา่ within transformation ค่า β  ท่ีค  านวณไดจ้ากแบบจ าลองดงักล่าวเรียกวา่ within 
estimator หรือ fixed effects estimator และเช่นเดียวกนัสามารถอธิบายโดยใช้ Least Square 
Dummy Variable (LSDV) ไดด้งัน้ี 

 
 


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







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1t
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1i
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1t

'

iitiitFE )y)(yx(x)x)(xx(xβ̂       (2.74) 

ถา้ตั้งขอ้สมมติวา่ทุก ๆ itx เป็นอิสระจากทุก ๆ itε การค านวณโดยใช ้Fixed effects จะท าให้ค่า β
ไม่เกิดการเบ่ียงเบน เพราะ itε เป็นตวัก าหนด และ 

FEβ̂ ก็จะมีการกระจายแบบปกติ นัน่คือ 

   0ε)x(xE itiit                               (2.75) 
แสดงใหเ้ห็นวา่ itx ไม่เก่ียวขอ้งกบั itε และ ix ไม่เก่ียวขอ้งกบั error term นัน่คือเง่ือนไข 

                              0εxE isit      ทุก ๆ ts,                        (2.76) 
ในกรณีดงักล่าวจะเรียก itx  วา่ Strictly exogenous ท่ีไม่ข้ึนอยูก่บัค่า error 

term ทั้งในอดีตและปัจจุบนั และอนาคต (แต่บางกรณีก็อาจเป็นขอ้จ ากดัได)้ แต่ข้ึนอยูก่บัค่าในอดีต
ของ ity อธิบายตวัแปรอิสระของทุก ๆ ค่าความคลาดเคล่ือน โดยไม่มีค่าความเบ่ียงเบนได ้
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โดย     N1,...,i,β̂xyα̂ FE

'

iii                                                                                 (2.77) 
จากสมมติฐาน    0εxxE itiit  ก าหนดให้ค่า αT  ค่าของ iy และ ix จะไม่เบ่ียงเบนเขา้หา
กนั ถา้หากวา่จ านวนค่าเฉพาะเพิ่มข้ึน สามารถสร้างเมทริกซ์แสดงค่า 

FEβ̂ ไดด้งัน้ี  

  
 




N

1i

T

1t

1'

iitiit

2

εFE )x)(xx(x(σβ̂V                                          (2.78) 

ถา้ T มีขนาดใหญ่ ก็ใช ้OLS estimate ในการค านวณหา covariance matrix 
โดยมีพื้นฐานอยู่ใน within regression จากสมการ  iitiitiit εε)βx(xyy  จะให้ค่า
ความแปรปรวนท่ีถูกตอ้ง เพราะการเปล่ียนรูปสมการจะท าให้เมทริกซ์ท่ีไดเ้ป็น Singular Matrix 
และค่าความแปรปรวนของ iit εε  คือ 2

ε1)/Tσ(T  ค่อนขา้งจะตรงขา้มกบั 2

εσ การค านวณหาค่า
2

εσ ท าไดโ้ดย 


 





N

1i

T

1t

2

FE

'

itiit

2

ε )β̂xα̂(y
1)N(T

1
σ  

                                          
 





N

1i

T

1t

2

FE

'

iitiit )β̂)x(xy(y
1)N(T

1  (2.79) 

มีความเป็นไปไดใ้นการน ามาประยุกต์ใช้กบัตวัแปรท่ีตอ้งการค านวณค่าออกจากจ านวนชุดของ
ขอ้มูลทั้งหมดนัน่คือ degree of freedom = n-K ดว้ยการใช ้OLS covariance matrix ในสมการ  





N

1j

it

'

itijjit εβxdαy โดยมีตวัแปรหุ่น N ตวัแปร ซ่ึงถือได้ว่าให้ค่าคงท่ีเช่ือถือได้ เพราะ 

degree of freedom ถูกตอ้งและมีความสัมพนัธ์กบัจ านวนตวัแปรหุ่น ส่ิงส าคญัคือ Fixed Effects 
Model เป็นแบบจ าลองท่ีรวมเอาความแตกต่างภายใน (within) ของแต่ละหน่วย (ประเทศ) นัน่คือ 
อธิบายไดว้า่อะไรคือความแตกต่างของ ity กบั iy แต่ไม่สามารถอธิบายไดว้า่ท าไม ity แตกต่างจาก  

iy จากเมทริกซ์ค่าของ β ก็ไดรั้บผลกระทบจาก x ไม่วา่จะเป็นการเปล่ียนแปลงขา้มช่วงเวลาหรือ
เฉพาะหน่วย จากการค านวณโดยใช้ Fixed Effects Model ท าให้ทราบว่าβ ได้มาจากการ
เปล่ียนแปลงภายในของขอ้มูลแต่ละหน่วย จาก Fixed Effects Model มีขอ้สมมติท่ีอาจเป็นไปได้
เก่ียวกบัค่าคงท่ี (intercept) ค่าสัมประสิทธ์ิความชนั (slope coefficients) และค่าความคลาดเคล่ือน 
(error term, itε ) ดงัน้ี (Gujarati, 2003: 640-647) 

1. ค่าสัมประสิทธ์ิของความชนั และค่าคงท่ี คงท่ีตลอดระยะเวลาและขา้ม
ช่วงเวลาแต่ละความคลาดเคล่ือนแตกต่างกนัในแต่ละหน่วยและขา้มช่วงเวลา 

2.  ค่าสัมประสิทธ์ิของความชนัคงท่ี แต่ค่าคงท่ีแตกต่างกนัในแต่ละหน่วย 

3.  ค่าสัมประสิทธ์ิของความชนัคงท่ี แต่ค่าคงท่ีแตกต่างกนัในแต่ละหน่วย 

และขา้มช่วงเวลา 

4.  ค่าสัมประสิทธ์ิของความชนั และค่าคงท่ีแตกต่างกนัในแต่ละหน่วย 
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5.  ค่าสัมประสิทธ์ิของความชนั และค่าคงท่ีแตกต่างกนัในแต่ละหน่วย และ
ขา้มช่วงเวลา 

2.2.4.3 กำรประมำณค่ำแบบจ ำลองพำแนลด้วยวธีิ Random Effects Model 
ก าหนดให ้ iα เป็นปัจจยัสุ่ม มีความเป็นอิสระ และมีการกระจายเหมือนกนั

ในแต่ละขา้มช่วงเวลา ดงันั้นเขียนแบบจ าลอง Random Effects ไดด้งัน้ี 

   2

αititi

'

itit σ0,IID~ε,εαβxμy                                       (2.80) 
โดย iti εα  คือ ค่าความคลาดเคล่ือนซ่ึงประกอบดว้ยสองส่วน ส่วนแรก

เป็นค่าคลาดเคล่ือนของแต่ละหน่วยเฉพาะซ่ึงไม่ผนัแปรตามขา้มช่วงเวลา ส่วนท่ีสองเป็นส่วน
คงเหลือของค่าความคลาดเคล่ือนท่ีมีขอ้สมมติว่าไม่มีความเก่ียวขอ้งกนัในแต่ละขา้มช่วงเวลา
ความสัมพนัธ์ทั้งหมดของ error term ในช่วงต่อของเวลาเป็นผลมาจากผลกระทบท่ีเกิดข้ึนเฉพาะ

iα จึงมีขอ้สมมติวา่ iti ε,α มีความสัมพนัธ์ท่ีเป็นอิสระและไม่ข้ึนอยูก่บั itx นัน่แสดงให้เห็นวา่การ
ค านวณเพื่อหาค่า μ และ β โดยใช้ OLS estimator ไม่เบ่ียงเบนและมีค่าสม ่าเสมอ จากโครงสร้าง
ของ error term แสดงให้เห็นวา่ iti εα  เป็นส่วนหน่ึงของ autocorrelation (ปัญหาท่ีเกิดจากการท่ี
ค่าความผนัแปรท่ีไม่สามารถอธิบายไดโ้ดยตวัแปรอิสระในแบบจ าลองท่ีมีการผนัแปรอย่างเป็น
แบบแผน) ดงันั้น จึงท าใหค่้าท่ีไดไ้ม่ถูกตอ้งและถา้ใช ้GLS estimator จะมีประสิทธิภาพมากกวา่ 

จาก GLS estimator ส าหรับแต่ละหน่วย i ทุก error term จะสามารเขียนรวมกนัได้
เป็น  itTi εlα  โดย '

T )(1,1,...,1l  ของมิติ T และ )ε,...,(εε iTi1i  Covariance matrix ของ
เวกเตอร์น้ีคือ 

                               T

2

ε

'

TT

2

αiTi IσllσΩεlαV                                       (2.81) 
โดย TI คือ T- dimensional identity matrix 

จากสมการน้ีท าใหเ้ราสามารถใช ้GLS ในการค านวณหาค่าพารามิเตอร์ของแต่ละ
หน่วย โดยการคูณเพิ่มดว้ยเวกเตอร์ ใหเ้ป็น 1Ω ดงัน้ี 











 '

TT2

α

2

ε

2

α
T

2

ε

1 ll
Tσσ

σ
IσΩ                                              (2.82) 

และสามารถเขียนไดเ้ป็น 


















 '

TT

'

TTT

2

ε

1 ll
T

1
ψll

T

1
IσΩ                            (2.83) 

โดย 

                                                                          









 

2

α

2

ε

2

ε1

Tσσ

σ
Ωψ                                                         (2.84) 
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ดงันั้นสามารถหาค่าβ โดยใช ้GLS estimator ดงัน้ี 

          
1

N

1i

T

1t

N

1i

'

ii

'

iitiitGSL )xx)(xx(ψT)x)(xx(xβ̂



  









     









  

  

N

1i

T

1t

N

1i

ii

'

iitiit )yy)(xx(ψT)y)(yx(x                 (2.85) 

 

โดย 
itti, x(1/(NT))x  แทนค่าเฉล่ียตลอดช่วงเวลาของ itx ซ่ึงเห็นไดช้ดัว่า ถา้ 0ψ  ผลจาก

การค านวณโดย Fixed Effects Model จะเพิ่มข้ึนเพราะ 0ψ ถา้ T ถา้ 1ψ  การค านวณ
โดยใช ้GLS ก็จะเป็นเพียงแค่ OLS  
จากรูปทัว่ไปของ GLS estimator สามารถเขียนไดเ้ป็น 

FEkBGLS β̂Δ((Iβ̂Δβ̂        (2.86) 

โดย 

                      
















N

1i

ii

1
N

1i

'

iitiitB )yy)(xx()x)(xx(xβ̂  

เรียกวา่ Between estimator 
ส าหรับค่า β ซ่ึงก็คือ OLS estimator ในรูปของแบบจ าลองค่าเฉล่ียเฉพาะ 

            N1,...,i,εαβxμy ii

'

ii                                          (2.87) 
ให้เมทริกซ์ Δ เป็นเมทริกซ์ถ่วงน ้ าหนกั และเป็นส่วนกลบัของ covariance matrix ของ 

Bβ̂ นัน่คือ 
GLS estimator เป็นเมทริกซ์ค่าเฉล่ียถ่วงน ้ าหนกัระหว่างตวัแปร(between estimator) และ ภายใน
ตวัแปร (within estimator) โดยตวัถ่วงน ้ าหนกัข้ึนอยู่กบัความสัมพนัธ์ของค่าความแปรปรวน
ระหว่างสองตวัแปร ซ่ึงมีประสิทธิภาพมากกว่าการค านวณดว้ย OLS estimator เพราะถา้ตวัแปร
อธิบายมีความเป็นอิสระทุก ๆ itε และ iα การค านวณดว้ย GLS estimator จะไม่ท าให้เกิดการเอน
เอียง (biased) นัน่คือ 

     0αxE ii                                                                                  (2.88)    
และในทางปฏิบติั 2

ασ และ 2

εσ จะสามารถหาค่าได ้ดงันั้นในกรณีน้ีสามารถใช ้The feasible GLS 
estimator (EGLS) โดยความแปรปรวนท่ีไม่ทราบค่ายงัคงค านวณในขั้นตอนแรกโดยค่า      
ค  านวณไดม้าจากส่วนคงเหลือภายใน ดงัสมการ 

  
 





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1t

2

FE

'

iitiit
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ε β̂)x(xyy
1)N(T

1
σ             (2.89)    

ส าหรับ between regression ค่าความคลาดเคล่ือนของความแปรปรวนคือ 2

ε

2

α σ
T

1
σ 








  ซ่ึงสามารถ

ค านวณไดโ้ดย 
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 












N

1i

2

FE

'

iitii

2

β )β̂)x(xyy(
N

1
σ  (2.90) 

โดย Bμ̂ คือ The between estimator ส าหรับ μ และสามารถหาค่า 2

ασ ไดจ้าก 

 2

ε

2

β

2

α σ̂
T

1
σ̂σ̂                       (2.91) 

และมีความเป็นไปไดใ้นการปรับค่าการประมาณโดยท า degree of freedom ให้ถูกตอ้งเป็น K+1 จึง
เป็นเหตุผลท่ี EGLS ถูกน ามาใช้ใน Random Effects estimator เพื่อหาค่าβ และμ แทนดว้ย FEβ̂

สร้าง covariance matrix ไดด้งัน้ี 

  
1

N

1i

'

ii

N

1i

T

1t

'

iitit

2

εRE )xx)(xx(ψT)x)(xx(xσ̂β̂V



 









   (2.92) 

จากสมการ 2.92 แสดงให้เห็นวา่ การใช ้Random Effects estimator มีประสิทธิภาพมากกวา่ Fixed 
Effects estimator ตราบเท่าท่ี  0ψ  โดยประสิทธิภาพท่ีเพิ่มข้ึนมาจาก xx i  ความแตกต่าง
ระหวา่ง Pooled OLS, Fixed Effects Model และ Random Effects Model แสดงไดด้งัตารางท่ี 2.1 
 

ตำรำงที่ 2.1 แสดงความแตกต่างระหวา่ง Pooled OLS, Fixed Effects Model และ Random Effects 
Model 

เทคนิคกำรค ำนวณ สมมตฐิำนเกีย่วกบัค่ำคงที ่β  
Pooled OLS ββit   

Fixed Effects ββit  โดย 0)X,E(β iti   
Random Effects iit εββ  โดย 0)X,E(ε iti   

ท่ีมา:  จำก กำรวเิครำห์ควำมสัมพนัธ์ระหว่ำงกำรลงทุนโดยตรงจำกต่ำงประเทศกบัตัวแปรทำง
เศรษฐกจิของประเทศในเอเซียแปซิฟิกโดยใช้ข้อมูลพำแนล (หนา้ 47), โดย วราภรณ์  เปาหลิมหล้ี, 
2553, การคน้ควา้แบบอิสระเศรษฐศาสตร์มหาบณัฑิต มหาวทิยาลยัเชียงใหม่ 

2.2.5  กำรทดสอบแบบจ ำลองทีใ่ช้ในกำรศึกษำ 
 การประมาณค่าแบบจ าลองท่ีมีขอ้สมมติของค่าคงท่ีและสัมประสิทธ์ิต่างกนัแบ่ง

ออกเป็นการประมาณค่าแบบ Constant Coefficient Model (Pooled Estimator) การประมาณค่า
แบบ  Fixed-Effects Model  และการประมาณค่าแบบ  Random Effects Model  การเลือกการ
ประมาณวิธีใดนั้นข้ึนอยู่กบัว่าแบบจ าลองและขอ้มูลท่ีใช้ในการศึกษาเหมาะสมกบัการประมาณ
แบบใดมากกวา่กนั นอกจากน้ียงัข้ึนอยูก่บัสมมติฐานของการศึกษาอีกดว้ย อยา่งไรก็ตามมีวิธีการ
ทดสอบเพื่อทดสอบวา่การประมาณแบบวธีิใดท่ีเหมาะสมส าหรับรูปแบบท่ีใชใ้นการศึกษา ซ่ึงเป็น
วิธีการทดสอบทางสถิติเพื่อดูวา่การประมาณแบบใดท่ีเหมาะสม ในการประมาณแบบจ าลองท่ีใช้
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ในการศึกษา โดยจะใชก้ารทดสอบตามวิธีของ Breusch and Pagan (Lagrange multiplier test) วิธี
ของ Moulton and Randolph (Anova F-test) และ Huasman Test 

2.2.5.1 Lagrange multiplier test (LM-Test) 
LM-Test เป็นการทดสอบระหวา่ง Random effects และPooled ability of 

data โดยมีสมมติฐานวา่องคป์ระกอบความแปรปรวน (variance components) มีค่าเท่ากบัศูนย ์
  0σσ:H 2

λ

2

μo   
Breusch and Pagan (1980) ได้ร่วมกนัพฒันาการทดสอบ Lagrange 

multiplier test (LM) จากสมการ e คือ เวกเตอร์ 1n ของ group specific means of pooled 
regression residuals และ ee ' คือ Sum Squared of Error (SSE) ของ pooled OLS regression 

Lagrange multiplier test (LM) มีการกระจายแบบ chi-square มี degree of 
freedom เท่ากบั 1 

     
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
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
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


            (2.93) 

Baltagi(2001) ไดเ้สนออีกวิธีหน่ึงในการทดสอบ Lagrange multiplier test 
(LM) 
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   (2.94) 

Two way random effect มีสมมติฐานหลกัวา่ทั้งขอ้มูลภาคตดัขวางและ
ขอ้มูลอนุกรมเวลา องคป์ระกอบความแปรปรวน (variance components) มีค่าเท่ากบัศูนย ์เกิดจาก
การรวมสมการทั้งสองเพื่อใชใ้นการทดสอบแบบ Two way random effects (Indiana University, 
2006: online) ถา้ยอมรับสมมติฐานหลกัแบบจ าลอง จะใช้ Pooled Estimator และถา้ปฏิเสธ
สมมติฐานหลกัแบบจ าลองจะใช ้Random Effects Model (Oscar Torres-Reyna, Online) 

   2

vμμv χLMLMLM                  (2.95) 

2.2.5.2 F-Test 
Moulton and Randolph (1989) พบวา่ Anova F-test ท่ีใช้ทดสอบ fixed 

effects เหมาะส าหรับทดสอบ one-way error component model โดย Anova F-test มีสมการในรูป
ทัว่ไปคือ  
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โดย ขอ้มูลมีการกระจายแบบ F-distribution เม่ือ rp  และ r)pk
~

(NT   คือ degree of 
freedom D)rank(Z,NKrN,p,Kk

~
,PM,lID0,σ:H ''

ZTN

2
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และ D)(Z,PG  เม่ือ ZZ PIP   และ '1'

Z ZZ)Z(ZP   
2.2.5.3 Hausman Test 

Hausman Test เป็นการทดสอบว่าแบบจ าลองท่ีเหมาะสมควรเป็น Fixed 
effects Model หรือ Random effects Model ภายใตส้มมติฐานหลกัค่าความคลาดเคล่ือนไม่มี
ความสัมพนัธ์กบัตวัแปรตน้ 

    ( ) 0=XuE:H itit0                                                               (2.97) 

โดยวิธีการของ Hausman (1978) ทดสอบโดยสมมติให้ การประมาณค่า
ความแปรปรวนร่วมของ Fixed effect และRandom effects มีค่าเท่ากนั 0)β̂β̂( FERE  ถา้ยอมรับ
สมมติฐานหลกัแบบจ าลองเป็น Random effects Model และถา้ปฏิเสธสมมติฐานหลกัแบบจ าลอง
เป็น Fixed effect Model  และถา้ปฏิเสธสมมติฐานหลกัแบบจ าลองเป็น Fixed effects Model 
 

2.3 เอกสำรและงำนวจัิยทีเ่กีย่วข้อง 
เอกสำรและงำนวจัิยทีเ่กี่ยวข้องกบัเคร่ืองมือทีใ่ช้ในกำรทดสอบควำมสัมพนัธ์ระหว่ำงตัว

แปรทีใ่ช้ในแบบจ ำลอง 
ภคพงษ์ พุมอำภรณ์  (2544) ไดท้  าการศึกษาถึงแบบจ าลองทางเศรษฐมิติส าหรับภาค

การลงทุนของประเทศไทย โดยใชว้ิธีการทดสอบ cointegration and error correction mechanism 
ตามแนวทางของ Johansen และท าการทดสอบ simulationของสมการการปรับตวัระยะสั้นในการ
ลงทุนต่าง ๆ รวมกบัแบบจ าลองเศรษฐกิจมหภาคของประเทศไทยในส่วนอ่ืน ๆ ไดแ้ก่ ภาคการ
ผลิต แรงงานและระดบัราคา ภาคการบริโภค ภาครัฐบาล ภาคการส่งออกและการน าเขา้ และภาค
การเงิน พบวา่ การส่งผ่านขอ้มูลจากการลงทุนในภาคต่าง ๆ ไปสู่ภาคการผลิตนั้น ให้ผลเป็นท่ีน่า
พอใจโดยมีค่าของ Theil’s Inequality Coefficient ในแต่ละสมการมีค่าอยูร่ะหว่าง 0.0065-0.075 
ในขณะท่ีแบบจ าลองการลงทุนท่ีท าการศึกษาผ่านข้อมูลรายไตรมาส มีความสามารถในการ
พยากรณ์ดอ้ยกว่าเล็กน้อย ไดแ้ก่ สมการเงินลงทุนโดยตรงสุทธิจากต่างประเทศ สมการเงินลงทุน
ในหลกัทรัพยสุ์ทธิจากต่างประเทศ อย่างไรก็ตาม ในอนาคตแบบจ าลองยงัสามารถปรับปรุงให้ดี
ยิง่ข้ึน โดยเพิ่มส่วนของการเปล่ียนแปลงทางดา้นเทคโนโลยี (Technological change) ของภาคการ
ลงทุนไดอี้กดว้ย 

 



54 

 

เพญ็ศรี   จิตต์วฒันนุกูล  (2548) ท าการวเิคราะห์ความสัมพนัธ์ระหวา่งราคาและปริมาณ
การซ้ือขายของหลกัทรัพยก์ลุ่มเคมีภณัฑ์ในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย โดยวิธีโคอินทิเกร
ชนั โดยมีวตัถุประสงคเ์พื่อศึกษาความสัมพนัธ์เชิงเป็นเหตุเป็นผลระหวา่งราคาและปริมาณการซ้ือ
ขายของหลกัทรัพยก์ลุ่มเคมีภณัฑ์ โดยน าขอ้มูลมาหาทิศทางความสัมพนัธ์ระหว่างตวัแปรโดยใช้
ขอ้มูลทุติยภูมิแบบรายสัปดาห์ ตั้งแต่วนัท่ี 1 มกราคม 2542 ถึงวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2547 ในรูปของล็
อกกาลิทึมจ านวน 7 หลกัทรัพย ์คือ บริษทัไทยพลาสติกและเคมีภณัฑ์ จ  ากดั (มหาชน) : TPC 
บริษทัอะโรเมติกส์ (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) : ATC บริษทัเซ็นทรัลเคมี จ  ากดั (มหาชน) : 
TCCC บริษทัปิโตรเคมีแห่งชาติ จ  ากดั (มหาชน) : NPC บริษทัไทยโอเลฟินส์ จ ากดั (มหาชน) : 
TOC บริษทัไทยคาร์บอนแบล๊ค จ ากดั (มหาชน) : TCB และบริษทัวีนิไทย จ ากดั (มหาชน) : VNT 
ผลการศึกษาพบวา่ การทดสอบการร่วมไปดว้ยกนั (cointegration) และทดสอบความสัมพนัธ์เชิง
ดุลยภาพระยะสั้น ตามแบบจ าลองเอเรอร์คอเรคชนั (error correction model : ECM) เพื่อหา
ความสัมพนัธ์เชิงเป็นเหตุเป็นผล (causality test) ระหวา่งราคาและปริมาณการซ้ือขายหลกัทรัพย์
ในกลุ่มเคมีภณัฑ์ พบว่า หลกัทรัพย ์NPC, TCB, TCCC, TOC, และ VNT ราคาการซ้ือขาย
หลกัทรัพยแ์ละปริมาณการซ้ือขายหลกัทรัพยมี์ความสัมพนัธ์ซ่ึงกนัและกนั คือ มีความสัมพนัธ์ทั้ง
ดุลยภาพระยะสั้นและระยะยาว ส่วนหลกัทรัพย ์ATC และ NPC ราคาหลกัทรัพยแ์ละปริมาณการ
ซ้ือขายมีความสัมพนัธ์ในทิศทางเดียว คือ มีความสัมพนัธ์กนัเฉพาะในดุลยภาพระยะสั้น โดยค่า
ความยืดหยุ่นของราคาซ้ือขายหลกัทรัพยมี์ค่ามากกวา่ปริมาณการซ้ือขายหลกัทรัพย ์แสดงให้เห็น
วา่ ราคาการซ้ือขายหลกัทรัพยมี์ส่วนช่วยผลกัดนัให้เกิดปริมาณการซ้ือขายหลกัทรัพยม์ากกวา่การ
ท่ีปริมาณการซ้ือขายหลกัทรัพยมี์ส่วนช่วยผลกัดนัใหเ้กิดราคาการซ้ือขายหลกัทรัพย ์

สุนิสำ    ค ำแก้ว  (2549)  ไดท้  าการทดสอบความสัมพนัธ์ระหวา่งเงินเฟ้อของประเทศ
ไทยกบัอตัราเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ ซ่ึงใชข้อ้มูลเป็นรายไตรมาส ตั้งแต่ปี พ.ศ. 2541-2548 โดย
ใชว้ธีิโคอินทิเกรชัน่ ซ่ึงตวัแปรท่ีใชใ้นการศึกษาคร้ังน้ีไดแ้ก่ ดชันีราคาผูบ้ริโภคและผลิตภณัฑ์มวล
รวมภายในประเทศ ผลการทดสอบพบว่า ในระยะยาวตวัแปรทั้งสองมีความสัมพนัธ์กนั และเม่ือ
ทดสอบขบวนการในการปรับตัวในระยะสั้ น พบว่า กรณีท่ี อัตราเงินเฟ้อเป็นตวัแปรต้นและ
ผลิตภณัฑม์วลรวมภายในประเทศเป็นตวัแปรตาม แบบจ าลองมีการปรับตวัในระยะสั้น แต่ในกรณี
ท่ี ผลิตภณัฑม์วลรวมภายในประเทศ เป็นตวัแปรตน้ และ อตัราเงินเฟ้อเป็นตวัแปรตาม แบบจ าลอง
ไม่มีการปรับตวัในระยะสั้ น ส าหรับการทดสอบความเป็นเหตุเป็นผลมีความสัมพนัธ์กนั แบบ
สองทิศทาง หมายความว่า อตัราเงินเฟ้อเป็นสาเหตุของผลิตภณัฑ์มวลรวมภายในประเทศ และใน
ทางตรงขา้ม ผลิตภณัฑม์วลรวมภายในประเทศเป็นสาเหตุของอตัราเงินเฟ้อ 
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วนัวสำ   วโิรจนำรมย์  (2551) ไดท้  าการศึกษาถึงการประมาณอุปสงคก์ารท่องเท่ียวของ
นกัท่องเท่ียวต่างชาติในประเทศไทยโดยใชข้อ้มูลพาแนลแบบไม่น่ิงโดยพิจารณาจากระดบัรายได ้
ค่าใชจ่้ายในการเดินทาง ระดบัราคาโดยเปรียบเทียบ และอตัราแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศ ซ่ึง
เป็นขอ้มูลทุติยภูมิรายปีของนกัท่องเท่ียวต่างชาติกลุ่มหลกัท่ีเดินทางมาท่องเท่ียวในประเทศไทย
จ านวน 10 ประเทศ ไดแ้ก่ มาเลเซีย ญ่ีปุ่น เกาหลี จีน สิงคโปร์ สหราชอาณาจกัร สหรัฐอเมริกา 
ออสเตรเลีย เยอรมนี และไตห้วนั ระยะเวลาตั้งแต่ปี ค.ศ. 1981 ถึงปี ค.ศ. 2006 โดย ผลการทดสอบ
พาแนลโคอินทิเกรชัน ด้วย วิธีของ Pedroni และวิธีของ Kao พบว่าแบบจ าลองอุปสงค์การ
ท่องเท่ียวของนักท่องเท่ียวต่างชาติในประเทศไทยมี โคอินทิเกรชนั ส าหรับผลการประมาณอุป
สงคก์ารท่องเท่ียว ดว้ยวธีิ group-mean FMOLS พบวา่ปัจจยัท่ีมีอิทธิพลต่ออุปสงคก์ารท่องเท่ียวใน
ทิศทางเดียวกนั คือ ระดบัรายได้และอตัราแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศ ส่วนระดบัราคาโดย
เปรียบเทียบและค่าใชจ่้ายในการเดินทาง มีอิทธิพลในทิศทางตรงขา้ม และเม่ือท าการเม่ือพิจารณา
โดยการแยกกลุ่มประเทศตน้ทางของนกัท่องเท่ียวออกเป็น 2 กลุ่ม ไดแ้ก่ กลุ่มประเทศเอเชีย และ
กลุ่มประเทศนอกเอเชีย ผลการทดสอบพาแนลโคอินทิเกรชัน พบว่าแบบจ าลองอุปสงค์การ
ท่องเท่ียวของทั้ง 2 กลุ่ม มีโคอินทิเกรชนั ส าหรับผลการประมาณอุปสงคก์ารท่องเท่ียว พบวา่ปัจจยั
ท่ีมีอิทธิพลต่ออุปสงคก์ารท่องเท่ียวจากกลุ่มประเทศเอเชียในทิศทางเดียวกนั คือ ระดบัรายได ้และ
อตัราแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศ ส่วนระดบัราคาโดยเปรียบเทียบ และค่าใชจ่้ายในการเดินทาง 
มีอิทธิพลในทิศทางตรงกนัขา้ม ส าหรับปัจจยัท่ีมีอิทธิพลต่ออุปสงคก์ารท่องเท่ียวของนกัท่องเท่ียว
จากกลุ่มประเทศนอกเอเชียในทิศทางเดียวกนั คือ ระดบัรายได ้ส่วนระดบัราคาโดยเปรียบเทียบ มี
อิทธิพลในทิศทางตรงขา้มส่วนค่าใชจ่้ายในการเดินทาง และอตัราแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศ 
ไม่มีอิทธิพลต่ออุปสงคก์ารท่องเท่ียวของนกัท่องเท่ียวจากกลุ่มประเทศนอกเอเชีย 

ศนิธิ    รัตนสุรังค์ (2551) ได้ศึกษาถึงผลกระทบจากการลงทุนโดยตรงจาก
ต่างประเทศท่ีมีต่อการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจของประเทศในกลุ่มอาเซียน แบบจ าลองท่ีใช้ใน
การศึกษาคร้ังน้ีคือ แบบจ าลองเชิงเส้นตรง (Linear Form) ดว้ยเทคนิคการประมาณ Panel Data 
ดว้ยวธีิ Fixed Effects ในการประมาณแบบจ าลอง โดยท าการศึกษาประเทศสมาชิกในกลุ่มอาเซียน
ทั้งหมด 8 ประเทศ ได้แก่ กัมพูชา ไทย เวียดนาม มาเลเชีย สิงคโปร์ ฟิลิปปินส์ สาธารณรัฐ
ประชาธิปไตยประชาชนลาว และอินโดนีเซีย โดยขอ้มูลท่ีใช้ในการศึกษาเป็นขอ้มูลรายปี เร่ิม
ตั้งแต่ ปี พ.ศ. 2533-2549 รวม 17 ปี ผลการทดสอบความน่ิงของขอ้มูล พบว่า ตวัแปรทุกตวัมี
ลักษณะน่ิง และมีอันดับความสัมพนัธ์ของข้อมูลในอันดับท่ี 1 จึงสามารถน าไปทดสอบ
ความสัมพนัธ์ระหวา่งตวัแปรผลิตภณัฑ์มวลรวมภายในประเทศท่ีแทจ้ริงและตวัแปรทางเศรษฐกิจ
อ่ืน ๆ ในแบบจ าลอง ผลการทดสอบดว้ยวิธี Fixed Effects ในกรณีของประเทศกมัพูชา ลาว และ
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ฟิลิปปินส์ พบวา่ ตวัแปรมีนยัท่ีส าคญัทางสถิติต่อผลิตภณัฑม์วลรวมภายในประเทศท่ีแทจ้ริง ไดแ้ก่ 
ตวัแปรการลงทุนภาคเอกชนภายในประเทศท่ีแทจ้ริง มูลค่าการส่งออกท่ีแทจ้ริงมีความสัมพนัธ์ไป
ในทิศทางเดียวกนั ประเทศไทย มาเลเซีย และเวียดนาม พบว่า ตวัแปรมีนยัท่ีส าคญัทางสถิติต่อ
ผลิตภณัฑม์วลรวมภายในประเทศท่ีแทจ้ริง ไดแ้ก่ การลงทุนโดยตรงจากต่างท่ีประเทศท่ีแทจ้ริง ตวั
แปรการลงทุนภาคเอกชนภายในประเทศท่ีแทจ้ริง มูลค่าการส่งออกท่ีแทจ้ริงมีความสัมพนัธ์ไปใน
ทิศทางเดียวกนั ในส่วนของประเทศสิงคโปร์ พบว่า ตวัแปรมีนยัท่ีส าคญัทางสถิติต่อผลิตภณัฑ์
มวลรวมภายในประเทศท่ีแทจ้ริง การลงทุนโดยตรงจากต่างท่ีประเทศท่ีแทจ้ริง ตวัแปรการลงทุน
ภาคเอกชนภายในประเทศท่ีแท้จริง มูลค่าการส่งออกท่ีแท้จริงการจ้างงานในประเทศ มี
ความสัมพนัธ์ไปในทิศทางเดียวกนั  

Kate and Fabiola  (2005) ไดท้  าการศึกษาถึงการเปล่ียนแปลงเชิงพลวตัรทั้งในระยะสั้น
และระยะยาวระหวา่งดชันีหุ้นและอตัราแลกเปล่ียน โดยในการศึกษาคร้ังน้ี ใช้วิธีการทดสอบ โค
อินทิเกรชนั และ Granger Causality โดยศึกษาขอ้มูลระหวา่งปี 1980-1998 ในประเทศแถบแปซิก
ซิก 5 ประเทศ ไดแ้ก่ ประเทศฮ่องกง ฟิลิปินส์ สิงคโปร์ มาเลเซีย และไทย จากผลการศึกษาพบว่า
ดัชนีหุ้นและอตัราการแลกเปล่ียนมีความสัมพนัธ์ในทิศทางเดียวกันนอกจากน้ีวิกฤตการทาง
การเงินจะส่งผลกระทบต่อการเปล่ียนแปลงในระยะยาวเพียงชัว่คราวเท่านั้น 

Dawson (2006) ไดท้  าการศึกษาผลกระทบของการคา้เสรีโดยศึกษาความสัมพนัธ์ระหวา่ง
รายได้ประชาชาติกับการส่งออก ด้วยวิธี โคอินทิเกรชัน และปรับใช้แบบจ าลอง Vector 
Autoregressive Model (VAR) ซ่ึงเก็บขอ้มูลตั้งแต่ปี ค.ศ. 1973 – 2003  ผลการศึกษาพบวา่การคา้
เสรีท าให้การเจริญเติบโตด้านการส่งออกมีปริมาณเพิ่มสูงข้ึน แต่ไม่ส่งผลต่อโครงสร้าง
ความสัมพนัธ์ระหวา่งการส่งออกกบัรายไดป้ระชาชาติในระยะยาว ในส่วนของภาวะShock ต่อการ
ส่งออกจะน าไปสู่การเพิ่มข้ึนของผลิตภณัฑ์มวลรวมภายในประเทศอย่างถาวร 0.40 % และใน
ระยะยาว จะใช้เวลาในการปรับตวัเพื่อเขา้สู่จุดดุลยภาพ เป็นเวลา 3 ปี ส่วนภาวะช็อคในผลิตภณัฑ์
มวลรวมภายในประเทศไม่ส่งผลต่อการส่งออกในระยะยาว ซ่ึงภายหลงั Love และ Chandra (2005) 
ได้โต้แย ้งและแสดงให้เห็นถึง ความสัมพันธ์อย่างเป็นเหตุเป็นผลว่า ผลิตภัณฑ์มวลรวม
ภายในประเทศเป็นเหตุต่อการส่งออก และภาวะ Shock ในการน าเขา้ 0.70%  ท าให้ผลิตภณัฑ์มวล
รวมภายในประเทศเพิ่มข้ึนอย่างถาวร 0.45% ในระยะยาว และจะปรับตวัเขา้สู่ดุลยภาพอีกคร้ังใช้
เวลา 3 ปี ส่วนภาวะ Shock ในผลิตภณัฑ์มวลรวมภายในประเทศไม่มีผลกระทบต่อการปรับตวัใน
ระยะยาวของการน าเขา้ 
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เอกสำรและงำนวิจัยที่เกี่ยวข้องกับกำรศึกษำควำมสัมพันธ์ระหว่ำงอัตรำกำรเจริญเติบโต
ทำงเศรษฐกจิและตัวแปรอืน่ๆทีน่ ำมำใช้ในแบบจ ำลอง 

นิศำนำถ นิศำกรเกรียงเดช  (2548) ไดท้  าการศึกษาความสัมพนัธ์ระหวา่งการใชจ่้ายของ
รัฐบาลกบัการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจของประเทศไทย เพื่อศึกษาถึงการปรับตวัเขา้สู่ดุลยภาพใน
ระยะสั้นและระยะยาว โดยในการศึกษาน้ีใช้ตวัแปรทางเศรษฐกิจ ไดแ้ก่ การใชจ่้ายของรัฐบาลท่ี
เป็นตวัเงิน ผลิตภณัฑ์มวลรวมภายในประเทศท่ีเป็นตวัเงิน และจ านวนประชากรของประเทศ โดย
ใช้ขอ้มูลทุติยภูมิรายปี ตั้งแต่ปี พ.ศ. 2493-2546 โดยใช้วิธี โคอินทิเกรชัน จากการศึกษาพบว่า 
ผลิตภัณฑ์มวลรวมภายในประเทศท่ีเป็นตัวเงิน และการใช้จ่ายของรัฐบาลท่ีเป็นตัวเงินมี
ความสัมพันธ์ในเชิงดุลยภาพระยะยาว ในส่วนของแบบจ าลอง เออร์เรอร์คอเรคชัน มีค่า
สัมประสิทธ์ิความคลาดเคล่ือนเป็นลบ หมายความวา่ หากมีการเปล่ียนแปลงการใชจ่้ายของรัฐบาล
ท่ีเป็นตวัเงินในระยะยาวออกจากดุลยภาพแลว้ จะมีความเร็วของการปรับตวัของการใช้จ่ายของ
รัฐบาลเพื่อเขา้สู่ดุลยภาพในระยะยาว และการทดสอบความเป็นเหตุเป็นผล (Granger Causality) 
ระหวา่งผลิตภณัฑม์วลรวมภายในประเทศและการใชจ้่ายของรัฐบาลมีความสัมพนัธ์ท่ีเป็นเหตุเป็น
ผลแบบสองทิศทาง 

อรรถพล    มำพวง  (2551)  ไดท้  าการศึกษาถึงความสัมพนัธ์ระหว่างการลงทุนโดยตรง
จากต่างประเทศกบัตวัแปรทางเศรษฐกิจในประเทศจีน เวียดนาม และไทยโดยในการศึกษาคร้ังน้ี 
ปัจจัยทางเศรษฐกิจได้แก่ มูลค่าผลิตภัณฑ์มวลรวมภายในประเทศท่ีเบ้ืองต้น อัตราเงินเฟ้อ
ภายในประเทศโดยเปรียบเทียบ อัตราแลกเปล่ียนเงินตราท่ีแท้จริง อัตราดอกเบ้ียเ งินกู้
ภายในประเทศโดยเปรียบเทียบ และมูลค่าของการส่งออกของแต่ละประเทศ โดยท าการศึกษา 
ประเทศจีน ไทย และเวียดนาม ขอ้มูลท่ีใชเ้ป็นขอ้มูลทุติยภูมิรายไตรมาส ช่วงปี 2540-2549โดยใช้
วิธีทดสอบความสัมพนัธ์เชิงดุลภาพในระยะยาวของ Johansen-Juselius จากการศึกษาพบว่าใน
ประเทศจีน มูลค่าของผลิตภัณฑ์มวลรวมภายในประเทศท่ีเ บ้ืองต้น อัตราดอกเบ้ียเ งินกู้
ภายในประเทศโดยเปรียบเทียบ และ อตัราแลกเปล่ียนเงินตราท่ีแทจ้ริง มีความสัมพนัธ์กนัใน
ทิศทางตรงกนัขา้มกบัการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศ ส าหรับมูลค่าการส่งออก และอตัราเงิน
เฟ้อภายในประเทศโดยเปรียบเทียบ มีความสัมพนัธ์ในทิศทางเดียวกนักบัการลงทุนโดยตรงจาก
ต่างประเทศ ในส่วนของประเทศไทย ตราดอกเบ้ียเงินกูภ้ายในประเทศโดยเปรียบเทียบ และมูลค่า
การส่งออก มีความสัมพนัธ์กนัในทิศทางตรงกนัขา้มกบัการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศ ส าหรับ 
มูลค่าของผลิตภณัฑม์วลรวมภายในประเทศท่ีเบ้ืองตน้ อตัราแลกเปล่ียนเงินตราท่ีแทจ้ริง อตัราเงิน
เฟ้อภายในประเทศโดยเปรียบเทียบ มีความสัมพนัธ์ในทิศทางเดียวกนักบัการลงทุนโดยตรงจาก
ต่างประเทศ และในส่วนของประเทศเวียดนาม พบวา่ ปัจจยัทางดา้นเศรษฐศาสตร์มีความสัมพนัธ์
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ในทิศทางเดียวกันกับการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศทั้งหมด และมีเพียงอตัราแลกเปล่ียน
เงินตราท่ีแท้จริงเท่านั้น ท่ีมีความสัมพนัธ์กันในทิศทางตรงกันข้ามกับการลงทุนโดยตรงจาก
ต่างประเทศ 

Giles and Williams (2000) ไดท้  าการศึกษาถึงความสัมพนัธ์ระหวา่งการส่งออกกบัการ
เจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ โดยแบ่งเป็น 2 ส่วน คือ ส่วนท่ี1 จะเป็นการรวบรวมงานวิจยัท่ีเก่ียวขอ้ง
กบัเร่ืองการส่งออกท่ีน าไปสู่การเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ เพื่ออธิบายถึงการเปล่ียนแปลงท่ีเกิดข้ึน 
พบว่างานวิจยัส่วนใหญ่นิยมท าการศึกษาโดยใช้ขอ้มูลระดับมหภาค ซ่ึงมีผลท าให้ตวัแปรใน
การศึกษามีน้อย จึงควรส่งเสริมให้มีการศึกษาความสัมพนัธ์โดยใช้ขอ้มูลระดบัจุลภาคให้มากข้ึน 
และผลการศึกษาจากหลายประเทศพบวา่การส่งออกมีความสัมพนัธ์กบัอตัราการเจริญเติบโตทาง
เศรษฐกิจโดยการส่งออกน าไปสู่การเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ  และในส่วนท่ี 2 ใช้วิธีการศึกษา
แบบอนุกรมเวลา พบว่างานวิจยัท่ีใช้เคร่ืองมืออนุกรมเวลาในการทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่าง
การส่งออกท่ีน าไปสู่การเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจโดยใช้แบบจ าลอง Vector Autoregressive 
Model (VAR) สามารถอธิบายการปรับตวัเขา้สู่ดุลยภาพซ่ึงเป็นภาวะปกติของระบบเศรษฐกิจ และ
จะข้ึนอยูก่บัมาตรฐานของเคร่ืองมือท่ีใชศึ้กษาความเป็นเหตุเป็นผลของตวัแปร 


