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บทคดัย่อ 
 

 การศึกษาน้ีมีวตัถุประสงคห์ลกั 2 ประการคือ 1. เพื่อวเิคราะห์ความแม่นย  าของเคร่ืองมือทาง
เทคนิคแต่ละประเภทในการท านายดชันีกลุ่มอุตสาหกรรมแต่และกลุ่มของตลาดหลักทรัพยแ์ห่ง
ประเทศไทย โดยมุ่งการศึกษาถึงประสิทธิภาพของเคร่ืองมือการวิเคราะห์ทางเทคนิค 4 เคร่ืองมืออนั
ไดแ้ก่ เส้นค่าเฉล่ียเคล่ือนท่ี (Moving Average)  Moving Average Convergence-Divergence : MACD  
Relative Strength Index : RSI และ Stochastics Oscillator : STO ในการส่ งสัญญาณ ซ้ือและส่ ง
สัญญาณขายดชันีกลุ่มอุตสาหกรรมจ านวน 8 กลุ่มในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย โดยใชข้อ้มูล
ทุติยภูมิเป็นอนุกรมเวลารายสัปดาห์ตั้งแต่วนัท่ี 1 มกราคม พ.ศ. 2550 ถึงวนัท่ี 31 มีนาคม พ.ศ. 2556  
2. เพื่อวิเคราะห์และประมาณมูลค่าความเส่ียงของดัชนีกลุ่มอุตสาหกรรมของตลาดลักทรัพยแ์ห่ง
ประเทศไทย โดยใช้วิธีมูลค่าปลายสุด  (Extreme Value Theory) โดยการเก็บขอ้มูลท่ีมีค่ามากท่ีสุด
ของกลุ่มตวัอยา่งในทุก ๆ 20 สัปดาห์ ระหว่างวนัท่ี 1 มกราคม พ.ศ. 2550 ถึง 31 มีนาคม พ.ศ. 2556  
แลว้วเิคราะห์ถึงค่าสัมประสิทธ์ิความผนัแปร 

จากการศึกษาพบวา่จ านวนรอบของการส่งสัญญาณซ้ือขาย สามารถระบุไดจ้ากจ านวนรอบ

การลงทุนท่ีเคร่ืองมือส่งสัญญาณ จากจ านวนรอบท่ีมีการซ้ือขายมากกวา่แสดงให้เห็นวา่ นกัลงทุนมี

โอกาสในการลงทุนมาก แต่ไม่สามารถบอกไดว้า่นกัลงทุนจะมีโอกาสก าไรหรือขาดทุน และเม่ือใช้

จ  านวนรอบของการส่งสัญญาณเป็นเกณฑ์ พบว่าเคร่ืองมือทางเทคนิคท่ีส่งสัญญาณสูงสุดในแต่ละ

ดชันีรายกลุ่มอุตสาหกรรม คือ Stochastic Oscillator 



 

จ 

 

ร้อยละของจ านวนคร้ังท่ีไดก้ าไรจากการลงทุน สามารถระบุไดจ้ากร้อยละของจ านวนคร้ังท่ี

เคร่ืองมือแต่ละเคร่ืองมือส่งสัญญาณท่ีถูกตอ้งท าให้ไดรั้บก าไรจากการลงทุน ซ่ึงสามารถบอกไดว้่า

เม่ือเลือกใช้เคร่ืองมือทางเทคนิคนั้นๆ แล้วมีโอกาสท่ีจะได้ก าไรจากการลงทุนไดม้ากเม่ือเทียบกบั

จ านวนคร้ังท่ีท าการลงทุนทั้งหมด แต่ไม่สามารถบอกถึงอตัราผลตอบแทนจากการลงทุนนั้นๆ วา่เป็น

เท่าใด และเม่ือใช้ร้อยละของจ านวนคร้ังท่ีได้ก าไรจากการลงทุนเป็นเกณฑ์ พบว่าเคร่ืองมือทาง

เทคนิคท่ีใหโ้อกาสท่ีจะไดก้ าไรสูงสุดคือ Stochastic Oscillator 

 จากการศึกษาการประมาณมูลค่าความเส่ียงของมูลค่าปลายสุด (Extreme Value Theory) ของ

แต่ละดัชนีกลุ่มอุตสาหกรรมในตลาดหลักทรัพยแ์ห่งประเทศไทยจ านวน 8 กลุ่ม ในช่วงเวลา 1 

มกราคม พ.ศ.2550 ถึง 31 มีนาคม พ.ศ.2556 โดยใชค้่ามธัยฐานของค่าสูงสุดในทุกๆ 20 สัปดาห์ เพื่อ

คาดการผลตอบแทนและความเส่ียงท่ีอาจเกิดข้ึนจากการลงทุนในแต่ละกลุ่มอุตสาหกรรม จากผล

การศึกษาแสดงให้เห็นวา่ กลุ่มอุตสาหกรรมทรัพยากรเป็นกลุ่มท่ีมีประสิทธิภาพมากท่ีสุดส าหรับการ

ลงทุนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยเพราะสัมประสิทธ์ิของความผนัแปรเท่ากบั 17.18% ซ่ึง

เป็นค่าท่ีดีท่ีสุดเม่ือเทียบกบักลุ่มอุตสาหกรรมอ่ืนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย  
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ABSTRACT 

 

This independent study had two objectives, 1. to analyze the accuracy of technical devices 

for predicting the industry group index in the Stock Exchange of Thailand. It focused on analyzing 

efficiency of 4 technical analysis devices which were Moving Average, Moving Average 

Convergence-Divergence (MACD), Relative Strength Index (RSI), and Stochastic Oscillator 

(STO), which sent trading signal of 8 industry group index in the Stock Exchange of Thailand. 

Weekly secondary time series data from 1 January 2007 to 31 March 2013 was applied to analyze 

and estimate the risk values of industry group index in the Stock Exchange of Thailand by using 

extreme value theory. The highest values data of the samples were collected every 20 weeks from   

1 January 2007 to 31 March 2013, and then the coefficient of variation was analyzed. 

Result found that the frequency of trading signals can be identified from the frequency of 

signals sent by the device and the profit gained from investment. More trading frequency showed 

that the investors had more chances to invest. However, it cannot predict if the investors will 

receive profits or lose. According to the frequency of indicating, it was found that the technical 
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device which sending the most frequent signals in each industry group index is Stochastic 

Oscillator. 

The percentage of frequency of receiving profits from the investment can be identified 

from the percentage of frequency that the devices sent the right signals which help gaining profits. 

Different devices can predict the chance to gain profit from the investment when compared to the 

numbers of all investments. However, it cannot indicate the rates of returns from such investments. 

According to the percentage of frequency of gaining profit, it was found the technical device 

providing the highest chances to gain profit is Stochastic Oscillator. 

According to the study of risk extreme value estimation (extreme value theory) of 8 groups 

of industry group index in the Stock Exchange of Thailand from 1 January 2007 to 31 March 2013 

by using median of the highest value in every 20 weeks to estimate returns and risk from investing 

in each industry groups, results showed that resource is the most effective group for investment in 

the Stock Exchange as its coefficient of variation is 17.18% which is the best value when compared 

to other industrial groups in the Stock Exchange of Thailand.   

 

 


