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บทคดัย่อ 

การศึกษาน้ีไดศึ้กษาปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่ออตัราผลตอบแทนในหลกัทรัพยก์ลุ่มบริการพาณิชยข์อง
ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย โดยใช้วิธี Autoregressive distributed lag (ARDL) และ Error 
correction mechanism (ECM) เลือกศึกษา 7 หลกัทรัพย ์ไดแ้ก่ BIGC BJC CPALL GLOBAL HMPRO 
MAKRO และ ROBINS ใช้ข้อมูลทุติยภูมิแบบรายเดือนของราคาหลักทรัพย์ อัตราผลตอบแทน
พนัธบตัรรัฐบาล 7 ปี อตัราแลกเปล่ียนเงินบาทต่อดอลลาร์สหรัฐฯ ดชันีราคาผูบ้ริโภค และดชันีราคา
ผูผ้ลิต ตั้งแต่ มกราคม พ.ศ. 2550 ถึง มิถุนายน พ.ศ. 2557 เม่ือทดสอบหาความสัมพนัธ์ระยะยาว พบวา่ 
อัตราแลกเปล่ียน ดัชนีราคาผูผ้ลิตมีทิศทางตรงข้าม และดัชนีราคาผูบ้ริโภคมีเดียวกันกับอัตรา
ผลตอบแทนของหลกัทรัพย ์ส าหรับการทดสอบความสัมพนัธ์ระยะสั้น พบวา่ อตัราแลกเปล่ียน อตัรา
ผลตอบแทนพนัธบตัรรัฐบาล 7 ปี ดชันีราคาผูผ้ลิต มีทิศทางตรงขา้ม และดชันีราคาผูบ้ริโภค มีทิศทาง
เดียวกนักบัอตัราผลตอบแทนของหลกัทรัพย ์
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ABSTRACT 

This study aimed to analyze factors affecting rate of return on the commerce securities of the Stock 
Exchange of Thailand by using autoregressive distributed lag (ARDL) and error correction 
mechanism (ECM). Seven securities chosen to be studied are BIGC, BJC, CPALL, GLOBAL, 
HMPRO, MAKRO and ROBINS. The secondary data used are closing share price, 7-year government 
bond yield, exchange rate in Baht/US dollar, inflation rate, and diesel price. All data are monthly 
secondary from January 2007 to June 2014. The long run results indicated that exchange rate, 
producer price index negatively, and consumer price index positively affected on rate of return of 
securities. The short run results found that exchange rate, 7-year government bond yield, producer 
price index negatively, and consumer price index positively affected on rate of return on securities. 


