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 บทคดัย่อ 

 การศึกษาคร้ังน้ีมีวตัถุประสงค์เพื่อศึกษาถึงความสัมพนัธ์ระหว่างอตัราดอกเบ้ียท่ีแทจ้ริงกบัอตัรา
แลกเปล่ียนของประเทศในอาเซียน ซ่ึงตวัแปรท่ีใชใ้นการศึกษาไดแ้ก่ อตัราดอกเบ้ียท่ีแทจ้ริงและอตัรา
แลกเปล่ียน โดยจะใช้ขอ้มูลทุติยภูมิเป็นรายปี ตั้ งแต่ปี พ.ศ. 2533 ถึง พ.ศ. 2554 จ านวนทั้ งหมด 5 
ประเทศ ไดแ้ก่ ประเทศไทย มาเลเซีย สิงคโปร์  อินโดนีเซีย และฟิลิปปินส์ 

ผลการทดสอบพาแนลยนิูทรูท พบวา่ขอ้มูลตวัแปรทุกตวัมีลกัษณะน่ิงและมีอนัดบัความสัมพนัธ์ของ
ขอ้มูลเท่ากบั 1  

ผลการทดสอบสมการพาแนล พบวา่อตัราดอกเบ้ียท่ีแทจ้ริงกบัอตัราแลกเปล่ียน มีความสัมพนัธ์กนั จึง
ไดท้  าการประมาณค่าแบบจ าลองเพื่อหารูปแบบท่ีเหมาะสม พบวา่ควรท าการประมาณค่าแบบจ าลอง
ในรูปแบบ Fixed Effects 

ผลการประมาณค่าแบบจ าลองด้วยวิธีท่ีก าลงัสองน้อยท่ีสุดพบว่าอตัราดอกเบ้ียท่ีแท้จริงกับอตัรา

แลกเปล่ียนของประเทศไทย มาเลเซีย สิงคโปร์ อินโดนีเซีย และฟิลิปปินส์มีความสัมพนัธ์ในทิศทาง

ตรงกนัขา้มกนั คือหากอตัราดอกเบ้ียเพิ่มข้ึนจะส่งผลให้อตัราแลกเปล่ียนลดลง และหากอตัราดอกเบ้ีย

เพิ่มข้ึนจะส่งผลให้อตัราแลกเปล่ียนเพิ่มข้ึน ค่าน้ีจะเป็นค่าคงท่ีจากทุกๆประเทศ โดยค่าคงท่ีนั้นจะมี

ผลกระทบมาจากปัจจยัภายนอกเท่านั้น 
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ABSTRACT 

The objective of this study is Relationship Between Real Interest Rates and Exchange Rates of 
Thailand, Malaysia, Singapore, Indonesia and The Philippines. Secondary annual data on real 
interest rates and exchange rates during 1996-2010 period of five ASEAN countries. For the 
analysis. 

The test for unit roots of the panel data indicates all sets of variable are stationary and co-integrated 
at I(1) level.  

The test of panel equation reveals that the relationship between real interest rates and exchange 
rates. The panel data were used for various model estimations and it was found that the optimal 
form for the present study was the fixed effects model. 

The model estimation by Ordinary Least Squares method provides the result that real interest rates 
is negatively related with the exchange rates in Thailand, Malaysia, Singapore, Indonesia and The 
Philippines. The increase in real interest rates  led to the reduced exchange rates. For this reason, 
The reduce in real interest rates  make increase exchange rates. The intercept term of the fixed 
effects model can be interpreted as the combined impact from external factors which falls on every 
ASEAN country under study. 


