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บทที ่5 

สรุปผลการศึกษา และข้อเสนอแนะ 

 5.1 สรุปผลการศึกษา 

การศึกษาในคร้ังน้ีไดท้าการศึกษาความสัมพนัธ์ระหว่างอตัราดอกเบ้ียท่ีแทจ้ริงกบัอตัราแลกเปล่ียน
ของประเทศไทย มาเลเซีย สิงคโปร์ อินโดนีเซีย และฟิลิปปินส์ มีวตัถุประสงค์เพื่อศึกษาถึงการ
เปล่ียนแปลงอตัราแลกเปล่ียนจากการเพิ่มหรือลดอตัราดอกเบ้ียท่ีแทจ้ริง การศึกษาคร้ังน้ีใชข้อ้มูลแบบ
แพแนล (Panel Data) ซ่ึงเป็นข้อมูลท่ีมีลักษณะเป็นอนุกรมเวลา (Time Series Data) และลักษณะ
ภาคตดัขวาง (Cross Sectional Data) ประกอบดว้ยอตัราดอกเบ้ียท่ีแทจ้ริงกบัอตัราแลกเปล่ียน โดยจะ
ใช้ขอ้มูลทุติยภูมิเป็นรายปี ตั้งแต่ปี พ.ศ. 2533 ถึง พ.ศ. 2554 จานวนทั้งหมด 5 ประเทศ ประกอบดว้ย
ประเทศไทย มาเลเซีย ฟิลิปปินส์ เวยีดนาม และอินโดนีเซีย 

 ผลการทดสอบแพแนลยูนิทรูทโดยใช้วิธีการทดสอบ Levin, Lin and Chu (LLC) Test,วิธี Breitung 
Test,วิธี Hadri Test, วิธี Im, Pesaran and Shin (IPS) Test วิธี Hadri Test วิธี Fisher-ADF และ Fisher-
PP พบว่าค่าสถิติท่ีได้ของตวัอตัราดอกเบ้ียท่ีแทจ้ริงกบัอตัราแลกเปล่ียนของ5ประเทศขา้งตน้ ซ่ึงท า
การทดสอบโดยก าหนดให้มีค่าคงท่ี (Individual Intercept) ก าหนดให้มีค่าคงท่ีและมีค่าแนวโน้มของ
เวลา (Individual Intercept and Trend) และการทดสอบท่ีก าหนดใหไ้ม่มีค่าคงท่ีและแนวโนม้ของเวลา 
(None) พบว่าค่าสถิติของทุกตวัแปรในแบบจ าลองไม่มียูนิทรูทหรือข้อมูลมีความน่ิงท่ีระดบั First 
Difference หรือมี อนัดับความสัมพนัธ์ของข้อมูล(Order of Integration)เท่ากับ 1 หรือ I(1) ในการ
ทดสอบโดยก าหนดใหมี้ค่าคงท่ี(Individual Intercept)  

 การทดสอบแพแนลโคอินทิเกรชันโดยท าการทดสอบด้วยวิธีของ Pedroniและวิธี Kao ซ่ึงผลการ
ทดสอบด้วยวิธี Pedroniในการศึกษาก าหนดให้มีค่าคงท่ี (Individual Intercept) ก าหนดให้มีค่าคงท่ี
และมีค่าแนวโนม้ของเวลา (Individual Intercept and Trend) และการทดสอบท่ีก าหนดให้ไม่มีค่าคงท่ี
และแนวโน้มของเวลา (None) พบว่า การก าหนดให้มีค่าคงท่ี(Individual Intercept) Panel p-statistic, 
Panel pp-statistic Group p-statistic, Group  pp-statistic  มี นั ยส าคัญ ท างส ถิ ติ 0.01 แล ะ  Panel v-
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statistic, Panel ADF-statistic, Group  ADF-statistic  มีนัยสาคญัทางสถิติท่ี 0.05ซ่ึงปฏิเสธสมมติฐาน
หลกั นัน่คือตวัแปรอตัราดอกเบ้ียท่ีแทจ้ริงกบัอตัราแลกเปล่ียนมีความสัมพนัธ์กนัส่วนผลการทดสอบ
ดว้ยวิธี Kao ซ่ึงการศึกษาคร้ังน้ีกา หนดให้มี ค่าคงท่ี (Individual Intercept) พบว่าไม่ค่าสถิติ ซ่ึงยอม
สมมติฐานหลกั นัน่คือตวัแปรอตัราดอกเบ้ียท่ีแทจ้ริงกบัอตัราแลกเปล่ียนไม่มีความสัมพนัธ์กนัท าให้
การศึกษาในคร้ังน้ีวธีิการทดสอบของ Pedroni จึงมีความเหมาะสมมากกวา่การทดสอบดว้ยวธีิ Kao 

ผลการทดสอบการประมาณค่าแบบจ าลองเพื่อศึกษาว่าแบบจ าลองอยู่ในรูปแบบใดระหว่าง Pooled 
Estimator, Fixed Effects หรือ Random Effects ดังนั้ นจึงต้องท าการทดสอบแบบจ าลองด้วย วิธี 
Redundant Fixed Effects Test และวธีิ Hausman Test โดยผลการทดสอบพบวา่การประมาณค่าของตวั
แปรในแบบจ าลองควรท าการประมาณในรูปแบบของ Fixed Effect จึงมีความเหมาะสมกับ
แบบจ าลองมากท่ีสุด 

ผลการประมาณค่าแบบจ าลอง แบบ Cross-section Fixed Effects ด้วยวิธีก าลังสองน้อย ท่ี สุด 
(Ordinary Least Square: OLS) พบว่าอัตราดอก เบ้ี ยท่ี แท้จริงเพิ่ ม ข้ึน ร้อยละ 1 จะท าให้อัตรา
แลกเปล่ียนลดลงร้อยละ -65.69741ในทางตรงกนัขา้มถา้อตัราดอกเบ้ียท่ีแทจ้ริงลดลงร้อยละ 1 จะท า
ใหอ้ตัราแลกเปล่ียนเพิ่มข้ึนร้อยละ -65.69741 
 
5.2 ข้อเสนอแนะเชิงนโยบาย 

จะเห็นได้ว่ามีความสัมพนัธ์ระหว่างอตัราดอกเบ้ียท่ีแท้จริงกบัอตัราแลกเปล่ียน ดงันั้นรัฐบาลควร
ก าหนดอตัราดอกเบ้ียท่ีเหมาะสม ทั้งน้ีตอ้งข้ึนอยู่กบัสถานการณ์ สภาพเศรษฐกิจของประเทศนั้นๆ
ดว้ย เพื่อจะควบคุมอตัราแลกเปล่ียนใหอ้ยูใ่นความเหมาะสม เพราะอตัราแลกเปล่ียนยอ่มเป็นปัจจยัท า
ให้เกิดเงินไหลเขา้หรือออกจากประเทศ ไม่วา่จะเป็นดา้นการลงทุน การซ้ือขายเงินเพื่อเก็งก าไร การ
แลกเปล่ียนเป็นสกุลอ่ืนเพื่อไปท่องเท่ียวใช้จ่ายต่างประเทศเป็นตน้ ท าให้ส่งผลให้ทางออ้มในการ
ส่งออก การเข้ามาลงทุนของต่างชาติ ระดับค่าแรงการจ้างงาน ก่อให้เกิดรายได้ และเศรษฐกิจ
เจริญเติบโตอยา่งต่อเน่ือง 
 
5.3 ข้อเสนอแนะในการศึกษาคร้ังต่อไป 

เพื่อแสดงให้เห็นถึงผลและเกิดความหลายหลายในระดบัทวีปและโลก ควรท าการศึกษาให้มีความ
หลากหลายของประเทศมากข้ึน นอกเหนือจากกลุ่มประเทศในอาเซียน หรือใช้วิธีทางเศรษฐมิติ
แนวทางอ่ืนมาพิจารณา เน่ืองจากในการศึกษาคร้ังน้ีอาจมีข้อจากัดทางด้านข้อมูลบางประเทศท่ี
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ท าการศึกษา ในการศึกษาคร้ังต่อไป ผูท่ี้สนใจจะท าการศึกษาควรท่ีจะค านึงถึงความเหมาะสมของ
ช่วงเวลาดว้ย โดยอาจจะเพิ่มช่วงเวลาให้มากข้ึนหรืออาจเพิ่มประเทศคู่คา้ส าคญัของอาเซียนไปดว้ย 
เพื่อความแม่นย  าและน่าเช่ือถือของผลท่ีไดจ้ากการศึกษาให้ชดัเจนและมีมุมมองท่ีมีความหลากหลาย
มากยิง่ข้ึน  
 


