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บทคดัย่อ 

 
การวิจยัคร้ังน้ี มีวตัถุประสงคเ์พื่อศึกษาอตัราผลตอบแทนและประเมินผลการด าเนินงานของ

กองทุนรวมหุ้นสามญั โดยใช้ขอ้มูลรายเดือน ตั้งแต่เดือนพฤษภาคม พ.ศ. 2555 ถึง เดือน ธันวาคม 
พ.ศ. 2557 วดัผลการด าเนินงานโดยใช้มาตรวดัตามตวัแบบSharpe, Treynor และJensen ผลการวิจยั 
พบว่า กองทุนรวมหุ้นสามญัท่ีมีนโยบายการลงทุนในตราสารทุนมีอตัราผลตอบแทนเฉล่ียสูงกว่า
อตัราผลตอบแทนเฉล่ียของตลาด(เกณฑอ์า้งอิง) การประเมินผลการด าเนินงานตามตวัแบบของSharpe 
และ Treynor พบว่า กองทุนรวมหุ้นสามญัท่ีมีนโยบายการลงทุนในตราสารทุน มีค่า Sharpe’s ratio 
และ Treynor’s ratio สูงกว่าตลาด(เกณฑ์อ้างอิง) และการประเมินผลการด าเนินงานตามตัวแบบ 
Jensen พบวา่กองทุนรวมหุน้สามญัท่ีมีนโยบายการลงทุนในตราสารทุนมีผลตอบแทนเกินปกติ(α>0) 
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ABSTRACT 

 
This research, the purpose is to study and evaluate the yield of the Fund's shares. Using 

monthly data From May 2555 to December 2557 using key performance metrics based on a series of 
Sharpe, Treynor and Jensen study found that mutual fund shares with a policy of investing in equity 
securities. Return on average higher Average yield of the market (reference threshold) evaluation of 
the implementation of a series of Sharpe and Treynor found that mutual fund shares with a policy of 
investing in equity securities, the value Sharpe's ratio and Treynor's ratio is higher than the market 
(reference threshold. ) and evaluation of the implementation of the mutual fund shares and Jensen 
found that a policy of investing in equity securities whose returns exceed the normal (α> 0) 


