
บทท่ี  5 
สรุปผลการศึกษา  อภิปรายผล  และขอเสนอแนะ 

 
 การศึกษาเปรียบเทียบการเปดเผยขอมูลตามมาตรฐานการบัญชี ฉบับที่ 47 เร่ือง การเปดเผย
ขอมูลเกี่ยวกับบุคคลหรือกิจการที่เกี่ยวของกัน  ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหง
ประเทศไทย  กลุมการแพทย  มีวัตถุประสงคเพื่อ ศึกษาเปรียบเทียบการเปดเผยขอมูลในหมายเหตุ
ประกอบงบการเงิน ตามมาตรฐานการบัญชีฉบับที่ 47  เร่ือง การเปดเผยขอมูลเกี่ยวกับบุคคลหรือ
กิจการที่เกี่ยวของกัน 
 การศึกษาครั้งนี้  ผูศึกษาไดศึกษาการเปดเผยขอมูลในหมายเหตุประกอบงบการเงินของ
บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย กลุมการแพทย  จํานวน 12  บริษัท  ซ่ึงเปน
บริษัทที่มีขอมูลปรากฏในบริษัทจดทะเบียน กลุมการแพทย  ณ ป พ.ศ. 2546 และ 2547 ไดแก 
 1.  บริษัท กรุงเทพดุสิตเวชการ จํากัด (มหาชน)   ช่ือยอ  BGH 
 2.  บริษัท เชียงใหมธุรกิจการแพทย จํากัด (มหาชน)  ช่ือยอ  LNH 
 3.  บริษัท โรงพยาบาลกรุงธน จํากัด (มหาชน)   ช่ือยอ  KDH 
 4.  บริษัท โรงพยาบาลนนทเวช จํากัด (มหาชน)  ช่ือยอ   NTV 
 5.  บริษัท โรงพยาบาลบํารุงราษฎร จํากัด (มหาชน)  ช่ือยอ   BH 

6.  บริษัท โรงพยาบาลมหาชัย จํากัด (มหาชน) ช่ือยอ   M-CHAI 
7.  บริษัท โรงพยาบาลรามคําแหง จํากัด (มหาชน)  ช่ือยอ   RAM 

 8.  บริษัท โรงพยาบาลวัฒนาการแพทย จํากัด (มหาชน)  ช่ือยอ   NEW  
9.  บริษัท โรงพยาบาลวิภาวดี จํากัด (มหาชน)  ช่ือยอ   VIBHA 

 10. บริษัท โรงพยาบาลเอกชล จํากัด (มหาชน)  ช่ือยอ   AHC 
 11. บริษัท ศิครินทร จํากัด (มหาชน)  ช่ือยอ   SKR 
 12. บริษัท สมิติเวช จํากัด (มหาชน)  ช่ือยอ   SVH 
 วิธีการศึกษา  โดยการตรวจสอบขอมูลในหมายเหตุประกอบงบการเงิน และเปรียบเทียบ
กับ มาตรฐานการบัญชีฉบับที่ 47 ตามประเด็นหลัก 3 ประเด็น  ไดแก   
 1.  การเปดเผยความสัมพันธระหวางบุคคลหรือกิจการที่เกี่ยวของกัน 
 2.  การเปดเผยรายการบัญชีระหวางบุคคลหรือกิจการที่เกี่ยวของกัน 
 3. การกําหนดราคาสําหรับรายการบัญชีระหวางบุคคลหรือกิจการที่เกีย่วของกนั
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 โดยนํามาวิเคราะหเปรียบเทียบเปนอัตรารอยละ  ทั้งนี้  ผลจากการศึกษาเปรียบเทียบทําให
ทราบถึงการเปดเผยขอมูลตามมาตรฐานการบัญชี ฉบับที่ 47 เร่ือง การเปดเผยขอมูลเกี่ยวกับบุคคล
หรือกิจการที่เกี่ยวของกัน  ของบริษัทจดทะเบียนกลุมการแพทย   และจากผลการศึกษาดังกลาวจะ
เปนประโยชนตอการตัดสินใจของผูใชงบการเงิน  ทั้งนักลงทุน  นักวิเคราะหงบการเงิน  นักบัญชี  
ตลอดจนผูที่สนใจทั่วไปได 
 
สรุปผลการศึกษา 
 
 จากการศึกษา  สามารถสรุปไดดังนี้ 

1.  การเปดเผยความสัมพันธระหวางบุคคลหรือกิจการที่เก่ียวของกัน  
 ผลจากการศึกษาการเปดเผยขอมูลเกี่ยวกับบุคคลหรือกิจการที่เกี่ยวของกัน  เร่ืองการ
เปดเผยความสัมพันธระหวางบุคคลหรือกิจการที่เกี่ยวของกัน  ของบริษัทจดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพย  กลุมการแพทย จํานวน 12 บริษัท  พบวา บมจ.โรงพยาบาลมหาชัย   เปดเผยขอมูล เร่ือง
ความสัมพันธระหวางบุคคลหรือกิจการที่เกี่ยวของกันมากที่สุด เปดเผยทั้งหมด 5 รายการคิดเปน
รอยละ 71.43 รองลงมา ไดแก BGH LNH BH RAM และ VIBHA เปดเผยขอมูล เร่ืองความสัมพันธ
ระหวางบุคคลหรือกิจการที่เกี่ยวของกันในระดับที่เทากัน แตจะแตกตางกันในรายละเอียดรายการที่
เปดเผย และพบวามี 1 บริษัท คือ บมจ.นนทเวช ไมมีการเปดเผยขอมูล เร่ืองความสัมพันธระหวาง
บุคคลหรือกิจการที่เกี่ยวของกัน 
 ในประเด็นยอย ซ่ึงไดแก บริษัทยอย บริษัทรวม บริษัทที่เกี่ยวของกัน ผูบริหาร กรรมการ 
พนักงาน และครอบครัว  บุคคลที่มีอิทธิพลอยางมีสาระสําคัญ ผูถือหุนรายใหญ และอัตราถือหุน 
พบวา   มีการเปดเรื่อง อัตราถือหุน มากที่สุด  เปดเผยทั้งสิ้น 9 บริษัท  คิดเปนรอยละ 75  ซ่ึงอัตรา
การถือหุนนั้นจะบอกถึงระดับความสัมพันธวาบุคคลหรือกิจการที่ เกี่ยวของกับบริษัทมี
ความสัมพันธกับบริษัทมากนอยเพียงใด   สวนบุคคลหรือกิจการที่เกี่ยวของกันที่มีการเปดเผยมาก
ที่สุด  ก็คือ  บริษัทที่เกี่ยวของกัน  ซ่ึงมีการเปดเผยทั้งสิ้น 8 บริษัท   คิดเปนรอยละ 66.67  รองลงมา 
คือ บริษัทยอย  มีการเปดเผยทั้งสิ้น 7 บริษัท  คิดเปนรอยละ 58.33  ประเด็นที่ไมมีการเปดเผย  คือ  
บุคคลที่มีอิทธิพลอยางเปนสาระสําคัญ 
 ในสวนของรูปแบบการเปดเผยความสัมพันธระหวางบุคคลหรือกิจการที่เกี่ยวของกัน  
พบวา  5 บริษัท  ไดแก  BGH   M-CHAI   RAM   VIBHA และ SVH จะแยกแสดงตารางแสดง
ลักษณะความสัมพันธระหวางบุคคลหรือกิจการที่เกี่ยวของกัน   
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บมจ.โรงพยาบาลวัฒนาการแพทย จะเปดเผยลักษณะความสัมพันธในตารางที่แสดง
รายการบัญชีระหวางบุคคลหรือกิจการที่เกี่ยวของกัน ไมแยกแสดงตารางตางหาก 
 บมจ.โรงพยาบาลบํารุงราษฎร และ บมจ.ศิครินทร จะไมแยกแสดงตาราง แตสามารถทราบ
การเปดเผยลักษณะความสัมพันธไดจากตารางอื่น   

บมจ.โรงพยาบาลกรุงธน แสดงการเปดเผยลักษณะความสัมพันธระหวางบุคคลหรือกิจการ
ที่เกี่ยวของกันในรูปแบบการบรรยาย    

บมจ.เชียงใหมธุรกิจการแพทย และ บมจ.โรงพยาบาลเอกชล จะไมมีการแสดงรายละเอียด
ของบุคคลหรือกิจการที่เกี่ยวของกัน แตจะมีการบรรยายวา“...บุคคลและกิจการเหลานี้เกี่ยวของกัน
โดยการมีผูถือหุนและ/หรือผูบริหารรวมกัน”    
 
 2.  การเปดเผยรายการบัญชีระหวางบุคคลหรือกิจการที่เก่ียวของกัน 

ผลจากการศึกษาการเปดเผยขอมูลเกี่ยวกับบุคคลหรือกิจการที่เกี่ยวของกัน  เร่ืองการ
เปดเผยรายการบัญชีระหวางบุคคลหรือกิจการที่เกี่ยวของกัน  ของบริษัทจดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพย  กลุมการแพทย จํานวน 12 บริษัท  พบวา บริษัทที่เปดเผยขอมูลที่ครบทุกรายการ คือ 
เปดเผยประเด็นยอยทั้งสิ้น 6 รายการ (สินทรัพยระหวางกัน  หนี้สินระหวางกัน  เงินลงทุนระหวาง
กัน  รายไดระหวางกัน  คาใชจายระหวางกัน และภาระผูกพันระหวางกัน) มีจํานวน 4 บริษทั  ไดแก 
BGH   BH   VIBHA และ SVH และ พบวามี 1 บริษัท คือ บมจ.โรงพยาบาลนนทเวช ไมมีการ
เปดเผยขอมูล เร่ืองเปดเผยรายการบัญชีระหวางบุคคลหรือกิจการที่เกี่ยวของกัน 
 ในประเด็นยอย ซ่ึงไดแก  สินทรัพยระหวางกัน  หนี้สินระหวางกัน  เงินลงทุนระหวางกัน  
รายไดระหวางกัน  คาใชจายระหวางกัน  และภาระผูกพันระหวางกัน  พบวามีการเปดเผยในเรื่อง
คาใชจายระหวางกัน มากที่สุด  คือ เปดเผยทั้งสิ้น 11 บริษัท คิดเปนรอยละ 91.67  ประเด็นที่เปดเผย
นอยที่สุด  คือ ภาระผูกพันระหวางกัน เปดเผยทั้งสิ้น 4 บริษัท คิดเปนรอยละ 33.33 
 ในเรื่องรูปแบบการเปดเผยรายการบัญชีระหวางบุคคลหรือกิจการที่เกี่ยวของกัน  พบวา 
BGH   BH   RAM และ SVH จะแสดงรายการบัญชีระหวางกันและกลุมกิจการที่เกี่ยวของ แตจะไม
ระบุช่ือของบริษัทที่เกี่ยวของ   
 KDH   NEW   VIBHA และ SKR จะแสดงรายการบัญชีระหวางกัน  พรอมระบุช่ือของ
บริษัทที่เกี่ยวของตามรายการบัญชีระหวางกันที่เกิดขึ้น 
 บมจ.โรงพยาบาลมหาชัย แสดงรายการบัญชีสินทรัพยระหวางกัน หนี้สินระหวางกัน  และ
เงินลงทุนระหวางกัน  ระบุวารายการดังกลาวเกิดจากบุคคลหรือกิจการใด  แตการแสดงรายการ
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บัญชีรายไดระหวางกัน และคาใชจายระหวางกัน  มิไดระบุวารายการระหวางกันดังกลาวเกิดจาก
กิจการใด  

บมจ.เชียงใหมธุรกิจการแพทย มีรายการบัญชีระหวางบุคคลหรือกิจการที่เกี่ยวของกัน 2 
รายการ คือ คาตอบแทนกรรมการ  และเงินลงทุนระหวางกัน  จะแยกแสดงตารางรายการบัญชีเงิน
ลงทุนระหวางกันในหมายเหตุประกอบงบการเงินขออ่ืน 

บมจ.โรงพยาบาลเอกชล มีรายการระหวางกันที่แสดงในหมายเหตุประกอบงบการเงินเรื่อง
รายการบัญชีระหวางบุคคลหรือกิจการที่เกี่ยวของ เพียงรายการเดียว คือ คาตอบแทนกรรมการ   
 
 3.  การกําหนดราคาสําหรับรายการบัญชีท่ีเกิดกับบุคคลหรือกิจการที่เก่ียวของกัน 

ผลจากการศึกษาการเปดเผยขอมูลเกี่ยวกับบุคคลหรือกิจการที่เกี่ยวของกัน  เร่ืองการ
กําหนดราคาสําหรับรายการบัญชีที่เกิดกับบุคคลหรือกิจการที่เกี่ยวของกันของบริษัทจดทะเบียนใน
ตลาดหลักทรัพย  กลุมการแพทย จํานวน 12 บริษัท  พบวา บมจ.โรงพยาบาลบํารุงราษฎร  เปดเผย
นโยบายการกําหนดราคาสําหรับรายการบัญชีระหวางบุคคลหรือกิจการที่เกี่ยวของกันมากที่สุด  

สวน  LNH  NTV และ AHC ไมมีการเปดเผยการกําหนดราคาสําหรับรายการบัญชีที่เกิด
กับบุคคลหรือกิจการที่เกี่ยวของ 
 ในสวนของประเด็นยอย  ไดแก  ราคาภายนอก/ราคาตลาด   ราคาขายตอ   ราคาทุนบวก
กําไรสวนเพิ่ม   ไมคิดราคา  ราคาที่ตกลงกันตามสัญญา   ราคาทุน/ตามอัตราดอกเบี้ย และราคาอื่นๆ   
พบวา  บริษัทที่ศึกษา  เปดเผยนโยบายการกําหนดราคาที่เปนราคาที่ตกลงกันตามสัญญามากที่สุด  
เปดเผยทั้งสิ้น 8 บริษัท    คิดเปนรอยละ 66.67  สําหรับราคาที่ไมมีการเปดเผย  คือ  ราคาขายตอ 

ในเรื่องรูปแบบการเปดเผยนโยบายการกําหนดราคาสําหรับรายการบัญชีที่เกิดกับบุคคล
หรือกิจการที่เกี่ยวของกัน  พบวา BGH   และ SVH  จะเปดเผยนโยบายการกําหนดราคาโดยการ
บรรยายไวกอนการแสดงรายการบัญชีระหวางบุคคลหรือกิจการที่เกี่ยวของกัน 

KDH   BH   NEW และ SKR จะแสดงนโยบายการกําหนดราคาไวรวมกับตารางแสดง
รายการบัญชีระหวางบุคคลหรือกิจการที่เกี่ยวของกัน 
 บมจ.โรงพยาบาลมหาชัย และ บมจ.วิภาวดี จะแยกแสดงตารางนโยบายการกําหนดราคาไว
กอนการแสดงรายการบัญชีระหวางบุคคลหรือกิจการที่เกี่ยวของกัน 
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อภิปรายผล 
 
 จากการศึกษาเรื่องการเปดเผยขอมูลเกี่ยวกับบุคคลหรือกิจการที่เกี่ยวของกันของบริษัทจด
ทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย กลุมการแพทย จํานวน 12 บริษัท พบวามี 1 บริษัท 
คือ  บมจ.โรงพยาบาลนนทเวช  ไมเปดเผยขอมูลเกี่ยวกับบุคคลหรือกิจการที่เกี่ยวของกัน    สําหรับ
บริษัทกลุมการแพทย ที่เหลืออีก 11 บริษัท  มีการแสดงการเปดเผยขอมูลเกี่ยวกับบุคคลหรือกิจการ
ที่เกี่ยวของกันในหมายเหตุประกอบงบการเงินที่ตางกัน  ทั้งนี้  ความแตกตางของการแสดงขอมูล
เกี่ยวกับบุคคลหรือกิจการที่เกี่ยวของกันนั้นมีสวนขึ้นอยูกับสํานักงานที่ตรวจสอบบัญชีของบริษัท
ดวย  โดย BGH และ VIBHA  มีบริษัท เคพีเอ็มจี ภูมิไชย สอบบัญชี จํากัด เปนผูสอบบัญชี  สวน
KDH และ BH  มีบริษัท เอินสท แอนด ยังส  จํากัด เปนผูสอบบัญชี  ทําใหการแสดงรายการบัญชี
ของบริษัทดังกลาวเปนไปแนวทางที่คลายคลึงกัน  ทั้งนี้บริษัทที่ตรวจสอบบัญชีทั้ง 2 แหงถือเปน
สํานักงานสอบบัญชีที่ไดรับรองคุณภาพในดานการตรวจสอบบัญชี  การแสดงรายการจึงคลายคลึง
กันในประเด็นหลัก เพื่อใหเปนไปตามมาตรฐานการบัญชี ฉบับที่ 47 เร่ือง การเปดเผยขอมูลเกีย่วกบั
บุคคลหรือกิจการที่เกี่ยวของกัน 
 สําหรับ  บมจ.โรงพยาบาลนนทเวช  ที่ไมมีการเปดเผยขอมูลเกี่ยวกับบุคคลหรือกิจการที่
เกี่ยวของกันนั้น  ไมระบุวาสํานักงานใดเปนผูตรวจสอบ  แตระบุเพียงชื่อผูตรวจสอบเทานั้น  ซ่ึง
การที่ไมมีการเปดเผยขอมูลในหมายเหตุประกอบงบการเงิน  แตอาจมีการเปดเผยไวที่เอกสารอื่น  
หรืออาจไมมีการเปดเผยไว  หรืออาจไมมีรายการระหวางบุคคลหรือกิจการที่เกี่ยวของก็ได   
 นอกจากนี้ยังพบวา บริษัทที่มีทุนจดทะเบียนมาก  รายละเอียดการเปดเผยก็จะมากขึ้นตาม
ไปดวย  ดังเชน  การเปดเผยรายการบัญชีระหวางบุคคลหรือกิจการที่เกี่ยวของกันนั้น  บริษัทที่มีการ
เปดเผยครบทุกรายการ  หรือเปดเผย ในอัตรารอยละ 100  จะเปนบริษัทที่มีทุนจดทะเบียนมากกวา 
500,000,000 บาททั้งสิ้น 
 ปญหาที่พบ คือ  การเปดเผยขอมูลเกี่ยวกับบุคคลหรือกิจการที่เกี่ยวของกันในหมายเหตุ
ประกอบงบการเงินของบริษัท  จะไมสามารถเปรียบเทียบกันไดอยางชัดเจน  เนื่องจากรูปแบบใน
การเสนอขอมูลดังกลาวมีความแตกตางกัน  เชน  บางบริษัทเปดเผยรายการระหวางกันทุกรายการ
ไวในหมายเหตุประกอบงบการเงินขอเดียวกัน  แตอีกบางบริษัทเปดเผยรายการระหวางกันเฉพาะ
รายการระหวางกันบางรายการ  สวนรายการระหวางกันอื่นก็จะแสดงแยกไวในหมายเหตุประกอบ
งบการเงินขออ่ืน  เปนตน  ซ่ึงการแสดงรูปแบบที่แตกตางกันดังกลาวทําใหผูใชงบการเงินไมไดรับ
ความสะดวก  เพราะอาจทําใหพลาดการเปรียบเทียบในบางรายการที่ผูใชงบการเงินคิดวาบริษัท
มิไดเปดเผยขอมูลดังกลาว  ทั้งๆ ที่การเปดเผยขอมูลอยูในหมายเหตุประกอบงบการเงินขออ่ืน    



 

 

154
 

ผลการศึกษาการเปดเผยขอมูลเกี่ยวกับบุคคลหรือกิจการที่เกี่ยวของกันของบริษัทจด
ทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย กลุมการแพทย  ในครั้งนี้  สอดคลองกับการศึกษาวิธี
ปฏิบัติทางการบัญชีตามมาตรฐานการบัญชี ฉบับที่ 47 เร่ือง การเปดเผยขอมูลเกี่ยวกับบุคคลหรือ
กิจการที่เกี่ยวของกันของกลุมธนาคารพาณิชย ในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย  ของ อรทัย  
ทรายมูล  ในเรื่องแนวปฏิบัติและการเปดเผยขอมูลของบริษัทที่มีสํานักงานตรวจสอบบัญชีเดียวกัน  
จะมีแนวปฏิบัติและการเปดเผยขอมูลที่คลายคลึงและสอดคลองกัน 
 
ขอเสนอแนะ 
 
 จากการศึกษาเรื่องการเปรียบเทียบการเปดเผยขอมูลเกี่ยวกับบุคคลหรือกิจการที่เกี่ยวของ
กัน  ผูศึกษาไดศึกษาจํากัดเฉพาะบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย  กลุมการแพทย  เนื่องจาก
เปนกลุมที่ราคาหุนปดเฉลี่ยสูงกวามูลคาหุนเปดเฉลี่ย  และเปนกลุมที่ราคาหุนมักไมผันตาม
สภาพแวดลอมภายนอก เชน เศรษฐกิจ  การเมือง  เปนตน  ทําใหกลุมดังกลาวเปนกลุมหนึ่งที่ผู
ลงทุนที่ชอบถือหุนที่ไมแกวงตัวมักใหความสนใจ  โดยการศึกษาดังกลาว  ผูศึกษาไดทําการศึกษา
จากหมายเหตุประกอบงบการเงินของบริษัท  ซ่ึงถือเปนสวนหนึ่งของรายงานประจําปของบริษัท  
แลวนําขอมูลจากหมายเหตุประกอบงบการเงินดังกลาวมาเปรียบเทียบตามทฤษฎีที่เกี่ยวของ  นั่นคือ  
มาตรฐานการบัญชี ฉบับที่ 47  เร่ือง การเปดเผยขอมูลเกี่ยวกับบุคคลหรือกิจการที่เกี่ยวของกัน 
 เนื่องจาก  การศึกษาในครั้งนี้ผูศึกษาทําการศึกษาเฉพาะบริษัทจดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพยแหงประเทศไทย  กลุมการแพทย เทานั้น  ดังนั้นในการศึกษาครั้งตอไปอาจมีการขยาย
ผลการศึกษาไปยังกลุมธุรกิจอื่นในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย  หรือเปรียบเทียบทุกกลุม
ธุรกิจในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย    หรืออาจทําการเปรียบเทียบโดยแยกตามขนาดของ
ธุรกิจที่ศึกษา  เปนตน 
 


